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PREFACIO

La Seccidn de Estadistica ¢ Investigaciones Econdmicas presenta en este
folleto su undécimo cileulo anual de la Balanza de Pagos de Chile. Un resu-
men de este trabajo se publicd en ¢l Boletin Mensual del Banco Central N.» 305,
de Julio de 1953.

La metodologia empleada en este trabajo es (undamentalmente la misma
de anos anteriores. S6lo ha habido pequenas modificaciones en la presentacion
de los valores retornados por las grandes empresas productoras de cobre, las
fue =¢ explican oportunamente. _

Tampoco ha vanado la presentacion del folleto. En primer lugar figura
una descripeidn detallada de los distintes rubros que componen la Balanza
de Pagos de 1952, En seguida se incluye una descripcidn de las Balanzas de
Pagos por Areas principales. Finalmente figura una breve interpretacion eco-
ndmica de la Balanza.

los trabajos de imvestigacidn, recoleccidn de datos v contabilizacion de
las transacciones v demds cilculos que figuran en el folleto, fueron realizados
por los ingenieros comerciales sefiores Horacio D'Ottone v Félix Ruiz, El
estudio se desarrollé bajo la direccibn del Jele de la Seccidén de Estadistica e
investigaciones Econdmicas del Banco, Dr. Hermann Max.

En la preparacién del estudio se contd con la valiosa cooperacidn de nu-
merosas instituciones fscales, semifiscales v privadas, v de diversas personas
cuya cooperacién agradecemos nuevamente desde estas lincas,

BANCO CENTRAL DE CHILE.

Noviembre de 1953,



I. EXPLICACION DE LOS RUBROS DE LA BALANZA DE PAGOS
DE CHILE, ANO 1952

[.a Seccion de Estadistica e Investigaciones Econdmicas del Banco Cen-
tral de Chile, ha realizado el undécimo cilculo sistemitico de la Baluinza de
Pagos de Chile, correspondiente al afo 1952, Un resumen de este estudio se
pubilich en el Boletin del Banco Central N.* 305, de Julio de 1933, Las cifras
alll presentadas no han sufrido posteriores modificaciones.

La metodologia aplicada en esta ocasidn ha sido fundamentalmente la
misma utilizada en afios anteriorcs, v que suponemos conocida suficientemente
por los lectores de estos trabajos. Sin embargo, para exponer mejor los aportes
de la gran minerfa a la economia nacional, s¢ han hecho dos leves modificacio-
nes en la presentacidn de las cifras, lo que serd comentado oportunamente.
Uno de estos cambios se reficre a los rubros componentes de los «Valores re-
tornados e las exportaciones de cobres, El otro, a la ubicacidn del pago de
clertos impuestos,

La presentacidn del folleto no necesita de mayores explicaciones. Los cua-
dios generales con los detalles de los distintos rubros que componen nuestra
Balanza de Pagos se insertan al final. En ¢l texto se dan los pormenores del
caso, v en las referencias a dichos item se consigna entre paréntesis la nomen-
clatura correspondiente.

El cuadro N.* 1 incluve un resumen de las Balanzas de Pagos de Chile
ide 1945 a 1952, Tanto en este cuadro como en diversos otros presentados en
este trabajo, debe tenerse presente que la suma de los parciales no siempre
coancide con los totales, debido a los redondcos efectuados para presentar las
cifris en unidades distintas de las originales,

Lis cifras de los cuadros en los que no se menciona fuente, han sido obte-
nidas de informaciones proporcionadas por las instituciones o empresas perti-
nentes, v confeccionados por la Scccifn de Estadfstica e Investigaciones Eco-
nbmicas,

1.* COMERCIO EXTERIOR VISIBLE
1. Consideraciones Generales
Las eifras de este capitulo son las mayores obtenidas ¢n los estudios efec-

tuados desde 1942, El total acreditado por exportaciones m_miundu a
US$ 470.259.021, Como las importaciones registradas ascienden a
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IS§ 388.905.608, el saldo en la Balanza Comercial alcanza a US§ 81.353.353,
que también es el mayor logrado hasta la fecha, En 1951, el saldo fué stlo de
I'S§ 25,1 millones v en 1950 de US$ 42,2 millones.

Si se observan las cifras del movimiento efectivo de divisas del Comercio
Exterior Visible, que se mencionan més adelante (Cuadro 35) se ticnen ingre-
sos por U'S§ 323,2 millones, contra egresos del orden de los US$ 272,7 millones,
lo que arroja un saldo favorable de US$ 50.5 millones. Estas cifras son mas
importantes que las anteriores, pues sefialan el ingreso real de divisas, En cam.-
bio, las cifras de la Balanza de Pagos incluyen todas las LFANSICCIONeS, Sin comn-
siderar si ellas dan origen o no a un movimiento de divisas. El caso de las ex-
portaciones de cobre es representativo. Se ha acreditado ol total de las expor-
taciones en el Comercio Exterior Visible, Pero en ol Capftulo de «Movimiento
v Servicio de Capitales:, se debitan algunos rubros por concepto de utilidades,
depreciacién ¥ provisién para pagos de impuestos, rubros que no significan
ingresos para el pafs,

Las cifras utilizadas en nuestro cilculo presentan algunas discrepancias
con las del Comercio Exterior Visible publicadas por el Servicio Nacional de
Estadistica, a base de antecedentes proporcionados por la Superintendencia
de Aduanas, cifras que se encuentran en los cuadros N 2 y 3.

Las cifras que se han utilizado en ¢l Cileulo de la Balanza de Pagos de
1932 provienen de informaciones obtenidas de las grandes compaiias mine-
ras, del Servicio Nacional de Estadistica v de diversas otras fuentes. Para hacer
comparables ambos conjuntos de cifras, cs necesario ajustar los del Servicio
Nacienal de Estadistica, en la siguiente formia:

Lxportaciones Impesrtaciones

KRUBROS (Us§) (LSS}
Uilras del Servicio Nacional de Estadistica, 454,499,495 370.049.670
Exportaciones de oro amanedado : 0, 000, D00
Diferencia en la valuacion de los valores acre-
ditados en Ja gran mineria = 1.759.326
internaciones especiales . : 0.024.772
Compra de barcos ... ........ . - 0,831,226

470.259.021  388.905.668

Las cifras de los cuadros 2 v 3 revelan que ¢l aumento del valor de las im-
portaciones (3389%), en el periodo 1939-1952 ha sido mavor que el experimen-
tado por el valor de las exportaciones (2349%). Entre los productos internados,
han sido los bienes de capital los que senalan mayores aumentos relativos que
¢l promedio general,

2. Exportaciones
La suma de US$ 470,3 millones, acreditada por concepto de exportacio-

ies (1.°1) en la Balanza de Pagos de 1952, es la mayor registrada en estos es-
Hidios desde sus comienzos. Es superior en un 22% al total del aflo anterior.
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Comercio exterior
Composicion dé las exportadones
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Del total sefialado. un 799 corresponde a exportaciones de la muner
distribuido en un 539 de cobre, un 29% de hierro, un 15% de salitre v yod
v un 99 de productos de las minerias mediana y pequedia. Resalta la prep
derancia que tuvo ¢l cobre, cuya participaciébn en 1951 fué sblo de un 457

del total de las exportaciones. Las restantes exportaciones mineras CONsErvara

4. BALANZA COMERCIAL

Cifras en millones de US. dilares, sin numerario)

Fuente: Serviclo MNaclonal de Estadistica

AROS Kapafiacldn e pear iaciin Saldo
1330 b JEH 4 - 15,2
1931 169 8 1454 244
1932 55,0 44.0 14,0
1933 68,2 17 .4 0,8
1934 047 4.0 50,7
1935 Q5 7 .8 4.9
19%6 113.0 714 11,6
1937 1924 E8.5 103 %
1935 1300 1027 Lo
1930 1360 B8 g
1540 14000 103 0 a1
1941 1582 j0&,1 B, 1
1042 171.7 128.0 49,7
1943 177.2 1310 162
1944 1944 1439 50,5
1045 20,1 155,17 14.4
1946 2162 1946, 19,8
1947 2785 276,06 1.9
1048 108 B 60,1 29,7
1940 2 1 .u;:’i_ﬂ ?.T
19350 83,1 2473 15,8
1951 1713 | L. i ii1
1952 454.5 368 B 2
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. EXPORTACIONES POR GRUPOS DE MERCADERIAS

Cifras en millones US, dbélares,

sin incluir numerario)

Fuente: Serviclo Naclonal de Estadistica
| 14 | 1950 1951 | 1952
Gruros pi Mexcanorias ' Lot Ky S = — £ P
| Valoe o i Valoe| 95 | "L'.:llfur: % | Vake| <5
Productos Jde la mineria | 2379 | 203 2327 | #22 ;1;3_,5 | 715 E_;.v...-; 0 4,
Productos naturales de oaguas v | - | | i )
NES . 58| 20| 85| 30| 85 | 23| 75| 10
Frodoctos de la ganaderis . 10,2 340022 43|25 TV 110 3w
Productos de la agricultura.. 2421 821 1581 561 150) 40| 206 | 45
ndustrias alimentaias . 431 1.5 3.5 L2 A an 5.0 {1
Hebidas y licores,. 10| 10l 1% 06 160 041 09| 02
Tabaco manufacturado . — —_— = ==l i . -
Industrias textiles od| o1]| o6| 02] 12| 03| o8| o2
Industrnias quimicas. 2.0 0,7 |5 i 1 23 D&l 33 07
Industrias metalingicas . i 4.2 | 1.4 20 14 | 322 71 330 1.4
Miguinas, dules y hern |::m|||.|-‘ | i |
pora la industria ..o { 0% 03 0.5 0,2 ] 05] 01} 03 i1
Matermales v dtiles purl. ol ‘trans- | '
| T LY B | X1 i1 ﬂ.ﬂ'; o1 0,0 0.0 {LE]
Manufacturas diversas .. 1 32| 11 | 1.8 07| 52| [,4 30 i8
Total . 2061 i 100,0 | 283,1 | 100,0 [.ﬂ'l- 3 11000 lH..! 100.4)
7. INDICES DE EXPORTACION
(Base 1947 = 100}
A. INDICES DE PRECIO
DETALLE 1%47 (821 1% %5 | 1951 | 1952
|
I. Productos de la Mineria 100,0 : 1144 16,2 117,1 1454 173.7
A, Gran Mineria 1000 | 1150 1171 179 1 1445 174.1
B, Minerias mediana o] il LU 1005 | 95,1 | et R 164,3 1865
I1. Productos Agropecuarios . 100,08 | 9.5 | 95.7 R5.4 1331 1144
A, Del reinp apimal 100,0 | 1177 el B 1 24,1 270,5 1937
B. Del réing vegetal 1060,0 | D55 41,1 i26 | B5S #i0
11, Productos Industriales 180,06 LI K19 71,5 58,2 e, ¢
A Alimenticios v ostimnlantes 100 | 6LE | 60,7 d0g | 471 50,3
B, Varos . i L e A 10,10 8.5 | 95 0 ES 5 1047 126,56
Indice General . 100,60  110,1 I 1109 | 1095 139,1 | 162
| | i
B. INDICES DEL QUANTUM {(VOLUMEN FISICO)
I. Productos de la Minerin . 1800 1050 9.8 J §9.3 | ET.5 | 924
| .
A. Gran Mineria . 1000 | 108520 Q11 883 | &55 "
h, Aineriss medians v jpogueiia 10,0 . 1,7 108, 5 | 1007 i 1331 | l&v»
II. Productos Agropecuarion..| 1000 | 1377 | 1350 | 1366 | 1220 | 1298
' | | | .
A, Del réi imal 000 | 1162 0 899 | 1227 ([« 1292 | 11159
8. Del reino ::::ml : qoon | 148 | w9 | 12| 1197 | 1353
| .
I, Productos Industriales 100,0 i 81,1 | 979 T2 21| 2o
tmulantes] 100 13720 1249 107 | 1194 | 1287
B Peomntcss y eimian o0 450 l 1 g B s
Indice General . 1000 | 1068 4| 96| 138 1075




su posicién relativa. El incremento de la importancia de las exportaciones de
productos mineros significd una baja relativa de las otras exportaciones, cuya
participacion disminuyd de un 269, en 1951 a un 209, en 1952, Fiﬂﬂjl'l'll.‘ﬂilr.
las expartaciones no comerciales (donaciones, equipaje de viajeros, etc,) com-
pletan el total del capitulo.

Como puede verse en ¢l cuadro N.¢ 7, el aumento en el valor de las exXpor-
taciones se debié casi exclusivamente al mayor precio del cobre en los merca-
dos externos. El indice del precio de las exportaciones de la gran mineria es
¢l (nico que revela un aumento significativo, especialmente si se considera ol
volumen que alcanzaron dichas exportaciones, el que también experimentd un
pequedio incremento en 1952, Los restantes fndices, que comentaremos miis
adelante, no han suirido variaciones de gran importancia.

Cobre

Su mids alto valor registraron en 1952 las exportaciones de cobre. Este
aumento se debid fundamentalmente al mavor precio obtenido por el metal
en el extranjero. Al desahuciarse ¢l Convenio de Washington, que permitia
vender el cobre a 27,5 centaves de délar la libra valor FOB, el Gobierno chileno
congeld el precio para las compaiifas productoras en 24.5 centavos. El sobre-
precio, hasta completar la cantidad de 35,5 centavos, —precio de venta fijado
por ¢l Banco Central— se declard de beneficio fiseal.

Contribuyd también al mejoramiento del valor total de las ventas al exte-
nor el aumento en el volumen exportado. De una produccién de 383 mil tone-
lndas, se exportaron unas 353 mil. En 1951 se exportaron 309 mil toneladas.

En virtud de la Ley N.* 10.255 de 12 de Febrero de 1952 {cuvos principa-
les articulos fueron reproducidos en «Balanza de Pagos de Chile, afio 1951s,
pags. 24 y 23), el Banco Central se hizo cargo de las ventas de cobre. Un co-
mité: especial, tormado por un grupo de directores del Banco, tuvo a su CArgO
las actividades respectivas, Al finalizar 1952, dicho Comité presentd un informe
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al Directorio del Banco Central, ¢l que se reproduce a continuacién, y en el
que se detallan todas las actividades realizadas en relacién con las ventas del
metal rojo.

«La Ley N.* 10.255 adopté diversas medidas en relacién con las exporta-
ciones de cobre. En virtud de esta ley, ¢l Banco Central fué autorizado para
adquirir de las compaiiias productoras, en representacién del Fisco, las canti-
dades de cobre que ellas podian ser obligadas a entregar al Gobierno de Chile
para su exportacién o elaboracién en el pafs.

Esta misma ley facultd al Banco para vender v exportar dicho cobre y
sefiald la forma en que debla atender a las necesidades de la industria nacional,

Apenas fué promulgada la ley, ¢l Directorio del Banco designd una Co-
mision de cuatro de sus miembros para que tomara a su cargo ¢l manejo de
las funciones que esa ley ponia en manos del Banco Central, La Comisidn inicié
de imnmediato los estudios pertinentes acerca de Ia manera de poner en prictica
las nuevas funciones encomendadas.

Con este objeto se preocupd de dar a conocer al Supremo Gobierno sus
puntos de vista en la preparacién del Reglamento de esta Ley y fué asi como,
cntre otras disposiciones, considerd indispensable dejar establecido en ese Re-
glamento el precio a que las Compaiias productoras debian vender el cobre
al Banco Central.

Ademis, solicitd la inclusién en el Reglamento de una disposicion scgin
la cual las Compaidias, para exportar directamente la cuota que les asignara
el presidente de la Repiiblica, estaban obligadas a presentar un certificado del
Banco Central en el sentido de haber dado cumplimiento a las disposiciones
de la nueva ley.

Durante la tramitacidn de este Reglamento, la Comisidn se preocupd de
estudiar la forma v condiciones generales que se establecerfan para el sistema
de ventas. Celebrd reuniones con los representantes de las empresas producto-
ras, con el objeto de conocer sus puntos de vista v escuchd a los representantes
de las industrias manufactureras nacionales a fin de conocer sus necesidades.

Al mismo tiempo, analizd la situacién de todos los negocios, autorizacio-
nes de exportacidn v Ordenes de venta que s encontraban pendientes vy que
habfan sido iniciadas por el Ministerio de Economia cuando tenfa intervencidn
eén esta materia.

En estos primeros estudios pudo comprobar la situacion irregular que exis-
tfa en cuanto al precio que las empresas productoras cobraban por el cobre
que entregaban a la industria manufacturera nacional, ya que éstas facturaban
el cobre al precio de 24,5 centavos de délar mis tres centavos, y este sobre
precio de tres centavos lo percibian en beneficio propio sin integrarlo en arcas
fiscales. Fl Banco representt esta situacidn al Gobierno v el Ministerio de Eco-
nomia v Comercio ordend proceder en la forma indicada por el Banco.

a Comisién también analizé la situacién existente, derivada del Convenio
suscrito por ¢l Supremo Gobierno con la Repiblica Argentina para la entrega
de 15.800 toneladas de cobre semi-elaborado a cambio de importaciones de ga-
nado de ese pafs. Estudié las condiciones de este Convenio, el precio a que Ch_llr-'
entrega el cobre y los costos de la transformacidn del producto en las industrizs
que la efectdan. Después de analizar el conjunto de la negociacion, innovd e
las condiciones en que las empresas manufactureras nacionales semi-elaboran
ol cobre v reconociéndoles un margen de utilidad razonable, obtuvo la confor-



midad de ellas para entregar al fisco la suma de § 6.000 por tonelada, beneficio
que no recibia anteriormente.

Dictado el Reglamento de la Ley, se encontrd la Institucién en situacién
de poder iniciar las ventas y, en cumplimiento de lo que habia acordado, did
amplia publicidad a las condiciones que debian cumplir las personas o entidades
interesadas en adquirir cobre en lingotes. Esta medida sirvié para conocer ¢l
auténtico mercado comprador del cobre v prescindir de los intermediarios cuya
intervencidn causaba serias perturbaciones.

En cuanto a los negocios pendientes, adopté el criterio de respetar aquellos
en que los compradores habian abierto los acreditivos correspondientes, v dar
un plazo breve a todos los compradores en cuyos negocios se habian dictado
las autonzaciones para entrega del cobre, a fin de que abrieran los acreditivos
necesarios, bajo apercibimiento de dejarlos sin efecto en caso de no hacerlo
dentro del plazo sefialado. Las érdenes de venta fueron todas dejadas sin efecto,
va que ellas s6lo habian servido para producir una lamentable confusién en el
mercado del cobre, con evidente perjuicio para los intereses nacionales.

Durante este periodo el Banco Central de Chile, de acuerdo con el Con-
venio suscrito en Washington el 8 de Mayo de 1951 por el Gobierno, sédlo podia
disponer del 209, de la produccién de las tres grandes empresas productoras
de cobre.

Esta circunstancia hacfa que esta reducida cuota de cobre de libre dispo-
sicihn del Gobierno, no le permitiera a Chile influir en forma decisiva en el
mercado mundial de este metal,

Por otra parte, de acuerdo con instrucciones del Presidente de la Repii-
blica, ¢l precio de venta no podia ger inferior a US$ 1.200 por tonelada. Este
precio rigido para una pequefia cantidad de cobre hizo que en numerosas oca-
siones, negocios que habian sido cerrados por compradores europeos, quedaran
ain efecto porque ellos, después de expresada su conformidad, recibian ofertas
a precios ligeramente inferiores, Junto con esta situacidn s¢ difundieron por
¢l mundo noticias que contribuyeron a crear una verdadera incertidumbre en
¢l mercado comprador. En efecto, en algunos 6rganos de publicidad se desta-
caba ln situacién de Chile, presentindolo como incapaz de colocar su cuota de
hibre disposicién v anunciando que veia acumularse esta cuota y formando un
stock que se decia alcanzaba a 50.000 toneladas de cobre que el pais no habia
logrado vender.

Durante el mismo periodo, se publicaron también noticias sobre una ges-
tibn que habria realizado ¢l Gobierno ante las autondades norteaméncanas
para obtener un alza general en el precio del cobre, aumento que, segln las pu-
blicaciones, alcanzaria a 33 centavos de délar por libra, con el compromiso de
Chile de entregar toda su produceién a los Estados Unidos.

Especialmente esta dltima circunstancia retrafa a los posibles interesados
en adquirie cobre, porque alentaban la esperanza de que en breve plazo Chile
modificaria su politica y desistirfa de sus propdsitos de obtener USS 1.200 por
In tonelada de cobre que vendiera con cargo a su cuota de libre disposicidn.

l.as circunstancias descritas provocaron serias dificultades durante este
periodo en las ventas de cobre v de ahi que el Banco representd oportunamente
&1 situacién, tanto al seiior Ministro de Economia y Comercio como directa-
mente a S, E. el Presidente de la Repidblica.

En conocimiento de lo que estaba ocurriendo, el Gobierno decidib desahu-
tiar el Convenio que habfa suscrito en Washington en Mayo de 1951, ¥ con
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fecha 8 de Mayo de 1952 se anuncid que Chile, en uso de las facultades que e
otorgaba la Ley N.® 10.255, establecia que, en lo sucesivo, las compafifas pro-
ductoras de cobre debian entregar al Banco Central de Chile la totalidad de
su produccibn.

De inmediato la Comisién, en contacto con el sefior Ministro de Hacienda,
estudié la fijacién del nuevo precio que fijaria al cobre v después de realizar
los célculos pertinentes v recoger las informaciones necesarias, decidid adoptar
como precio base la cantidad de 35,5 centavos de dblar por libra de cobre elec-
trolitico FAS Antofagasta. Para el cobre fire refined reconocié la rebaja de
un cuarto de centavo que se consagra en el mercado mundial y, en consecuen-
cta, le fijd el precio de 35,25 centavos de délar por libra FOB San Antonio.

Esta determinacidén fué dada a conocer en todos los circulos interesados
¢n consumir cobre ¥ en un principio provocd una serie de criticas y viva resis.
tencia en los compradores de este metal.

Sin embargo, Ia Comisién mantuvo invariable su determinacibén y rechasd
toddas las ofertas de compra a precios adn levemente inferiores al fijado, por-
que considerd que frente a una politica firme y decidida y ante la imperios
necesidad de cobre que tenfan los consumidores, éstos en definitiva terminarfan
aceptando el precio que Chile sefialaba.

Durante el primer periodo, las ventas quedaron pricticamente paralizadas,
pero pronto fueron los propios consumidores americanos quienes, frente a Iy
actitud decidida de Chile, inicinron gestiones ante las autoridades norteamen-
canas para obtener la autorizacién necesaria a fin de reajustar el precio de los
productos que contenfan cobre, para poder absorber ¢l mayor precio que de-
bfan pagar por este metal,

Después de realizar gestiones ante el Gobierno americano, las autoridades
de ese pafs, resolvieron asignar a las industrias consumidoras de cobre un 607
del cobre para atender a sus necesidades, al precio de 24,5 centavos de dolar
v, el saldo de 407; debia ser cubierto con cobre adquirido en el extranjero. Al
mismo tiempo, se les dié la autorizacién necesaria para reajustar sus precios
en el mayor desembaolso que les significaba la adquisicion de este 409 de cobre
en el extranjero a un precio superior.

Con la adopeién de estas medidas, de inmediato se pudo apreciar el inters
en adquirir cobre de Chile al nuevo precio de 35,5 centavos de délar fijado por
el Banco. .

Al Banco le parecié que, sin perjuicio de realizar directamente cualquict
negocio, era aconsejable aprovechar la organizacién de ventas con que cuentan
tanto en los Estados Unidos como en Europa las filiales de las compailfas pro-
ductoras. El conocimiento que tienen estas organizaciones del mercado del co-
bre, de los consumidores habituales de este metal, de la forma de pago del pre-
cio, de los tipos de cobre que cada uno puede adquirir, eran clementos que s
duda facilitaban la labor v por eso y como una manera también de ligar el in-
terés de las compaiiias productoras con la nueva posicién de Chile, se convino
con ellas en permitirles que vendieran eobre por cuenta del Banco en las nue:
vas condiciones seiialadas.

Con este objeto, Ia Comisifin celebrd diversas reuniones con los personeros
de las Agencias de Ventas de estas compaiifas, quienes viajaron Esmflﬂlmf“l:
a Chile y con quienes se discutid y quedﬁ_ establecido en términos comerci
y precisos su intervencién en estas operaciones. -

En estos acuerdos se dejé testimonio de que el Banco se reservaba su
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cultad de modificar en cualquicr momento el precio de venta del cobre; de fijar
la politica de venta; de sefialar los mirgenes hasta los cuales ellos podfan llegar
a comprometer el cobre; de calificar cada venta, vy de imparticles todas las ins-
trucciones que estimare adecuadas. -

Como estas filiales deben hacer {rente a los gastos propios de la colocacién
del cobre, se aceptd reconocerles por este concepto la cantidad de un medio
por ciento del precio de venta del producto, rebajindose asi a la mitad, la suma
que por este concepto percibian antes de la intervencidn del Banco en esta
materia.

La Ley N.7 10.255 encomendd al Banco, al mismo tiempo. el estudio de
las condiciones de produccidén de cobre en el pals v en el extranjero v la inves-
tigacién y estadistica de la produccidn manufacturera y comercio mundiales
del cobre.

Para cumplir este objetivo, el Banco solicitd por intermedio del Ainisterio
de Relaciones Exteriores una informacién completa: de nuestros agentes di-
plométicos o consulares acerca de la produccién, consumo y venta del cobre
en los distintos paises del mundo. Gracias a las informaciones obtenidas por
eite conducto, como asimismo las que ha obtenide a través de publicaciones
cspecializadas en esta materia, ¢l Banco ha logrado reunir datos v antecedentes
que le han parecido necesarios para el desarrollo de su cometido.

Con igual objetivo ¢l Banco encomendd a don Jorge Schneider el estudio
v recopilacién de antecedentes que pudiera reunir en los Estados Unidos sobre
esta materia. El sefior Schneider envid un informe muy completo, en el que se
conticnen todas las cifras de produccidn, exportacién y consumo cn los distin-
tos pafses del mundo.

Asimismo, ¢l Banco recibid de don Walter Miiller, como Delegado de Chile
a la Conferencia de Materiales Estratégicos, una completa informacibn sobre
¢l aleance de las medidas v acuerdos de esa reunidn internacional, como tam-
bitn su impresion sobre la situacién en el mercado del cobre.

Con los datos y antecedentes que el Banco ha reunido, se han preparado
informes sobre la produccién y consumo mundial del cobre y sobre probables
ingresos del cobre durante 1953 para la confeccién del Célculo Estimativo de
Ihvizas,

Ademis, se han practicado cstudios para establecer el alcance y efectos
e 1Jr{njugir[;|, en ol [H‘-Eti'ﬂ' que Chile obtiene por el cobre, en la tributacidn
que afecta a la produccitn v en los ingresos por sobreprecio, la modificacién
o supresion del control que existe actualmente en los Estados Unides que fija
al cobre de produccién doméstica ¢l precio de 24,5 centavos.

Ha sido preocupacion preferente de la Comision el estudio de las condicio-
nes en que desenvuelven sus actividades las industrias manufactureras nacio-
nales v al efects ha atendido oportunamente a todas las peticiones para entrega
de cobre que le han formulado, tanto las que estaban destinadas al consumo
interno, como a su exportacidn en forma elaborada o semi-elaborada.

Durante el periodo comprendido entre el 12 de Febrero ¥ el 31 de Diciem-
bre se han efectuado entregas a las industrias elaboradoras de cobre de 4.925
toneladas, destinadas al consumo interno v se han autorizado exportaciones
por un total de 1.829 toneladas, cifra esta Gltima en la que no se incluyen las
exportacioncs autorizadas a la Reptblica Argentina, en cumplimiento del Con-
venio Cobre-Ganado, que alcanzan a 15.800 toneladas, miés la cantidad de 1.600
que estaba pendiente a la fecha en que entrd en vigencia la Ley N.° 10.255.
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El Banco ha entregado a estas industrias el cobre destinado a su exporta-
cién, claborado o semi-elabarado, al precio de 35,5 centavos de délar la libe
con el descuento de 10 o 77 segdn los casos, que se fijé en el Decreto que fué
dictado por el Ministerio de Economia v Comercio.

En todas las ventas de cobre elaborado o semi-claborado el Banco ha exi-
gido que el producto sea pagado en délares, en atencin a que la Ley 10.255
obliga a las industrias manufactureras a adquirirlo en esa moneda.

Durante el mes de Noviembre de 1951, inici6 su produccién la nueva plan-
ta de sulfuros de Chile Exploration Company en Chuquicamata, cuyvo producto
es cobre blister. Sobre el particular ¢l Banco, en Oficio de 10 de Diciembre pa-
sado, le representd al Ministerio de Economia y Comercio la necesidad de adop-
tar medidas tendientes a evitar que, en el futuro, se reemplace la produccida

de cobre electrolitico por cobre blister, lo que acarrearfa graves consecuencias
a la economia nacional.

Conforme a las disposiciones del Reglamento de la Ley N.* 10.255, ¢l Ban.
co ha puesto en conocimiento del Ministerio de Economia v Comercio el resul-
tado obtenido en las ventas y exportaciones de cobre, en liquidaciones practi-
cadas el 30 de Junio, 30 de Septiembre v 31 de Diciembre dltimo.

Durante este periodo v para atender necesidades urgentes de divisas, ¢l
Banco obtuve del National City Bank of New York el descuento de letras
de cambio, cuyo producto fué puesto a disposicidn de la Tesoreria General
camo anticipo del sobreprecio que obtendria en las ventas de cobre. Con fecha
27 de Junio se descontaron letras por USS 4.000.000; con fecha 5 de Agosto,
letras por USS$ 5.000.000, v, con fecha 29 de Diciembre, letras por USS 9.000.000.
Las dos primeras fueron canceladas v s6lo se encuentran pendientes las dltimas
por USS 9.000.000, que vencen el 24 de Febrero del presente aiio,

Desde la vigencia de la Ley N.” 10.255 y hasta ¢l 31 de Diciembre Gltimo,
el total de ventas efectuadas por ¢l Banco alcanzaba a 261.099 toncladas, de
las cuales 236.945 representan exportaciones de cobre en lingotes; 17.400, expor-
taciones autorizadas a la Repidblica Argentina en conformidad al Convenio
Cobre-Ganado; 4.925, a entregas para el consumo interno v, 1.829, que corres-
ponden a exportaciones de cobre claborado o semi-claborado.

De la cantidad de 236.945 toneladas de cobre en lingotes se¢ han exportado
a los Estados Unidos 225.693 y del saldo, 9.583, a Europa, 1.658 a Sud-América
v 10 toneladas a Asia.

Como resultado de estas ventas y exportaciones, ¢l Banco ha obtenido
un sobreprecio de USS$ 50.420.333,11, ¥ una vez finiquitadas las ventas autori-
zadas hasta el 31 de Diciembre, deberd percibir, ademds, la suma de
USS 12.360.000.

El Banco ha obtenido con motivo de las exportaciones a la Repiblica Ar-
gentina, en cumplimiento del Convenio a que ya hemos hecho referencia, la
suma de $ 56.934.012,76 v ademds, una vez efectuadas las exportaciones au-
torizadas hasta el 31 de Diciembre, percibird la suma de § 47.400.000.

Los gastos que ¢l Banco ha cargado al Fisco, por su intervencién en esta
materia s6lo alcanzan hasta el 31 de Diciembre a la suma de US$ 276,35 y de
$ 66.829,64 moneda corriente. :

De acuerdo con la Ley, el 209, del sobreprecio obtenido tiene una desti-
nacién especial. Un 59 se entrega a la Fundicién H:tcinn_nt de Paipote para
los fines que ella sefiala, y el 159 restante se ha depositado, ¢n su equi



valente en moneda corriente, en «cuentas especialess para atender obras en
las provincias de Tarapach, Antofagasta, Atacama v O'Higgins.

La Comision Especial del Cobre, al dar cuenta de la labor realizada, ofrece
su colaboraciém para proporcionar cualquier otro antecedente que se juzgue
de interés en el estudio de las condiciones que permitan desarrollar el comercio
del cobre en forma de resguardar los intereses generales del paiss.

El wvalor acreditado en la Balanza de Pagos por concepto de cobre
(1.7/1/A/1) corresponde a su valor FOB méis ¢l aumento de los stocks. Es decir,
se excluyen los gastos en el exterior, que alcanzaron a US$ 9,6 millones.

8. GRANDES COMPARIAS MINERAS

Detalle de sus operaciones en relaclén con la Balanza de Pagos de 1952
(Cifras en US. délares)

DETALLE Cabre lilerrs Kalivre li Total
hrr = s | _ —
1) Valor total de las ventas . 208.298.074] 11.263.104 63976.600, 283.537.77
Menos: Ventas en el pals . — 14,045,688 — 1.406.256| — — 15451944
Gastos en el exterior. —  9.635.508 — 15.182 — = 9.650.69
Mis: Utilidad fiscal ventas . 63,833,666 ar=4 ], - | 6383,
Valor FOB exportacin 248450540 9841666  63976.6000 322268810
Ajuste stocks., . .. 1.459.393 513.'“.:1| T.Hl].ﬂ'ﬂl:ll: 9.323.300
Total . I%’l.?ﬂ?.?i?j 10365579 ?I.Jlﬁ.ﬁ]}; 331.5‘)3.”6'
) Retornos TSI I i |
a)l Costo legal de produccidn . . S1ASKET14 1.490.000 27.565.000, B2413.714
b) Venta a bancos comerciales . .| 7.664,7.30] 17.984( 19.827.000 27.560.014
¢} Internac. con cambios propios 26, 765,902 1.086.373 D.720.0000 37581.275
d} Tributacidn 44.253.619 3.267.321 - | 47.5320.9401
¢) Derechos de Aduana . ' 5,108,785 109.997 — ' 5.218.783
{1 Varios : | £.23 584 - - I 8.221.384
g} Utilidad' Ffiscal. ; h!.ﬂ&.ﬂ&ﬁi —- 3.1 EI.TRHJ:. 67 .4 15666
Total . | 2m.206.801) 6.031.675 60703000 275941476
i) Valores no retornados Braaii | AF
a) Utilidades .. .. 34 887,534 J AR A3 EAI0200  46.792.570]
b) Depreciacidn Ll B.225.101 1.337.904| —- i G 25, D05
¢} Provisiones pago impuesto 27.501 458 836 v 38.665
d) Servicio de ﬁurln-. ; - - | 2. 193400 1.[‘31',?&&{!
Total . 40,703,136 -I.J.H.Wl| m.ms.umi 55,650,640

El total acreditado asciende a US$S 2499 millones, cantidad que es supe-

tior en un 439 a lo acreditado en 1951 (USS 175,2 millones). Casi en su tota-
lidad, ¢l aumento corresponde a las sumas percibidas por el Fisco por concepto
de sobreprecio en las exportaciones (1.%/1/A/1/e). Este sobreprecio, que alcan-
26 a US$ 63,8 millones, representé un 25,59 del valor total de las exportacio-
nes de cobre.

El precio del cobre en Estados Unidos registré en 1952 su mis alto nivel
en lo transcurrido del siglo (ver cuadros 9 y 10) (1). Sin embargo, si se consi-

{1) Las discrepancias en los precios registrados se deben a que cstin originados en diver-
=4 [yentes.
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9. PRECIOS, PRODUCCION Y EXPORTACION DE COBRE
Fuente: Engincering and Mining Journal v Servicio Naclonal de Estadintica

| Preclos || “'Dl’:lll:ﬂﬂﬁﬂ 1 E:pmlﬂlin
ans (SR | | ‘
! clettrolibica Ex.) | lhilke Tanelidas Imlice Tonclsdas Indice
portacidn | ' |
Blase ™. YVork | £

n | | ]
1937, 13,018 ! 602 || 396444 7.1 || 383249 | 90 0
1038, 0695 | 44,8 | 337.500 s26 || 30321 | 2
1939, (| 10,727 | 49,6 326, 3040 8 | 2245 Bon
1940, 10,770 9.8 I/ 85,1 357.004 922
1941 10901 | 504 455,050 111.6 130,886 136
1942 - 11,688 | 4.0 | 476941 | 1168 || 4MA403 1217
1943, . . 1,700 | S4.1 483,518 | 1196 449,323 16,0
195t 11,700 | 4.1 450 00 1200 | 482001 124.5
1048 | 11,700 | 531 || 462080 | 1130 | 431182 11,1
1946, 14,790 684 388602 1.7 373014 | 06,1
1947 31.624 100 | L0840 | 104,100 ART.275 1000
1948. 22 348 1033 || 424910 104,0 414.603 107.1
1949 I 19421 58 || 330736 | 859 | 353791 914
1950, 21549 [ 9.7 345,460 si6 [ 32129 83,1
1951 ; 26,258 1214 || 360099 582 | 308.765 70.7
1952 31,746 168 [|(3) 383,283 038 (3 352877 a1.1

i | I8 |

(1) Ccbre en barras. :
(2) Cobre electrolitico ¥ standard en barras Lp.mmlugum. 4 ]
(3) Incluve la produccién y exportaciba de la Fundicién Nacional de Paipote.

deran los precios pagados en los distintos aiios, en dblares de poder adquisitivo
constante, se observard que nuestro metal ha experimentado una baja en =u
precio real. Similares conclusiones pucden obtenerse en graficos preparados por
¢l Fondo Monetario Internacional (2) en los que sc muestra una situacion s-
milar para el salitre.

Segfin puede verse en el cuadro N.° 11, los valores retornados en 1952 por
las grandes empresas mineras aumentaron tanto cn forma absoluta como rela-
tiva. De US$ 127.9 millones en 1951, subicron a USS 209,2 millones; de un
739 del valor de las ventas, subieron a un 84°%.

En el cuadro M. 11 podra observarse una pequefia modificacién en la pre-
centacién de las cifras, respecto de afios anteriores. En- efecto, se ha incluldo
un grupo de <Varioss, que corresponde a diversos gastos en dblares efectuados
en el pafs por las compaiilas, por concepto de sueldos, fletes y otros. En afios
anteriores no se disponfa de antecedentes suficientes para incluir este rubro
que, sin duda, es de cierta importancia.

Al igual que en 1951, ¢l aumento del valor de las exportaciones q_uudr.’l
integramente en el pafs. Mis adn, los valores no retornados en 1952 sefialan
una baja de 14%% con respecto al afio anterior.

(2) Véase: «International Financial Statisticss, Julio 1951, pig. VIL
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16. PRECIO DEL COBRE EN DOLARES, ll;ﬂl"ﬂﬂﬂﬂ ADQUISITIVO CONSTANTE DE

{1900 - 1952)

Indice da Procles al | Precles del cobws en

PFreclos el oobre (%) Ma 5 Halas | cive. F

AROS vy de Silar por ILI‘-;u D iy oldon ey ﬁﬂﬂm

v Opeataniy

1900. 16,5 5.1 5265
1901, l 16,4 253 5308
1902, 119 584 S, 16
19038, 13,6 Lo 40 84
1904. 13,1 a7 3027
1905, 16,0 0,1 47,405
1906, 178 1.8 5135
1907 . 09 65,2 57.%7
1908, | 134 6l 3513
1900. ; 131 676 34,69
1910, I 29 104 32,80
1911, l 1246 04,9 M15
1912 16,5 a9.1 42,73
1913 15,5 9.8 39.74
1914, 133 68,1 14,05
1915. 17.5 69,5 45,07
1916 28,5 85,5 50,66
1917 20,2 117.5 4447
1918, 4.7 131,3 13,67
1919, 18,9 138.6 24,40
1920, 17.5 1544 20,13
1921, 12,7 07,6 1.9
1922. 13,6 29,7 25.17
1023 14,6 100,6 25,07
1924 13.2 9%, 1 2408
1915 14,2 1035 24,55
1026 119 | 100,0 24,58
1927. 13.1 954 24.57
1928 ' 14,7 9%,7 2721
1920, ' 15,2 95,3 3,18
1930, 13,1 B4 714
1931. 82 73.0 .11
1932, 5.1 64,8 15,74
1933, 7.2 650 19,55
1934 a5 740 .31
1935, 83 80,0 19,69
1935, O EOR 21,27
1937, 13,3 86,3 27.58
1938 10,1 8.6 23,00
1939, 11,1 171 15,77
140, . 11,4 8.6 25,06
1041, 11,9 87,3 24,40
1942, 11,9 088 21,56
1043, 11,9 103,2 20,63
1044, 11,0 104,7 20,34
1045 , 11,9 1058 20,13
16, 13,9 121,1 20,54
1047 ' 21,1 I 152,1 24 83
1048, | 2372 | 165,1 24,006
1949, 19.4 - 1550 2241
1950, i 21.5 . 161,5 2382
1951, . M4 1804 24,20
1052, | SR ek Wil | 4.4 (") 179.0 24,40

(*) Precio del cobre sdomestics.,
(") Estimado.

Por concepto de «costo de produccion», las empresas productoras de co-
bre, vendieron en 1952 USS 61,0 millones, o sea un 389, mis que en el aio
precedente. De este total USS 53,4 millones se vendieron al Banco Central



WU N ) g4 FO{EA [E Bepnodiaued Mesuiogaied DeoneicdEe e ap g0 dera e

Baproidaalmy gl LpLLdt| E

el el = in 1"t o'el i BT T #al £an L L 561
Ll a'LE = Vi L ¢ Iz O'iE 1K § 0T 190 | - 5k “Esnl
(7] | ' = I'e o't &l R - e a'ny | - L3 s [t ]
L] | BT L | i o'sl oL - ol L9 - e “HGl
ool 6 Ly W W T 169 . L T 1'fe - yor i 5
ool vog o = 'E e ' a5 — & ol wir I Ep 14 “ival
oh1 £ 1t Vo — 1'% o'ml E ] - g | w0l | — i¥E ‘wal
L] | L'y ¥ = Wil 5ol TEL — 11z q”q.. | = u“a._- ‘sral
(2] 57T i'o - £'L (T 31 - ole i - | iy il
SHIVINT MWL N3
Ok 1E 0L — LIS _.E_n..ﬂ §LERIT * & Sl SO LATHED Fliis [ ¥i%E Ak LRSIl L h_nm._....nm. il
WOLEEEN C R g 1ol o'wIiF RO N & ELINLER AT _ d GRLIRD = 0 S6L ¥ 1561
SEEATET HELI LW Lol En LEEIF'F L e walw ol CwRilIr fra T ) | . O ORIy U
£ 1aNen CRTLIN = Kira'l h_#___m_:__ YO iyl L SRR h”___ L = E”.nmﬂ...-_.__r aral
0 LRG0T FEISIL L | _u._._u.........._.r LRI WY ¥ HETEL n”..u..__h Lk 3 .r...“___.n.....m - a n_r._-_.._.u el
L A | | iy Fart Lwarnl — 6 LIS wETAET LRl | Ve ot — LT el
relvoll | 00%0EE golol ofor — | E'Eey I ERFTE - 51l 3| — R TR Tl
UoTe ol | 9'vALEE FiIsT - b ] LR RE 0L i LTELEL = oIy Wral
TR EDE THEsST r'alk L EHET'LL E 1I'EElE= FEIRTE LEETS I == oLy il
fa) | 1 vurnpy | eopdosd LET m Ly
o 5 ﬂnlr_._...h....q— i L el L ey BOLIT a4 | LY “TEMIH0S | -26pnad
IVALOL TVLIOL % w3 ua wodw] | ~FRMNANT | sIpEpmig _ IVLGL g TRERY | | Ty _ e woa | loouey € | 3p (¥
BT m wrrs] Catdy _ | =3 PV DPPERA _ OOy SONV
|| 4 ]
L LB L - _ -
SOPTEEAG)EY] U s2I0|EY CfF LT SRR} AWy Y
op sopws et _ .

(L T e Sy R TAEE TR L E T ]

SVHIANINK SYINVAdINOD SHANVHD
V1 HOd SYAVNLDEAA "HOIWALXH "1V FH80D 3d SVINTA SV 3d SOOVNHOLIY ON A SOAVNHOLIY STHOTIVA 11




{l,-_.'I_a'.-'-.."lr’;-.} vy USS 7,7 millones a los bancos comerciales (1.2/1fAf1/b). Debe
mencionarse que el aumento se debe en gran parte a la baja de las ventas de
cobre en ¢l pais, que alcanzaron a US$ 25,9 millones en 1951 y sélo a USS 14,0
en 1932.

Produccion de cobre en Chile
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Las cifras anteriores necesitan mayores explicaciones.

Los retornos de cambios por exportaciones de las grandes empresas pro-
ductoras de cobre han estado sujetas a un régimen de excepeidn establecido
por diversas disposiciones legales (3). En la actualidad rige lo establecido en
ol art. 12 de la Ley N.* 9.839, segin ¢l cual, dichas empresas cstdn obligadas
+ retornar sblo una cuota del valor de sus exportaciones, cuota que debe fijarse
trimestralmente por decreto Supremo.

En 1952 se inicié la tramitacién de un decreto del Ministerio de Hacienda
por el que se fijaban, para ¢l mismo aflo, los retornos que las Companias debian
vender al Banco Central de Chile al cambio de § 19,37 por délar a base de un
cierto monto de délares por tonelada producida y hasta la concurrencia de una
determinada produccién base, pudiendo las compaiifas liquidar ¢l resto de lo
necesario al tipo de cambio bancario,

Este decreto, que correspondia a un acuerdo convenido entre las Compa-
filas productoras y el entonces Ministro de Hacienda, no llegd a ser dictado,
pero ¢l mencionado acuerdo fué ratificado por sucesivos Ministros v, en la
prdctica, las Compaiifas han continuado aplicindolo hasta la fecha.

Conforme al acuerdo mencionado, en 1952 las Compaifiias vendicron db-
lares al Banco Central al tipo de $ 19,37 por d6lar hasta ¢l monto fijado en el
acuerdo, ¥ ademds, vendieron en ¢l mercado bancario los excedentes necesa-
rios para afrontar sus gastos en moneda nacional..

Es asi como en 1952 liquidaron los cambios que se indican a continuacibn:

(1) Véase: «Balanra de Pagos de Chike, abo 19510, pag. 20 y a5
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a) al tipo de § 19,37 por délar
1) Provenientes de ventas de cobre en el pais ... .. USS  14.045.688
2) Excedente para cubrir sus gastos en el pais. . . 53.358.714

USS 67404402

) AL DO DANCRII i a e v e T et s o tile st sy ; 7.664.730

ToraL. USS  75.069.13

Esta medida ha significado atenuar considerablemente ¢l efecto de las
alzas de jornales, sucldos v otros gastos sobre el costo de produccibn.

Las divisas que las compaiias retornan para sufragar gastos destinados
a nuevas inversiones en’el pafs son liquidadas al tipo de cambio bancario.

1‘l

Las internaciones con cambios propios (1.%/1/A/1/c), segin datos propor-
cionados por las mismas compaiifas, totalizaron US§ 26.765.902, contra
LSS 28.278.904 en 1951, es decir, disminuyeron en un 5,4%:. Las sumas men-
cionadas comprenden dGnicamente las importaciones corrientes de las empresas
productoras, tales como combustibles, materias primas y otros articulos nece-
sarios para la produccidn, incluso algunos bienes de consumo que son vendidos
al personal en las pulperias de las empresas.

Ademés de las internaciones mencionadas, las empresas realizaron otras
para atender a su plan de nuevas inversiones, las quc en 1952 totalizaron unos
1/S§ 21 millones. Esta suma, conjuntamente con las divisas vendidas para aten-
der a los gastos de instalacién de las mismas, y que en total alcanzan a unos
17S§ 32.5 millones, ha sido incluida dentro de la partida «Nuevas Inversiones
privadass, del «Movimiento y Servicio de Capitales».

[a gran minerfa del cobre, en cuanto a tal, estd sometida a diversas leyes
tributarias. En folletos anteriores se han detallado algunos pormenorces de és-
tas, por lo que en esta oportunidad sélo se hard una breve enumeracion de
cllas:

1. Como empresas mineras estin afectas al impuesto de 4.* Categoria,
cstablecido en la Ley N.* 6457, de Encro de 1940, que grava con un 97 la
renta liquida imponible derivada del ejercio de la mineria y la metalurgia.

2. Por tratarse de empresas constituidas fuera del pafs, estén afectas il
impuesto adicional establecido por la misma Ley '\I' ﬁ.flS‘i". que grava con us
675 las utilidades o ventas de todos los negocios o inversiones que realicen ©
tengan en Chile. ; .

3. De acuerdo con la Ley N.® 6.334, de abril de 1939, que cred la Corpora-
cién de Fomento de la Produccién, ampliada por la Ley N.* 6.640, de Enero
de 1941, debfan pagar un recargo de 129, sobre el impucsto de 4.* Categoria

de un 3% sobre el adicional. _ :
g 4: La Ec:.' N.* 7.145, de Diciembre de 1941, introduce modificaciones i
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la Ley N.2 6.457, ¥ en lo que respecta al impuesto de 4.* Categoria e impuesto
adictonal, fija un recargo de 39 para ambos.

5. La Ley N.* 7.160, de Encro de 1942, establece un impucsto extraordi-
nario al cobre, gravando con un 509 la mayor renta imponible que obtengan
las empresas que produzcan cobre en barras, provenientes de cualquier aumen-
o de los precios de venta sobre los precios bisicos que se fijan en la mis-
ma rl.‘!-'-

6. La Lev N.® 7.552, de 30 de Septiembre de 1943, prorroga los impuestos
establecidos en la Ley N.® 6.640.

7. La Ley N.® 7.750, de Enero de 1944, establece un recarge por un plazo
de dos aios, de 19, para el impuesto de 4.* categoria v otro de 195 para ¢l im-
puesto adicional.

£ La Ley N.® 8404, de Diciembre de 1945, prorroga por dos afos el plazo
de vigencia de la Ley N.* 7.750.

9, La Ley N.* 8419, de Abril de 1946, que fija el texto definitivo de L
ey sobre Impuesto a la Renta, fija para Ia cuarta Categoria v el Impucsto
Adicional las tasas establecidas por la Ley N.® 6.457, mis los recargos estable-
cidos en las Leyves N.® 7,145 v 7.750.

10. La Ley N.® 8.758, de Mayo de 1947, establece que ¢l impuesto a que
se refiere la Ley N.® 7.160, se pagard en ¢l mismo aio en que se electien las
ventas (4).

11. La Lev N.® 8918, de Octubre de 1947, en su articulo 1.7, letra d),
dispone que la segunda cuota semestral correspondiente al impuesto sobre [a
renta de ese aiio, contemplada en el articulo 1.7 de la Ley N.® 7.160, se pagard
recargada en un 209%.

12. La Ley N.» 8.920, de 25 de Noviembre de 1944, prorroga por dos aiios
los efectos de la Ley N.® 8404,

13. La Lev N.® 8938, de Enero de 1948, prorroga por seis meses las dis-
posiciones de la Ley N.* §.918.

14, La Ley N.® 9.040, de Septiembre de 1948, prorroga por el segundo
semestre de 1948 los efectos de la Ley N.® 8,938,

15. Fl articulo 16 de la Ley N.© 9.113 de 5 de Octubre de 1949, prorrogd
hasta el 31 de Diciembre de 1958 los impuestos establecidos en la Ley N.° 6.640.

16. La Ley N.® 9.311, de Febrero de 1949, prorrogh las disposiciones de
In Ley N.= 9.040.

17. La Ley N.* 9.363, de 9 de Septiembre de 1949, prorrogh hasta el 51
de Dictembre de 1951 los impuestos prorrogados por la Ley N.= B.920.

18. La Ley N.® 9.854, de Diciembre de 1950, prorrogd hasta el 31 de 1i-
ciembre de 1951 las disposiciones de la Ley N.* 9.311,

19. La Ley N.® 10.003, de Octubre de 1951, en su articulo 10, declara de
beneficio fiscal en su totalidad, en el cardcter de impuesto extraordinario a la
renta, el sobreprecio de tres centavos de dolar por libra que perciban las em-
presas productoras por ¢l cobre chileno vendido en los Estados Unidos desde
el § de Mayo de 1951, El impuesto creado por la Ley N.* 7.160 no se aplicard
4 dicho sobreprecio.

20. La Ley N.° 10,255, de 12 de Febrero de 1952, con su reglamento, aun-
(e no aparece expresameénte como ley tributaria, lo es en realidad. En electo,
i Hnnm Central l'|;l-|-l‘d3- autorizado para comprar cn Chile ¢] cobre al prtﬁﬂ

(4) Ver sBalanza de Pagos de Chile, afio 1947+, pig. 17,
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que corresponda para el cobre de produccién interna de los Estados Unidos,
menos los gastos de embarque hasta Nueva York. Al vender el cobre a un pre-
cio superior, estd realizando una utilidad (de beneficio fiscal), que habrfa .
rrespondido a las compaiifas de no existir la ley, v que, por lo tanto, debe con.
siderarse como impuesto.

21. La Ley N.® 10.257, de 12 de Febrero de 1952, prorroga hasta el 31 de
Diciembre de 1953 los impuestos prorrogados por la Ley N.® 9.363.

22. La Ley N.* 11.137, de 26 de Diciembre de 1952, aumenta el impuesta

extraordinario al cobre de 50 a 609 de la mayor renta imponible,

23, Finalmente, la Ley N.® 11,151, de 5 de Febrero de 1953, en su articulo
11, dispone que <para los efectos de la Ley N.° 10.255, ¢l precio de adquisicitn
del cobre serd ¢l que se establezca por el Banco Central con el voto conforme
de los tres directores representantes del Presidente de la Repiblica, oyendo
a las compaiias productorass.

Las disposiciones anteriores pueden reunirse en varios grupaos:

a) Ley N.® 6.457 v sus modificaciones posteriores por leves Nos. 7.145:
7.750; 8.404; 5419; 8920; 9.363 v 10.257.

b) Ley N.® 6.3534 v sus modificaciones posteriores por leyves Nos. 6.640;
1.552: 9113 v 11.137;

c) Ley N.® 7.160 v sus modificaciones posteriores por leves Nos, 8.758;
3.918; 8.938; 9.040; 9.311 y 9.854;

d) Ley N.® 10.003 que ha sido reemplazada por las leyes Nos. 10255 y
11.151.

La situacién tributaria actual de la gran mineria del cobre es la siguiente:

1. Se aplica un impuesto extraordinario de 609 a la renta imponible que
obtengan las empresas y que provenga de la parte del precio de venta en Nueva
York que exceda del costo del cobre puesto en dicha civdad. Esta mayor renta
no estd afecta a ningln otro impuesto v se descuenta de la renta imponible
para los efectos de aplicar los impuestos sobre la renta. Como el precio de costo
es superior a los precios establecidos en la ley N.» 8.758, no existe en realidad
ning(n margen de renta a la cual se puedan aplicar los diversos tributos de los
grupos a) v b). Las cantidades pagadas por las empresas mineras en virtud
de esas leves en los dltimos anos (ver cuadro 12), corresponden a olros ingresos
diferentes de la produccién de cobre.

2. El sobreprecio que obtiene el Banco Central en las ventas de cobre,
conforme a las disposiciones de la Ley N.* 10,255, también debe considerarse
como un impuesto de 1009%, entre el precio de venta del cobre en el exterior
v el precio a que lo adquiere ¢l Banco de las empresas productoras.

De acuerdo a la legislacidn tributaria descrita, las actividades de las com-
pafifas productoras de cobre en 1952 les habrian significado el pago de una
tributacién total de USS 44,781,112, En ¢l transcurso del afio 1952 entrd en
arcas fiscales, por concepto de tributacién de la produccién de ese afio calenda-
rio la suma de USS 44.253.619, que es la cantidad considerada entre los valores
retornados (1.9/1/A/1/d). El saldo, de USS 527.493, ha sido considerado entre
los valores no retornados, v s¢ ha debitado en ¢l rubro «Provision para el pago
de impuestos de las grandes empresas minerass del «Movimiento y Servicio
de Capitaless. !

En 1952 las empresas pagaron, ademds, la suma de USS 5.142.754, impu-
tables a la produccidn de aifios anteriores, en los cuales se habfan acreditado
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las correspondientes provisiones. Dicha suma se acreditd en la «Provisitn par
el pago de impuestos de las grandes empresas minerass.

Hay aqui una innovacién respecto de la metodologia utilizada en afos
anteriores. Este dltimo rubro se inclufa entre los «Otros impuestos pagados
en moneda extranjerar, del «Comercio Exterior Invisibler.

Nos parece mis adecuado el procedimiento empleado en esta ocasitn, va
que la partida de «Provision para el pago de impuestos de las grandes compa.
nias mineras» se debita con los impuestos devengados en el afio calendario,
pero que se pagan con posterioridad. En este caso, se acredita con los impues.
tos devengados en afios anteriores, v pagados en el afio calendario.

La suma de las cantidades pagadas en 1952, tanto por la produccitn del
ano calendario, como por la de afios anteriores es de USS 49.396.373, cantidad
que fgura en el cuadro N.* 12, La pendltima columna del cuadro, rotulada
«Leves Varias», contiene lo pagado por las compaiifas por diversos conceptos
(faros, balizas, etc.). ]

Entre los retornos de las compaiiias también se han inclufdo US$ 5.108, 785
pagados por derechos de Aduana por sus importaciones corrientes para pro-
duccidn (1.%/1/A/1/e). La suma consignada en 1951 fué de USS 4.294.697. Las
derechos de aduana pagados sobre internaciones que significan nuevas inver-
siones han sido acreditados entre los «Otros impuestos pagados en moneda
cxtranjera», en el capitulo de «Comercio Exterior Invisibles.

Las companias, ademis de los retornos que se han mencionado, ticnen
otros gastos en el pais en moneda extranjera, tales como pagos de sueldos a
empleados superiores v otros. Anteriormente, por falta de antecedentes, no
s¢ habian inclufdo las cifras respectivas. Para 1952 se ha obtenido la cantidad
de USS 8.221.384, que figura en nuestro célculo bajo la denominacidn de <Va-
rioss (1:/1/A/1/f).

El total de valores retornados por las empresas, constitufdo por los rubros
va mencionados, asciende a US$§ 145.373.135, contra US§ 124.176.015 en 1931
(17,195 de aumento).

Finalmente, debe considerarse también como formando parte de los va-
lores retornados por la gran minerfa del cobre, la utilidad fiscal en las ventas
de cobre al exterior. Mientrag en 1951 clla alcanzé a US$ 3.699.837, en 1932
fué de USS 63.833.666. La gran diferencia entre ambos valores s¢ debe a que
en 1951 esta utilidad ascendi6 a 3 centavos de délar por libra de cobre vendido
a partir del 7 de Mayo de 1951, conforme al «Convenio de Washington» Lf}-
A partir del 7 de Mayo de 1952, una vez desahuciado dicho Convenio, el Go-
bierno de Chile vendié al precio de 36,5 cts. de délar por libra, CIF Nueva
York el cobre que habla comprado a las compaiias.

El total de los valores retornados disminuvéd tanto en cantidad absoluta
como relativa. Mientras en 1951 alcanzd a USS 47.340.940, en 1952 llegb a
1US$ 40.703.136. Estas cantidades representan respectivamente el 27,0 ¥ 15.3‘,:'.:
del valor de las ventas, El descenso se debe en gran parte a la baja de las ut-
lidades de USS 38.808.800 a USS 34.887.534. Se nota igualmente, una fuerte
disminucién en la provision para el pago de impuestos. En 1951 la suma co-
rrespondiente fué de USS 4.208.153, contra USS 527.501 en 1952, Iul que mrhfﬂ
que las compaiifas pagaron los impuestos imputables a la produccion del ano

(5) Ver «Balinza de Pagos de Chile, afio 1931, pig. 14,
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1952 casi en su totalidad dentro del mismo afio calendario. Finalmente,
se observa un aumento en la depreciacién: USS 5.288.101 en 1952, contra
USS 4.323.987 en 1951,

Dado que en la Balanza de Pagos se ha acreditado el valor total de las
ventas, los valores no retornados se debitarin més adelante (al igual que en
las ventas de hierro y salitre v yodo), en diversas partidas,

Hierro

En 1952 se observd una disminucién de 27,39, en la produccién de mine-
rales de hierro, la que bajé de 3,2 millones de toneladas en 1951 a 2,3 millones.

13. PRODUCCION Y EXPORTACION DE MINERALES DE HIERROD
Indices: Base 1947 = 100
Fuente: Servicio Naclonal de Estadistica

PRODUCCION (1 EXMORTACLION
A ooy A [
Toegladan | Terdices Tosgladu | ladice
1037 1,529,702 B30 1.480.735 4.8
15 1.607.051 925 1.570.58%5 H9.9
1934 1.625.622 D36 1.502.027 91.1
14400 1.748.418 1006 1.712.799 8.0
1941 165906620 076 1.621.692 L
1942 A0 251 236 417.934 249
1043 4.637 .3 — ==
1944 18413 1.1 ! —
1945 200,504 159 27508 | 124
19 it 1.177.052 67,7 1.183.794 67 8
199 1.737.553 1000 1.747.000 | 1 CN)
104X 2710941 1560 2625100 | 150.3
150 2493 850 1435 015188 1332
‘.':'F“ d 2053213 130,10 FRO8 805 148.6
:'Jfl J.174. 318" 1827 2686635 153,58
1952 2310.474" 1329 [ 1827495 104,56

Cilras provisorias.
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En forma similar disminuyé la exportacién de minerales, de 2,7 millones a 1.8
millones de toneladas (32,09, de baja).

Pese a ello, el total acreditado por ventas de hierro (1,°/1/A/2) no sufrié
una variacidn apreciable. El valor de USS 10.365.579 que se registra, significa

il

un leve descenso de 0,69 respecto de las ventas en 1951, que fué de
USS 10,424,097,

Sin embargo, la distribucién entre valores retornados v no retornados ex-
perimentd una alteracién favorable al pais. En efecto, los correspondientes por-
centajes con respecto al total fueron en 1951, de 429 v 58%. En 1952, fueron
justamente al revés, 5895 v 429, respectivamente.

Si bien se nota en los mismos afios una baja en las ventas de divisas por
concepto de costo de produccidn (1.5/1/A/2/a), de USS$ 2.325.000 a USS 1.567.984,
debe tenerse en cuenta que en 1952 se vendid una parte al tipo bancario, lo que
redujo las ventas necesarias al tipo especial de § 19,37, Tiene influencia, tam-
bi¢n en lo anterior, la mayor venta de minerales en el pals, a los tipos banca-
rios 3 de § 60 por délar. Mientras en 1951 se vendieron minerales en el pals
por valor de USS 776.814, en 1952 las ventas sumaron US$ 1.406.256, lo que
proporciond mayor cantidad de moneda nacional a los productores.

En cambio, aumentaron los retornos por concepto de internaciones con
cambios propios (1.%/1/A/2/b), de USS 817.548 a USS$ 1.086.373. También EXHe-
rimentaron aumentos la tributacién (1.2/1/A/2/¢) v los derechos de aduana
(1.7/1/A/2/d) pagados sobre las internaciones con cambios propios. Las varia-
ciones fueron de US$ 1.159,873 a USS 3.267.321, v de USS$ 80.372 a US$ 109.997,
respectivamente. El aumento en la tributacién pagada en 1952 corresponde al
fuerte incremento en las utilidades experimentado en 1951, Como se sabe, en
la minerfa de hierro, los impuestos a la renta se pagan en el aflo siguiente a
aquél en que se devengan.

Los valores no retornados disminuyeron de US$ 6.041.304. en 1951 a
USS 4.333.904, en 1952, esto es, en un 28,3%. Relativamente pasaron a cons-
tituir un 41,8%, del valor de las ventas, contra un 58,09 en el afio anterior.

las utilidades bajaron ligeramente de USS 3.931.023 a USS 3.484.836,
disminuyendo igualmente su participacién relativa en el total de las ventas, de
31,7 a 33,69,. En cambio, aumentaron fuertemente las amortizaciones de
LU5$ 201,303 a USS 1.337.904. Finalmente, debe mencionarse que el valor ne-
gativo de USS 488.836 que aparece en ¢l cuadro N.® 14 por concepto de pro-
visibn para pago de impuestos, s¢ debe a que en 1952 se pagaron mayores im-
puestos (que correspondfan a la renta de 1951) que los devengados en 1952
¥ que se pagardn en 1953.

Ademdis de las internaciones para las necesidades corrientes de la produc-
vidn, la industria efectud otros para ampliacién de sus plantas. Ademds, vendid
divisas para proveerse de moneda corriente para los gastos de instalacién de
5145 nuevas inversiones. Ambos rubros totalizan US$ 3.6 millones, ¥ quedan
incorporados en la suma acreditada en ¢l «Movimiento y Servicio de Capita-
ks en la partida correspondiente.

Salitre v yodo

La produccién de salitre en 1952 alcanzd a 1.427.817 toneladas brutas,
lo que significa una baja de 15,29 respecto de las 1.684.407 toneladas del afio
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anterior. A su vez, la produccién de vodo fué inferior en un 37,05 al bajar de
1.2908,482 a B18.336 kilos netos.
15. PRODUCCION DE SALITRE Y YODO
Indices: Base 1947 = 100

Fuente: Serviclo Naclonal de Estadistica

AR SALITRE i VO

Tomn brutas | Indice | hiloa meros 1ndice
1937 1.413.825 g2 1.173.03] Q903
19358 1,308,043 1.5 70,490 434
1950 1440471 537 422 076 315
19410 1.485.070 86,3 1.4ADD.536 | P83
1941 1.416.345 X213 1.531.738 1179
194 1,332,713 774 B61.263 66 3
1943 1.171.151 B, 1 ' B2hA34 635
1944 000, 703 LY 1.328.5712 102.3
1945 1583, 505 oA T41.754 57.1
1946 1646058 050 628.000 48,1
1947 1.720.227 1000 | 1.298.907 100,0
1945 1.834.08] 105, 7 | 1.951.071 1502
1944 1.787.948 1039 , 86,921 6,7
1950 (") 1.614.146 D38 | (%) 542895 41,8
1951 {*) 1.683.407 07O | :"'1 1.298 452 1006
1952 (') 1427817 53.0 | L*) 818.336 630

(*} Cilras provisoriis,

Produccion de salire en Chile
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No obstante las menores producciones de salitre y yodo, lo que significo
izualmente menores exportaciones, el valor acreditado en la Balanza de Pt
wos (1.%/1/A/3), registré un pequefio aumento de 1,9%. El total anatado en 1951
fué de l"'-.nﬁ 69,988,600 v de USS$ 71.316.600 ¢l de 1952, En este fltimo se -
cluyen US$ 7.340.000 como aumento de los stocks, El total de los valores re-
tornados aumentd paralelamente de US$ 57.351.600 a US§ 60.703.000 (5,8%)
Esta alza se debib fGnicamente al aumento uxp-r_nm-:ntmlu por las divisas ven-
didas por concepto de <costo legal de produccién» (1.%/1/A/3/a). Estas subieron
de USS 32.000.000 en 1951 a US$ 47.392.000 en 1952, o sea, en un 48,17 En
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cambio se nota una fuerte baja en las internaciones con cambios propios,
(1.5/I/A/3/b), las que se redujeron de USS 20.431.076 a USS$ 9.729.000, cs de.
cir, en un 52,49, También bajé la participacidn fiscal (1.5/1/A/3/c) en las uti.
lidades de la industria, de US$ 4.920.524 en 1951 a USS 3.582.000 en 1952,

Los retornos por costo legal, estuvieron regidos en 1952 por las disposi.
ciones de los decretos del Ministerio de Hacienda, ndmeros 10.000, de 11 de
Octubre de 1951 v 6.000, de 29 de Agosto de 1952, El texto del primero fud

publicado en nuestro anterior folleto (6); el del segundo se transcribe a conti.
nuacidn:

eNim. 6.000.—Santiago, 29 de Agosto de 1952.—Vistos estos antecedentes:
lo dispuesto en el articulo 7.2 de la Ley N.® 7.145; en el articulo 17 de la Ley
N.® 5185 v en el inciso 3.% de In Ley N.® 9.839;

Teniendo presente lo informado por la Corporacién de Ventas de Salitre
y Yodo de Chile ¥ por la la Superintendencia del Salitre;

Considerando:

1.* Que corresponde al Presidente de la Repiblica fijar la proporcitn de
cambios que debe retornar a tipos especiales la Corporacidn de Ventas de Sa.
litre v Yodo de Chile.

2% Que con el objeto de llevar a cabo este propdsito, ¢l Presidente de la
Repablica ha hecho practicar estudios que le permiten estimar que el retorno
por tonelada de salitre exportado a que se refiere el inciso 3.7 del artfculo 12
de ley N.* 9.839, sea durante el ano salitrero 1952-53 de USS 0,50 a § 19,37
v USS 11,00 a § 60,00 por dblar.

3.* Que los productores en general estiman que ¢l sistema de retorno pro-
puesto constituye un gravamen que no cs aceptable, dada la situacién actual
de la industria, ni induce a resolver nuevas inversiones de capital; v que al
gunos de ellos expresan que de aplicarse esta modalidad de retorno ebligatonio,
las pérdidas que produciria la explotacién de algunas Oficinas salitreras obli
garfa a paralizar por lo menos cinco de estas oficinas, lo que ocasionaria la falta
de medios de subsistencia para mis de 15.000 personas que deberian abando-
nar la regién salitrera, ¥ que la menor produccién vy exportacidn alcanzaria,
aproximadamente, a 160.000 toncladas de salitre, lo que significaria una mer-
ma considerable en la entrada de divisas al pais.

4. Que es deber del Supremo Gobierno velar por impedir la cesantia,
asegurar la tranquilidad v bienestar de los habitantes del pafs y procurar o
aumento de la produccién exportable, para satisfacer las necesidades de articulos
que no produce la nacién v que son indispensables.

5.2 Que en atencién a lo anterior ¢l Supremo Gobicrno desea seguir estu-
diando este problema, para lo cual se propone reunir mayores antecedentes

6.* Oue mientras tanto es necesario que la Corporacién de Ventas de 51
litre v Yodo de Chile continfie otorgando un financiamiento adecuado a la pro-
duccidn del salitre.

7.* Que, conforme al artfculo 10 de la Ley 5.350, el Dircctorio de I;l.'-'_"m‘-
poracién referida debe establecer los anticipos mensuales necesarios al finan-
ciamiento de la producci6n, para cuya estimacién de monto debe conocer 12
modalidad de retorno referida en el considerando 1.° de este decreto.

{6) Ver «Balanza de Pagos de Chile, afio 1951+, pig. 32.
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_&.* Que el Directorio de la Corporacién mencionada acordé fijar en 1,600,000
toncladas la estimacibn de las ventas para el afio salitrero 1952-53; por tanto,

DECRETO:

1.# Fijase en el equivalente de USS$ 0,50 por tonelada de salitre, sobre una
estimacién de ventas de 1.600.000 toneladas, la suma que la Corporacién de
Ventas de Salitre v Yodo de Chile entregard a la Tesorerfa General de la Re-
piblica durante el presente afio, al tipo de $ 19,37 m/c. por délar moneda nor-
{eamericana. ;

2.* Con estas entregas de cambios a'la Tesorerfa General de la Repdblica
v con el retorno adicional del equivalente de US$ 11 al tipo de § 60,00 por d6-
lar, por cada tonelada de salitre que se venda en el exterior entre el 1. de Julio
de 1952 v el 30 de Junio de 1953, = dan por cumplidas las obligaciones mone-
tarias de la Corporacién derivadas de las leyes Nos, 5.107, 5.185 y 9.839, por
los cuatro trimestres del afo salitrero que termina el 30 de Junio de 1953,

i.» No obstante, si s¢ comprobara por la Superintendencia que mediante
la aplicacién de lo dispuesto en el nimero anterior la situacidn de la industria
ha desmejorado, o que la estimacién del rendimiento de ventas de salitre v
vodo fueran una suma inferior al costo de produccidn de algunas Oficinas sa-
litreras en actual trabajo, el Presidente de la Repiblica podrd, dentro del plazo
legal v antes del 1.” de Diciembre del afio en curso, dictar un decreto que reem-
place ¢l articulo 2.* del presente, con ¢l objeto de corregir esa situacidn,

Témese razén, comuniquese y publiquese. —GABRIEL GONZALEZ V.—
leuacto LorcA G.—ALBERTO GARNHAM.»

Los valores no retornados sulneron un descenso, por tercer ano consecu-
tivo, de USS 12.637.000 en 1951 alcanzaron a USS 10.613.600 en 1932, o sea,
disminuyeron en un 16,09, La baja (ué registrada exclusivamente en las uti-
idades de la industria, las que se redujeron de USS 5.493.200 en 1931 a
UUSS 2,193,400, esto es en 60,195, En cambio las sumas destinadas al servicio
de las deudas, aumentaron de USS 7.143.800 a USS 8.420.200 (17,99%).

Fuera de las internaciones corrientes va mencionadas, la industnia efectud
otras por valor de US$ 5.8 millones consideradas como nuevas inversiones ¥
que como tales se han acreditado en el rubro correspondiente del «<Movimiento
v Servicio de Capitales».

Minerias mediana y pequeiia

El valor de las exportaciones de las minerias mediana y pequeda (1.%/1/B)
experimentd un fuerte aumento de 54,9%, al subir de US§ 27.206.869 e¢n 1951
a USS 42,295,088, cantidad ésta que ¢s la mis alta registrada en nuestros es-
tudios, adn si se eliminan las exportaciones de oro amonedado. Estas Gitimas
exportaciones se registran bajo este rubro ¥ no como medio de pago, va que
constituyen indudablemente «oro mercaderias v «no,oro monetanos.

Las exportaciones de minerales metdlicos v no metdlicos (1.%/1/Bf1) as-
cendieron a USS 36,295,088, contra USS 22.874.780 el afio anterior (58,79 de
aumento). De la primera cantidad mencionada US$ 3,5 millones correspon-
dieron a exportaciones de la Caja de Crédito Minero y los restantes US§ 32,8
millones a exportaciones de empresas particulares. El mayor valor obtenido en
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17, APORTE DE LAS MINERIAS MEDIANA Y PEQUERA A LA BALANZA DE PAGOS

(Cifras en miles de USS délares)

E i |
Anthci gnis|  Expos tariones | Kager | Expottas|
AROs Loa e -Ei‘_mn-!' E-jj?l'-: Cridita det;ﬂf' 1 - u:nmuus Tutal
piercial Lo Alimere EfEnrr s amonedado
1944 3523 | 26012 20216 |1 —  |¥ 150680
L 64476 | 6.396.0 | 374 | — { 13.2.0
1946 8837 6.721,0 5.459.3 13.064.0
1947 -- 002 7.220.8 - 0L 7900
1948 - 2.100,8 £.208,1 10,8 11.410.7
1949 | 1.616,6 £.406,0 11,3582 213808
1950 - 1.057,1 9.0021 | 97970 | 199562
1951 _— TE5.0 220897 | 44221 27.296.0
1952 . = | 34612 | 331339 6.000,0 42.295.1

las exportaciones, en gran parte minerales de cobre, se debid tanto al alto pre-
cio a que se cotizd el metal durante 1952, como al mayor volumen exportado.
En el grifico N.® Tb, puede apreciarse claramente lo anterior, reflejado en ¢l
aumento de los indices de precio v de volumen fisico de las exportaciones de
las minerias mediana v pequeiia.

Exportacones
(1947 = 108)
200 ol 20
; !
Gran mineria Minerias .
y mediand
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/ ! : | | £
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l.-"rr L] : I
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Grifico N.» 7

El total exportado en monedas de oro (1.%/1/B/2), que en 1951 [ué de
LSS 4.422.080 ascendit en 1952 a US$ 6.000.000, lo que estd de acuerdo con el
volumen de la producci6n del pafs, Esta fué de 5.507 kilos y la exportacién de

5.490 kilos.
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(tras exportaciones

Ademis de las diversas exportaciones especificas ya mencionadas, figura
acreditado un pequefio item de exportaciones no comerciales (muestras, equi-
pajes de viajeros, ete.) (1.%/1/C) por valor de USS 930.437, suma similar a la
de 1951 (US§ 910.774).

Finalmente, se ha acreditado la suma de US$ 95.441.380 por concepto
de otras exportaciones (1.°/I/D). Esta suma es inferior en un 6,9% a la corres-
pondiente de 1951, que fué de USS$ 102.543.529. La baja se debe principalmente,
a la disminucién de las exportaciones de productos de la ganaderfa v de aguas
y bosques. En cambio, se han registrado algunos aumentos en las exportaciones
de productos agropecuarios y metalGrgicos, segin se detallard a continuacidn.

18. VALOR DE OTRAS EXPORTACIONES

(CGifras en miles de USE)

L | Deereto-Ley Exportaciones ! Diras Total
ANDS | N B Comenciales I Erpontacisnes
1944 2.480,0 | 406007 | S2.080,7
1945 24236 | | G0.164,1 62.587,7
1944 27846 | G0, T, T 63.551,3
1947 24530 | 58.156,9 60.609,9
1948 31393 | ' 40578 | S1.197,1
1949 — | | 583m3 | | 58309,
1950 = | - S0.589.4 50.589.4
1951 — 9108 | 102.543.5 103.454,3
1952, vt | 9304 | 25441 .4 l- 6.371.8

Segiin las cifras proporcionadas por la Superintendencia de Aduanas, la
seccidn de los productos de las industrias metalirgicas ocupd nuevamente en
1952 el segundo lugar en ordep a su importancia (después de las mineras ya
comentadas), al constituir el 7,39, del valor total de las exportaciones. En efecto,
dichas exportaciones subieron en el afio que se comenta a US$ 33,0 millones
en comparacion con US$S 32,2 millones que {ué el valor exportado en esta clase
de productos durante 1951, El incremento es de 2,4%.

Las exportaciones de la seccidn de productos de la agricultura, que repre-
sentan el 4,59 de las exportaciones globales, experimentaron un fuerte incre-
mento de 37,495, al pasar de US$ 15,0 millones en 1951 a USS 20,6 millones
en 1952, ocupando el tercer lugar; en esta alza influyeron principalmente las
mayores exportaciones de leguminosas.

La seccion de productos de Ia ganaderia, que en 1951 ocupd ¢l tercer lugar
en lo que respecta al valor de las exportaciones, pasé al cuarto en 1952, al re-
presentar el 3,99, del valor total. Con una cifra de US$ 17,0 millones, acusa
una disminucién de 37,59, en relacién con la correspondiente a 1951, que fué
de US§ 28,6/ millones. Esto se debe especialmente a una disminucidn de las
exportaciones de cueros, lanas v otros textiles de ongen animal.

También bajaron, en 12,89, las exportaciones de los productos de aguas
y bosques, cspecialmente maderas sin labrar, totalizando US$ 7,5 millones en
¢l afio que se comenta, en comparacién con USS 8,5 millones en 1951, Estas
exportaciones representan un 1,695 del total exportado en 1952,
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Todas las demds secciones son de menor importancia ¥ sus variaciones
pueden apreciarse en cl cuadro N.* 6. En el grifico N.* 8 se representan los
indices de algunos grupos cuyas cifras figuran en el cuadro N.= 7.

3. Importaciones
Al igual que en el caso dc las exportaciones, las importaciones (1.°/11)
debitadas en 1952 son las mavores registradas en estos estudios. El total de

20. IMPORTACIONES POR GRUPOS DE MERCADERIAS
(Cifras en millones de US. délares, sin inclulr numerario)
Fuente: Servicio Nacional de Estadistica

| e || e || 1951 v
GRUTOS D MESCADENEAS il ,_l: - — — |
| vaer | 5 || vator | % [f vidor | & | vome | =
¥ M W TS :
:lriﬂl.'llﬂl:l'ln de la mli-..mhl bl o B ! Iﬂ.i ﬁ.? ‘ IS.{r ':1..5 ‘i .il-l'l,'l] l q,l : ;"5,1 El,!
'roductos paturales de aguas Vi 2l i - I
C TR B AR Bt i
. i - | '] | 1 Wy # " H
Froductos de la agricultura.. 282 93 M9| 141 ) H4 !IEr.S gﬁ# 18,6
Indfustrias alimenticias { 244 | 30| 234 | 95| 247 35 || 27,1 7.3
Bebidas v licores... . . . . o3| o1l 03| orf o0f OO} 0OF] 02
Tabaco manufacturado . | o1| oo c1| oo 00 00 E.l 0,0
Industrias textiles . | 187 | 61 || 145 59| 1:'..'; s3] 154 | 4.2
Industrias quimicas .. 416 | 1371 9| 141 22| 15901 572 | 155
“'hlitﬂ'-h mr.-u.liﬁ.:r!gi:am-. | 40,7 | 134 || 163 'I 10,8 | FER| 74 || 27,0 T3
Maquinarias, dtiles y herramien- _ .
“Ef mm"ﬁ ir:dll::?ﬁn,,.lTl.l.n 68,5 | 226 || 496 | 201 | S'F.Et 18,1 i 63,7 | 17.2
Mat nd| _ |
trerates 7 Sites park bl 50 | 102 || 208 | 83 [l 367 | a2 fliaso | 9
Manufacturas diversas 185 | 61 | 158 64 || 24.5 7.5 i 25.2 ;
TOtL s fa e ers 303,58 | 100,0 H:m.a 1000 || 3282 | 1000 |Em,a 100,0
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}:gg 1.155;‘105.?{23 :sujmj‘n en un ?_.E:% .:'I. del aflo anterior, que fué de

s ll.-E!.E-m. Las cifras del Servicio Nacional de Estadistica, para los mis.
mos ].u.-:_ludw. son respectivamente de USS 369.8 v USS 3282 millones L:;s
diferencias con nuestras cifras se explican por los ajustes que es uccﬁnriuluhv
tuar, v que ya han sido comentades. 3

Comercio exterior
Composicicn de los imporfaciones
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Grifico N.*9

Disminuyeron casi a la mitad {en un 38,695), las internaciones de las ine
tituciones semifiscales (1.%/11/A). Del total de USS 27.902.395, USS 15.324.457
corresponden a internaciones de In Corporacién de Fomento (1.¢/11/Af) v
USS 8.267.548 a las de la Compaiifa de Acero del Pacifico (1.%/11/A/b). El sil.
do, de USS$ 4.310.390 fué internado por los Ferrocarriles del Estado (1.%/11/A/c),
Estas internaciones fueron pagadas parcialmente con fondos propios, ¥ en par-
te con cargo a créditos externos, cuya utilizacién ha sido acreditada en el co-
rrespondiente rubro del capitulo de «Movimiento y Servicio de Capitaless.

Las importaciones de las grandes empresas mineras (1.%/11/B) totalizaron
L'SS 66.697.440, suma que es inferior en un 3,4% a la del afio precedente. Si
bien es cierto que las cifras de los dos dltimos afos estin muy por cncima de
las de los afios anteriores, cllas estin influfdas substancialmente por las nue-
vas inversiones de las companias. En efecto, en 1952, USS 20.116.165 corres-
pondieron a esta clase de importaciones y s6lo el saldo de USS 37.581.275 a
las internaciones para las necesidades corrientes de la produccidn. Ninguna
de ambas clases de internaciones significa egreso de divisas para el pais, pues
las primeras son la contrapartida de nuevas inversiones. Las segundas han
sido ya consideradas dentro de los valores retornados de las empresas.

l.as internaciones especiales (1.7/11/C) ascendieron a USS 9.024.772, con-
tra US$ 3.582.712 el afio anterior.

Las internaciones generales (1,°/11/F) experimentaron un aumento de cier-
ta consideracidn, El total de USS 274.815.419 es superior en 13,89, a las del
afo anterior. El aumento se debid principalmente al fuerte incremento de las
internaciones de productos de la agricultura, sobre lo cual se dan algunos des

talles més adelante.
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1. INDICES DE IMPORTACION
(Base 1947 = 104)
A, INDICES DE PRECIOS

DETALLE [ 1o | oaaen | oawe | e | 1am 1

— ; el R

I. Materias Primas v Auxiliares. 1000 100,% 92,9 851 105,1| 1153

& ji!.llﬂiil_ EimmLas . 100 961 Eﬁ.h! &6 5 :Il:l-l.l!;! 11,1

B. Combustibles | 100000 125.4) 1068 - 4T m:..':’ 1329

I, Bienes de Uso v Consumo . 1000 1030 Hl'.l! A WA 1890
i , | i

A. De consume habitual . 1000, 1037 963 697 597 1067

B. De consumo durable, 100 1035 1160 1052 110,10 1167

. De van seeundario,. 000 1014 EBi5 204 |7 1081

111. Bienes de Capital., 1000 1083 1279 1265 1389 1426

A, Maguinaras, Gules vy beramienias 100,00 1105 118.1f 1087 124.7| 1220

B. Matenales v Gtiles para el ranspog i 10000 1015 1483 I636| 16831 1B5.1

Indice General. ... 100,0 1038 102,5 92,0 1078 1183

B. INDICES DE QUANTUM (VOLUMEN FISICO)

I. Materias Primas v Auxilinres 100,06, 102,0 1108 108,32 1068 1050
A. Materias primas.. 1000 96,6 1108 111,7| 95.7| 1004
B, Combistibles, 1000 124,11 110.% '.ll.!inr 15211 1241

11. Bienes de Uso v de Consuma, 18,0 73,10 71,5 77.5) 101,5] 1086
A. De consumo habitual . | 1000 721 s28 782l el 1130
B. Be consumo dirable. 000 - 04 114 TN 1308 1012
. De uso secundario., IIH.'I,DI {rT,'II 1.5 Eﬁ.E. 11661 837

111, Bienes de Capital,. 18,0 95,7 1323 103,2| ll.‘l'.l!-i 116,
i [ |
AL Manuinarias, Otiles v hermmiscntas, 100,00 112,71 1636/ 131.5) 132.6] 1469
B. Material v ditiles para ¢l transporte 1000 604 614 414 71,7 539
Indice General .. 100,0 %99 100,27 &5.5; m.q% 108,6
| | |

Finalmente, integran el total de internaciones dos partudas de menor im-
portancia relativa. Una de ellas, «Adquisiciones de barcoss, (1.%/11/E) totalizh
US$ 9.831.226; la otra, «Importaciones no comercialess, (1.°/11/DD) alcanzd a
USS 634416, La primera de estas partidas incluye las adquisiciones de nuevos
barcos para nuestra {lota mercante nacional. La segunda, comprende una se-
ne de internaciones tales como efectos diplomiticos, equipaje de viajeros, mues-
tras sin valor, ete. que no representan salida de divisas para el pais.

Las internaciones también se pueden analizar en cuanto a su composicidn
intrinseca, segtin las cifras de la Superintendencia de Aduanas proporcionadas
por el Servicio Nacional de Estadistica. Conviene recordar que en esta forma
no 2¢ pueden identificar con las partidas va detalladas, v mds adn, que Ias
cifras de Aduana no comprenden algunas partidas incluidas en la Balanza de
Pagos, como se indica al comienzo de este folleto, al analizar las diferencias
entre ambos conjuntos de cifras.
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En 1952, la scccibn de mavor importancia dentro del total de las impors
taciones correspondid a la de productos de la agricultura. La seccién mencio
nada alcanzb en ese afo un total de US$ 68,9 millones que equivale al 18,67
de la importacién total, sin contar el numerario ni los metales preciosos,

A continuacién, ¥ en el segundo lugar en orden a su importancia, podemos
citar la seccién maquinarias, ntiles y herramientas, que aleanzé un valor de
USS 63,7 millones en 1952, lo que representa un 17,2% del total. Con respecto
al monto de US$ 59,8 millones con que aparecia en 1951, sefiala un incremento
de 6,9%. Este aumento se debe en gran parte a las mavores internaciones de
maquinanas motrices, calderas y repuestos, cuyo valer subi6é de US$ 7,8 mi-
llones en 1951 a US$ 9,0 millones en 1952, esto es, en 16,29%. Dentro de esta
seccibn también sefiala un aumento de 11,29, ¢l grupo de maquinas, aparatos,
ttiles v herramientas para la indastria,

Las internaciones de la seccidén de productos de las industrias quimicas
experimentaron un aumento de 9,79 en 1952, afio en que alcanzaron a USS$ 57,2
millones, lo que representa el 15,59 de las internaciones totales, pasando a
ocupar el tercer lugar en orden a su importancia. Durante 1951, estas importa-
ciones sumaron US$S 52,2 millones, El mencionado incremento obedecid al ma-
vor valor de las importaciones de betunes, resinas, grasas v aceites industriales,
que subid de US$ 23,4 millones en 1951 a US$ 26,3 millones en 1952, Ademds,
se incrementaron de USS 10,6 millones en 1951 a US$ 14,6 millones en 1951,
las internaciones bajo el rubro denominado «otros productos quimicos e indus-
trialess.

Las internaciones de la seccién de las industrias metalirgicas, que en 1951
alcanzaron a U/S$ 24,1 millones, en el aiio que se comenta aparecen con US$ 27,0
millones, sefialando un aumento de 12,09.

Por otra parte, las importaciones de productos mineros sufrieron un con-
siderable descenso, de 16,39, al bajar de UUS$ 30,0 millones en 1951 a US§ 25,1
millones en 1952. La mencionada baja se produjo especialmente a causa de un
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descenso de las internaciones de carbones ¥ combustibles minerales, que baja-
ron entre 1951 y 1952 de US$ 24,6 a USS 20,8 millones, o sea en 159,

212, VALOR DE LAS IMPORTACIONES
(Cifras en miles de US. dilares)

T !r-!f;urn'u- ' hn“-.h;tf- I |I1llL_r:.‘I|lrI|.|-
| In [ gy de [nae s i | - G FRRTRG
AROS | Generales tindones | grandesem-|  ciales . | '.l:'i'l..ﬂ,.” Varios TarAL
m=iohinige mifcaai M- | |
Irw TN |
1944 116.5258 | 41826 | 204685 | 82076 | = : 149.384,5
L 139,062,909 JATTS | 194474 119758 | - - 173.963.6
1M 190.544.5 9.7379 | 214735 5001,2 | 34430 B 230.200,1
T () 2300000 [ 10957 | 322149 J.050.4 71023 — 2833223
1048 195425 8 21.280,1 40,3577 24488 36971 153106 | 278.520.0
1949 059692 | 398425 | 37.467.9 20633 == 20,5264 | 3058604
PR 190.479.9 16,0353 40.720,7 53892 1090 | 255.734.1
1051, 2414336 454216 | 00647 J.582.7 1 A65.6 3133 | X1.281.4
1052 2T4.8154 | IR A i 6697 .4 90M.8 9.831,1 6344 | 355008, 7
(*) Cifra estimada.
Importaciones
(1947-100)
152, . e — e ; —— D
. Bienes de uso y consumo Bienesde capital
NOCEA O DrECDG It OF DONCcE ’
' . Indcngevoummn
.'i-! | L‘.-l"“-
- "-l'_i."-. : o
] LT .“_'l' |
| | |
| |
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‘ I | I
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3. IMPORTANCIA DEL COMERCIO FE'.!'ETERH]“ VISIBLE EN LA BALANZA DE
AGOS

iCifras en US. Jdblares)

£ 5 | e r.ﬂ.'ull.nimc_r r,r-rrnili j’l&lﬂl‘..t
| Bal. do Pagos | Cridite % | Ditira .~ : Saldo
I .
1944 Al 249.501.570 2039158209 | 81,7 149 384 526 l 500 £4.531.773
145 | 274.871.3M 212.749.126 | Bi1.0 173,063,606 | 613 48,785 520
I'NE' Il 323830670 2380624606 | 3.5 230,200,144 | TL.1 1.862.532
1947 Al 407031.573 106,540,861 751 283323305 | 696 21 218.556
1943 ik 438.736.020 340145 70,0 258,520,045 635 T0EI0 100
1940 Al 435,485,500 JR7.2TR.786 ] OG0 | JO5.865.353 | 702 |— 18.590.567
1950 || 391,.201.9% 297934766 | 76,1 285734000 | 654 4 2. 200670
1951 0 514945603 86380661 | 75,0 J61.281.573 | 70,2 25,090,088
1952 T 007.947.283 470.250.021 | 774 JER.O05.668 | 4,0 £1.351.353
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2.* COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE

En este capitulo se han incluldo las partidas complementarias del Comer.
l;i.l.ll Exterior Vis-ibi'i:, Eﬂﬂiuntﬂﬂ't!:litc con otras transacciones realizadas P
entidades oficiales o particulares, que no constituyen movimiento o servics
de capitales.

Los totales del capftulo son superiores a los registrados el aiio anterior,
Se han acreditado ingresos por valor de USS 43.204.023, contra US$ 42,306,454
en 1951 (2,19 de aumento). En mayor proporcidn (13,495) se incrementarma
los débitos, los que pasaron de USS 35.838.603 a USS 40.656.292, En esta for.
ma, se presenta una disminucion del saldo faverable del capitulo. Este alcanzd
a US$ 2.547.736, contra US$ 6.467.851 en 1951,

La principal seccién de este capitulo es la del «Servicio de Mercaderias
(2.1}, que totaliza créditos por US$ 26.617.366 y débitos por USS 19.868.701,
dando asi margen a un saldo favorable de USS 6.748.665. En 1951, la diferen-
cia entre los créditos (USS 20.441.529) v los débitos (USS 18.200.647) fué de
U'S§ 2.240.882.

Los aumentos de créditos y débitos provienen, respectivamente, de s
mavores sumas registradas en flete maritimo ¥ navegacién. Esta variacién estd
acorde con los incrementos experimentados en ¢l Comercio Exterior Visible,
con ¢l cual estin intumamente ligados los servicios de mercaderfas. Puede ob-
servarge en el cuadro 25 cdmo han aumentado los ingresos por fletes maritimes
(2.5/1/A/1) en un 129 entre 1951 y 1952, El aumento proviene de las mayores
entradas por fletes sobre exportaciones v otros ingresos de las compaiiias na-
vieras nacionales. Sin embargo, debe considerarse que la partida «Servicios
de Comercio» tiene un crédito por valor de US$ 3,3 millones, lo que contribuye
en gran parte al incremento del total de la Seccién. En 1951, dicha partida siio
contaba con cifras en ¢l lado de los débitos.

La partida que comprende el flete terrestre (2.%/1/A/2) registra el movi-
miento de ingresos v egresos de los ferrocarriles internacionales operados
por la Empresa de Ferrocarriles del Estado. La diferencia entre ingresos
(US$ 1.345.836) v egresos (US$ 768.604), da lugar a un pequedio saldo fave-
rable en moneda extranjera de US$ 577.252.

El total de US$ 484.214 acreditado por flete aéreo (2.%/1/A/3) corresponde
a los ingresos en moneda extranjera de empresas forineas que operan en ¢l pas,
v de empresas nacionales que trabajan en el exterior. Los US§ 920.769 debita-
dos en la misma partida, estin constituldos por gastos en el exterior de estas
iltimas y por las remesas que las empresas que operan en Chile han enviade
al exterior por concepto de fletes, gastos de operaciones, etc.

Por concepto de «Navegacifns (2.9/1/Af4) se han acreditado US$ JEI._E-W.
que corresponden a las ventas de divisas efectuadas por compaiias navieras
extranjeras para atender a sus gastos en Chile. A la inversa, los US§ 10.963.948
debitados representan los gastos efectuados en el exterior por las compaiias
navieras nacionales. :

Se han debitado US$ 2.816.580 por gastos de «Arrendamiento y trand
formacién de barcos» (2.%1/A/5) efectuados por compaiifas nacionales. En
1951, este mismo item se debitd en USS 3.462.221. 1 o

En la partida «Comunicaciones» (2.%/1/A/6) se han acreditado USS E-i.-l1
que corresponden a ingresos obtenidos por la Direccién General de CDHMT:I }
Telégrafos en su intercambio postal v telegrifico con otros pafees, Se han de
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25. FLETES MARITIMOS
(Cifras en US. délares)

DETALLE | 1949 1950 1951 1952
Fletes sobire importaciones.....| 6.672.867 | 31483948 6193886 6.083.969
Fletes sobre exportaciones ....| 3916432 | 5115840 4.182.518 4.226,913
Fletes entre puertos extranjeros.  1.932.795 1.625.505 2,506,617 2.454.219
Pasajes... . .. l 16,989 T.116 21.584 52,504
Dtros ingresos | 520918 | 208,495 3414199 5.514.32%
Total . 130850001 . I0440.014 16.318.514 18 351.9%

bitado USS$ 494.714, que incluyen egresos de dicha reparticiéon por motives
similares ¥, ademds, las remesas hechas al exterior por compaiifas de cables v
radiotelegrafia, agencias noticiosas, cte., para cancelar obligaciones en rela-
cidn con sus servicios internacionales,

En el rubro «Servicios de Comercio» (2.9/1/B) se ha acreditado la suma
de USS 3.276.284 que, seghn informaciones proporcionadas por el Consejo Na-
cional de Comercio Exterior, comprende comisiones ganadas en el extranjero
por comerciantes residentes en Chile. En el lado de los débitos se han incluido
remesas hechas al exterior para pagos de royaltuies por exhibicion de peliculas,
uzos de marcas comerciales, derechos de autor, ete., por un total de USS 300.921.
El =aldo, hasta completar los USS 932,624 debitados, corresponde a otros pa-
gos realizados al exterior en relacidn con servicios comerciales.

La suma de USS 2.138.624 acreditada por scguros directos (2.91/C/1)
s¢ compone casi exclusivamente de pagos de primas por seguros maritimos de
importacién de mercaderias, efectuadas a compaiifas aseguradoras nacionales,
tanto en moneda nacional como extranjera. Se han acreditado estos pagos por-
que las internaciones se han registrado CIF, es decir, incluyendo seguros v,
por tanto, deben deducirse las primas pagadas, que no constituyen un egreso
de divisas del pafs. Ademis se han incluido las primas sobre exportaciones, que
significan un ingreso en moneda extranjera para el pafs. Completan la columna
crédditos, algunas pequefias sumas recibidas del exterior como indemnizacidn
de siniestros. Se ha debitado en esta partida la suma de USS 1,383,318 pagada
por primas de seguros directos contratados en el exterior con la autorizaciin
de la Superintendencia de Compafifas de Seguros.

En la partida «Reseguross (2.9/1/C/2) se ha debitado la suma de USS$ 657.707,
que es el saldo neto de las operaciones internacionales cfectuadas por la Capa
Reaseguradora de Chile,

Par dltimo, aparecen entre los Servicios de Mercaderias, las cantidades
que significan contravalor del movimiento de I’I‘I.f.‘ﬂ‘ﬂl‘lﬂﬁ?ﬁ‘ no comerciales
(2.2/1/D), v que no dan origen a un movimiento real de divisas, por tratars
de donaciones, envios de muestrarios, propaganda, etc.

La secciton de «Transacciones Oficiales v Semioficiales» (2.%/11) usl.’{ cons-
titufda por las partidas relativas a operaciones de Gobiernos o de organizaci-
nes dependientes de ellos. En primer lugar figura dentro de ella, el rl_ihrﬂ de
ingresos y egresos por servicio diplomético y consular (2.%/11/A/1). Los ingrescs
se han estimado a base de informaciones proporcionadas por numerosas me
siones extranjeras acreditadas en el pafs. Los egresos han sido obtenidos de la



Seccion Exterior de la Tesoreria General de la Repfblica, al igual que los in-
gresos por derechos consulares (2.9/11/A/2). Los egresos de esta dltima partida
han sido proporcionados por el Consejo Nacional de Comercio Exterior.

En conjunto, la representacién de Chile en el exterior, incluyendo las co-
misiones de las Fuerzas Armadas (2.9/11/Bf1) y las cuotas a organismos inter-
nacionales (2.%/11/B/2), significé un egreso de USS 5,704.446 contra USS 6.229.165
en 1951. Las cifras correspondientes a 1950 v 1949 fueron USS 4.4 v 4,1 millo-
nes, respectivamente,

En el rubro «Otros impucstos en monedas extranjeras, excepto los inclui-
dos en los valores de retorno de la gran minerfas (2,91 I/C) se observa una fuerte
haja, de USS 8.809.724 a US$ 4.629.649. Como ya se ha mencionado anterior-
mente, las grandes compaiifas productoras de cobre pagan en un aflo calendario
impuestos correspondientes a la renta devengada en ¢l mismo afio calendario
v a la renta devengada en afios anteriores. Las primeras quedan incorporadas
entre Jos valores retornados de la produccién correspondiente. Los scgundos
se acreditaban justamente en la partida en cuestibn,

Ahora bien, los impuestos a la renta devengados en 1951, por ejemplo, v
no pagados en ese aifo se debitaron en la Balanza de Pagos de ese ailo en la
cuenta «Provisién para el pago de impuestos de las grandes empresas minerass
del «Movimiento y Servicio de Capitaless. Al pagarlos en 1952, esos impucstos,
conforme a la metodologia seguida anteriormente, habrian sido acreditados en-
tre los «Otros impuestoss, Sin embargo, creemos que ¢s mis correcto acredi-
tarlos en la cuenta «Provisién para el pago de impuestos», pues consisten en
¢l concepto contrano por ¢l cual =¢ debitan, Es decir, significan un reintegro
de capitales, ya que el débito de la partida equivale justamente a un retiro
temporal de capitales,

En 1952 lo acreditado en la cuenta «<Provisién para pago de impuestos de
lis grandes empresas minerase, ascendid a US$ 5.142.754, suma més que sufi-
ciente para evitar que el rubro «Otros impuestos» hubiera disminuido, si ¢
hublera procedido al igual que en afos anteriores.

Il gasto por mantencién de oficinas en el exterior (2.7/I1/D) aumentd
luertemente al subir de USS 531,199 a USS 822.682. El incremento de los egre-
sos reside en los mayores gastos efectuados en el extranjero por la Corporacion
ide Fomento.

Cierra la Seccién un item «Varios» (2.9/11/E) debitado con USS 1.247.349,
fque comprende gastos efectuados por la Caja Auténoma de Amortizacién en
relacién con el servicio de la deuda piblica externa, y pagos de servicios téc-
nicos efectuados por la Corporacién de Fomento al exterior.

La tercera y dltima seceién del capitulo es la de «<Transacciones Privadass
(2.0/11), que comprende diversas partidas. Estas son de poco monto, a excep-
cibn del Turismos (2.%/111/C). Como no hemos podido contar con cifras fide-
dignas que reflejen ¢l movimiento de turistas desde v hacia Chile, hemos acre-
ditado v debitado 1as cifras de USS 6,0 v USS 7,0 millones, respectivamente.
El saldo negative de USS 1,0 pretende captar el excedente del turismo hacia
el exterior. En total, las partidas acreditadas en la Seccidn totalizan USS$ 6.970.359
contra USS 7.714.256 consignados en la Balanza de Pagos de 1951. A su vez,
las respectivas cifras de la columna débitos son USS 12.733.765 v USS 10.719.186.
En esta forma se obticne para 1952 un saldo negativo de US$ 5.763.406 contra
US$ 3.004.930 en 1951.

En el cuadro 24 se han incluido datos retrospectivos de las diversas sec-
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ciones componentes del Comercio Exterior Invisible. Al efectuar comparacio-
nes, deben tenerse presente los numerosos cambios de metodologia cfectuados.
Hasta 1948 se incluian los gastos en el exterior de las grandes compaiifas mi-
neras entre los egresos de la seccidn <Transacciones Privadass. A partir de
1949, como las exportaciones se acreditan FOB, se excluyen dichos gastos. En
1952 =¢ ha electuado Ia modificacién ya mencionada en el registro del pago
de ciertos impuestos de las grandes compaiifas mineras.

3. MOVIMIENTO Y SERVICIO DE CAPITALES

El =aldo negative que presenta habitualmente este capitulo, también se
registrd en 1952, pero con una magnitud inferior a la de los dos afos preceden-
tes. En efecto, las cifras corrcspondientes a 1950 v 1951 fueron respectiva-
mente, USS 52.283.697 v USS 44.603.269. En ¢l afio recién pasado, los créditos
del capitulo alcanzaron a US§ 78.741.076 v los débitos a USS 121.426.070,
cifras ambas que son respectivamente las mavores registradas en los corres-
pondientes item. Resultd asi un saldo negative de USS 42.684.994. Al efectuar
comparaciones con afos anteriores a 1951, debe tenerse presente que @ partir
de ese afo, ciertas amortizaciones se han incluido entre las «Cuentas Compen-
sadorass. Atn cuando el saldo negativo de este ano es de consideracién, fué
superado por los saldos favorables de los otros dos capitules anteriores, lo que
ha redundado en un saldo activo para el total de la Balanza de Pagos del aio
1952,

I. Movimiento de capitales

Las sumas acreditadas en esta seccidn ascendieron a USS 78.741.076. Los
diébitos, a su vez, totalizaron USS 55.855.572, dejando en consecuencia un saldo
positivo de US$ 22.885.504. Especial importancia han tenido en este resultado
las nuevas inversiones, entre las que son de gran magnitud las de las grandes
coipresas mineras, para ampliacion de sus instalaciones. En 1951 se acredita-
ron en la Seccidn USS 51.129.765 v s¢ debitaron US$S 30.138.306, lo que dib
como saldo positivo la cantidad de USS 20.991.459,

27. UTILIZACION DE CREDITOS EXTERNOS

(Cifeas en miles de US. dblares)

L. Corpora. | Ferrooas Cosrzaiils | Limrs M- I | Crélrton e
ArLiS vilin de Fo- rrekrw o9cl de Afer | Iea N achp= (Mras emi- | cariter TOEAL
| Mt G | Ewtada | el l:.;.-;i.'im | ital e | m:‘-l':rliul |
] i
1ods,. | Csanoal]! = 2 | = [ =) salns
RHEL 5. 24076 465 6 - | — — .- 613112
16 5.3870 | 4.31509 =t | - - - 0.737.9
M7 .145.8 1.508.9 ekl - = 'Oy E2T63 | 282310
1048 15.681,2 1.500,1 | - e | |.927.2 | — 19.108.5
19449 70442 1.387.9 271373 3,0 TA7.0 14647 | 42 386,10
1950 4.921,2 1.475,7 | 10.515.2 176,0 | — 1 | 12.481,0 | ‘295690
1951 . 7.827.0 1.022,7 | 10927 2159 17.963.1 | 251215
1952, 11,0238 1384 | 8.267.5 =5 - T [l aEhd

(1} La utilicacién de erédito por la C. A, P en los afbos anteriores a 1149 esth inclulda en
L columna Corporacién de Fomento. El total de créditos externos utilizados por la Compafiia

kista el 31 de Diciembre de 1952 fué de US$ 60.179.857.
titj La uhh.::ﬁ 'E-: cstos oréditos se incluye en ol capiiulo 4.7, Cuentas Compensadoras.



El total acreditado por concepto de utilizacion de créditos externos
(3.%1/A/1) ascendid de USS 10.158.318 ¢n 1951 a USS 19.429.799 ¢n 1052 El
incremento fué causado por una mayor utilizacién de créditos por parte de |y
Compaiifa de Acero del Pacifico y de la Corporacién de Fomento. La primery
empresa que utihzd créditos externos por 1SS 27.2 millones en 1949, en 1959
silo utilizd USS 10,5 y US$ 1,1 millones en 1951, En 1952 la cifra COrrespon.
diente fué de USS 8.3 millones. Por su parte, la Corporacién de Fomento uti.
lizb créditos externos por valor de US$ 11,0 millones contra US§ 7.8 millons
en 1951, De las sumas utilizadas en 1952, Ia mayor parte de destind a financiar
importaciones efectuadas en ¢l mismo afio ¥ el saldo, al pago anticipado de
importaciones que se realizaron en 1953,

El total de eréditos externos amortizados (3.2/1/A)/2) alcanzd en 1952 ,
L'S$ 16.609.571, contra US$ 13.636.205. Debe mencionarse que, ademds, fipu-
ran entre las «Cuentas Compensadoras» las amortizaciones hechas a los cri-
ditos del TAPI, Eximbank y para internacibn de trigo, créditos que por haber
tenido el cardcter de compensadores cuando fueron concedidos, se incluyen
entre las Cuentas Compensadoras. Estas tltimas amortizaciones alcanzan b
suma de US§ 12.979.867. En 1951 se efectuaron, ademds de las va menciona.
das, otras amortizaciones de este tipo por un total de USS 7.324.909. En con.
junto, se efectuaron en 1952 amortizaciones por valor de US$ 29.589.438, con.
tra USS 20.961.114 ¢l afio anterior.

28, AMORTIZACION DE CREDITDS EXTERNOS
(Cifras en miles de USS dblares)

- l : Perrocarri- | Cla. de Ace:| kras Crdditos de
AXOS | Corpegadifn| leadel | rodel HEI-M Afres | emspresas EAFRELFF Tl
ife Fomesilo Esiails Pl fioa Natiengl] {n} O Ry =
| | | | | it
——— ~ == I — e .
1944 ! 20434 | -— - — | 14538 - 43912
1945 | 4.019.3 | - — 14750 =3 GE43
1946 | 390238| 2165 — | 1.865,4 — 6.000,6
1947 .. | 40744 | 11364 | - | 7.180,8 — | 124115
1948 | 5017.7 1.804,2 — — 12,1620 | 26070 2,501 8
1949 |  S.617.6 LalE2 S0E.T | 16354 130804 | 64902 270585
1950 - R 29839 | L1 8] J48.5 62954 26589 18.150,2
1951 | 56106 | LB443 2198 | — 2.941.6 73249 | 209611
1952 | 1.651.1 27018 | 3.E82 T | 2.374.0 1209799 29 5804
| | |

(1) Hasta 17 incluye el pago de intereses de los créditos concedidos a la industria sabi-
trera.

Las amortizaciones de los cré&ditos externos concedidos a la Corporaciin
de Fomento (3.2/1/2/a) aumentaron de USS 5.610.634 en 1951 a USS ?.Elﬁ-ﬂi
También se incrementaron de USS 1,092,728 a US$ 3.882.650 las amortizacit-
nes de la Compaiia de Acero del Pacifico (3.%/1/2/b); de US§ 1.022.715 3
11S$ 2.701.800, las de los Ferrocarriles del Estado (3.%/1/2/c), ¥ de US$ 215877
a UUSS 2.373.997 las de los eréditos privados (3.%/1/2(d).

De acuerdo a las disposiciones de la Ley N.° 8962, de Julio de 1948, sobre
conversion de la deuda externa, la Caja de Amortizacién adquirid en 1?53.!!!
compra directa, bonos de la deuda externa a largo plazo por un val-‘.:_r nn-mlrr-_ﬂ
de £ 1.204.690, USS 2.438.500 v francos suizos 2.929.700. La cotizacidn Tlifd“
a que fueron adquiridos estos bonos, fué de 37,49, 37,8% y 37,87, respectivd
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19, DESARROLLO EN 1952 DE LOS CREDITOS E!
PORACION DE FOMENTO Y A LA COMPANIA

TERNOS CONCEDIDOS A LA COR-
DE ACERO DEL PACIFICO

(Cifras ¢en miles de US$ délares)

! . CORPORACION DE FOMENTO
RUBROS d.:“.! 1':{:.' =2 o =
(k[ B ] 3 i i -
Facliics EI.L'L?.IIJ.II:LH. i H:;ifl':‘:.. | |"|-..:1.ﬁ-.:~.:~l._1: Ili'lrti-
| termarinegl | red
| | |
1} Saldo al 31 de Diciembre {k'l |
1951, ..., 487033 | 329305 | 63656 | 39732 .
1) Suma no utilizada al J d-u;- | |
Dicembre de 1951, ... - 25500 | 97754 6007, |
5 Nuevos orbilitos l:um:n:d:r]u:--
e 1952, : 15.6:06,0 —_ - | BM,T 70 0
41 Cantudad IJllh.t-irll en 195 2 £.267.5 | T00,0 0703 1193
£y Amortizade en 1952, 38827 [(*)4.093.0 S00.0 4.493.1 -
i) Saldo al 31 de Ihﬂ:l‘l‘lbl‘t de!| |
1952, .. 530882 541,58 11:1359 4.509 .4
7] Suma no |:|I!||f|.t.|.Ll.l al 31 de !
Diciembre de 1952 . ATRS 1.850.0 4.705,1 1i712.6 T0.0

g (%) |1::l:|u:|.'|: US% 1.435.000 de amortizacién del crédito compensador concedido por el
simban
(**) Instituto de Credito per il Lavero Italiano all’Estero.

mente. La cotizacidn promedia total fué de 37,69, contra 35,79, en 1951, El
costo real en dblares de la amortizacién ascendid a USS 2.537.603. Una wvez
clectuados estos rescates, el saldo nominal de la deuda externa a largo plazo,
al 31 de Diciembre de 1952, quedé en £ 19.112.464, USS 109.858.500 v Fran-
cos Suzos 86.496.200, o en su equivalente nominal total, uncs USS 183,6 mi-
llones, Considerando las respectivas cotizaciones medias de rescate, el total
real de la deuda externa a largo plazo a fines de 1952, habria sido de unos USS 69,2
millones. Ademds de lo anterior, la Caja de Amortizacion efectud también res-
cates de Ia denominada «Deuda Externa de Corto Plazo*, mediante compras
a la par, de vales por £ 162.629-15-2 y US§ 391.396 (las mismas cantidades
fque ¢n 1951). Estas glumas amortizaciones, reducidas a  doélares, suman
LSS 846.759. El saldo de la deuda externa a corto plazo quedd en £ 1.376.701
v USS 3.184.183, igual a USS 7,0 millones. En conjunto, las amortizaciones a
la deuda externa del Estado (3.%/1/A/3) alcanzaron a USS 3.384.362, contra
USS 3.388.008 en 1951,

En la partida de «Amortizacidn de inversiones directass (3.%/1/A/4) se ha
debitado la suma de USS 6.626.005 correspondiente a la depreciacidén ineluida
entre los valores no retornados de la gran minerfa del cobre (US$ 5.288.101)
v del hierro (USS 1.337.904). El total es superior en un 4645, a la cantidad
de USS 4.525.200, debitada en 1951 (USS 4.323.987 v USS 201.303, respec-
Livamente)

Se¢ registré en 1952 un incremento relativamente alto de 17,49 en las
nuevas inversiones privadas (3.°/1/A/5). De USS 39.281.522 en 1951, aumen-
taron a US$ 46.135.447 en 1952, En esta cantidad se han incluido internacio-
nes efectuadas por las grandes empresas mineras por valor de USS 29.116.165,
destinadas a nuevas inversiones. Asimismo, estas empresas han vendido mo-
nedas extranjeras en ¢l pafs, por valor de US$ 12.829.029 para atender a los
g1stos de instalacién de las mismas. Fuera de lo anterior, s¢ ha acreditado en
la partida la cantidad de US$ 3.958.533, que corresponde a utilidades de alfu-
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mas empresas extranjeras que no han sido enviadas al pals de origen, sino que
han sido reinvertidas en Chile. Logicamente, esta Gltima suma ha sido debi-
tada entre las utilidades de otras empresas, a las que nos referiremos luego.
El pequeiio saldo de esta partida, hasta totalizar la cantidad acreditada, co-
rresponde 4 nuevas inversiones de otras empresas extranjeras.

La partida <Aporte al Fondo Monetario Internacionals (3.7/1/A/6) merece
una explicacién con ciertos detalles. La cuota de Chile al Fondo Monetario
Internacional es de US$ 50 millones. En Febrero de 1947, Chile pagé en oro
en forma provisoria y de acuerdo a las estipulaciones del Convenio de Bretton
Woods, ¢l equivalente de 109 de sus disponibilidades en oro v dblares, v el
resto en moneda chilena, a razén de § 31 por délar.

El pago efectuado fué reajustado en Junio de 1948, en conformidad a una
comunicacién del Fondo, lo que significd que la cuota de Chile quedd enterada
con ¢l equivalente en oro de US$ 8.818.013,93 y de USS 41.181.986,07 en mo-
nedla cornente.

De acuerdo con el Convenio, todo miembro deberd utilizar en la recompra
de su propia moneda al Fondo, la mitad de cualquier aumento que experimen-
ten sus reservas monetarias durante un ejercicio del Fondo (1.* de Mavo - 30
de Abnl), siempre que las disponibilidades del Fondo en la moneda del miem-
bro respective no bajen del 759 de su cuota. En atencidn a que las reservas
monetarias del pais experimentaron aumentos en los ejercicios del Fondo ter-
minados al 30 de Abril de 1950 v a la misma fecha de 1951, dicha institucitn
notificd a Chile que debia recomprarle moneda chilena a cambio de oro v dé-
lares, por ¢l monto de US$ 9.045.308,28, cn que la cuota de disponibilidades
del Fondo en pesos excedia del equivalente de 75% de la cuota. Este monto se
compuso de la cantidad de US$ 5.366.000.— como saldo adendado del erédito
de USS 3.800.000 que Chile habia obtenido del Fonde en 1947, v de
USS 3.679.308,28 con cuyo pago la cuenta de disponibilidades del Fondo en
pesos =¢ redujo al 75% de la cuota. La dltima de estas cantidades es la que apa-
rece debitada en nuestra Balanza de Pagos v fué pagada con el equivalente
de USS 1.884.318 en oro v USS 1.794.990 en dicha moneda. En consecuencia,
¢l aporte de Chile a la mencionada institucidn quedd integrado por la cantidad
te USS 10.702.332 en oro v US$ 1.7M4.990, lo que equivale al 259 de la cuota
total. El saldo se pagd en moneda chilena a razén de § 31 por dolar.

El pago del resto de la obligacién de recompra, es decir, de los US$ 5.366.000,
ué diferido para comienzos de 1953, a requerimiento de Chile v en atencién a
lis dificultades de cambio por las que atravesaba ¢l pais cuando recibié la no-
tihicacidn del Fondo,

l.'i'

La partida de anticipos v liquidaciones pendientes (3.%/1/B/1) comprende
todos aquellos ftem como pagos anticipados de importaciones o exportaciones,
liquidaciones de las mismas, ete. La diferencia entre los créditos (USS$ 8.033.076)
v los débitos (USS 25.517.661) dejéd un saldo negativo de USS 17.484.585. En
1951 las cifras correspondientes (US$ 1.639.925 v US$ 2.471.582) proporcio-
naron un pequedio saldo negativo de US$ 781.657. El incremento en los créditos



se debid a varios ajustes en las liquidaciones de exportaciones en aiios anteriores
A su vez, los débitos experimentaron un fuerte aumento por los pagos pen.
dientes al 31 de Diciembre de 1952 de las ventas de cobre al exterior.

Como ya se¢ menciond anteriormente, se acredité en el rubro «Provisiig
paria pago de impuestos de las grandes empresas minerass (3.9/1/B/2) la sumgy
de USS 5.152.754, correspondiente a la cancelacién de impuestos devengado
en aios anteriores. Se debitd en la misma partida la suma de USS$ 38,665, que
forma parte de los valores no retornados de las exportaciones de la gran mine.
ria del cobre v del hierro.

2. Servicio de capitales

El saldo de esta seccion (3.9/11) es fuertemente negativo, v todas las par
tidas inclufdas en ella estdn ubicadas en ¢l lado de los débitos. Los rubros in.
cluidos totalizan US$ 65.570.498, suma similar a la del afo anterior, que al
canzh a USS 65.597.983. Figuran en primer lugar los intereses de créditos ex-
ternos (3.%/11/A/1), que alcanzan a USS 9.129.801. De esta suma, USS 4405148
corresponden a intereses de crixditos concedidos a instituciones oficiales, v o
sildo de USS 4.724.653, a créditos de empresas privadas, principalmente de b
industria salitrera. En 1951 s¢ cancelaron US§ 10.414.450 en total por este
concepto.

3. SERVICIO DE CAPITALES
(Méblros en US. dblares)
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(1) A partir de 1947 esta Partida ha sido considerada en la Seccibn | «Movimienio de Ca
itales s, ; y
T {2) Comprende intereses de créditos de otras empresas y de otros criditos concodidos per
el I. A. P. ki v el Brasil.

Los intereses de las deudas externas del Estado (3.4/11/A/2) ]J»-'I:[;ﬂ;tlﬂ: o
1952, ascendicron a US$ 5.125.538, contra US$ 5.142.300 ¢l ano anterior. D
la suma cancelada en 1952, USS 5.048.700 correspondieron a interescs de ls
deuda externa a largo plazo y US$ 74.838 a la de corto plazo, = )

Cierran los débitos de la seccin las sumas imputadas al servicio de inver
siones directas (3.2/11/A/3) por un total de UUSS 51.317.159, suma ]||;1.-r:ul_n:ll'llf
superior (en un 2,5%) a la de 1951, que fut de USS 50.041.233. De las utilid:
des computadas en 1952, USS 46,792,570 corresponden a las grandes TFE?;
mineras, cifra que muestra una disminucién de 3,07 con respecto a la de 19



(USS 48.233.023). Por su parte, las utilidades de otras empresas aumentaron
de USS 1.808.210 a USS 4.524.589. Cabe recordar que en esta dltuma cifra estd
incluida la cantidad de US$ 3.958.533, que corresponde a utilidades de inver-
<ones extranjeras, reinvertidas en ¢l pais,

4.* CUENTAS COMPENSADORAS

El resultado neto de las transacciones internacionales registradas en la
Balanza de Pagos se obticne como diferencia entre los débitos (aumentos) v
los créditos (disminuciones) de los item incluidos en ¢l capitulo de Cucntas
Compensadoras, Las diferentes partidas sefialan la forma en que se ha finan-
ciado ¢l saldo de las transacciones consideradas en los tres caplitulos anteriores.

El total de US$ 15.743.158 anotado en la columna créditos v el de débitos
por UUSS 30,829,076 arrojan una diferencia de USS 24.085.918, que corresponde
al saldo favorable de la Balanza de Pagos en 1952,

Como puede observarse en el cuadro N.® 32, han sido los relativamente
(yertes aumentos de moneda extranjera en el Banco Central v en los bancos
comerciales los que han contribuido fundamentalmente al resultado mencio-
nado.

Los bancos comerciales (4.9/1) presentan entre 19531 v 1932, un aumento
de USS 7.245.550, en su posicidn activa en moneda extranjera. La afra men-
cionada =e ha obtenido a base de los balances resumidos de fines de ano. Para
¢l efecto, se han considerado los saldos de las partidas activas que registran
sus depdsitos en el exterior, ya sea cn bancos y corresponsales o en oficinas de
los mismos bancos, v las especies v documentos en moneda extranjera que ellos
poscen. A las partidas anteriores se les restan las partidas pasivas que coni-
prenden las sumas adeudadas a bancos, corresponsales v oficinas de los mismos
bancos en el exterior (7). La diferencia entre ambos grupos de partidas propor-
ciona la posicitn activa de los bancos comerciales, Entre 1950 y 1931, esta po-
el activa habia q_-_'u:rl.e;rimm'l:tm]n una digminuciin de USS 5,158,523,

Las diversas partidas que componen la seccién Banco Central de Chile
(4.4/11}, experimentaron un aumento conjunto de USS 10.617.855, que se des.
compone en una disminucién neta de US§ 3.514.252 en los rubros de oro v un
i|||'n_=|'|'||1-|||_u 'III": USS I-l-_l,]l_iu-lr ©n T|'|,:_'rr|t_'{T;j$ l.':":'“.'ﬂl'ljl."rﬂﬁ. I':-I'I 1951 se ]'I;IIJE;I UI.I'
servade un incremento conjunto de USS 4.746.825 (8).

Las disponibilidades de moneda extranjera de instituciones semifiscales,
empresas v particulares (4.%/111) aumentaron en un total de US$ 2.133.786.
En ¢l afo anterior hablan presentado una disminucidn de USS 5,389,531,

Conforme al cambio metodoldgico que se explicd en el folleto anterior,
s¢ incluven entre las «Cuentas Compensadorass las amortizaciones efectuadas
a los créditos del JAPI (4.%/1V/A), por USS 3.553.111, al crédito concedido
por ¢l Eximbank (4.2/IV/B), por USS 1.435.000, ¥ al erédito concedido en 1951
al entonces Instituto de Economia Agricola para la internacion de trigo (4.5 1V/F),
por USS 7.991.756.

(7} Respectivameite, se trata de lis partidas A5, A6 y H48, del formulario e balances
resumidos de bancos comerciales, de la Superintendencia de Bancos.

(8) Una explicacitn més detallada de las variaciones de las distintas partidas que corres-
ponden al Banco Central, puede consultarse en las correspondientes Memorias anuales,
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La Cuenta de Compensacién con Alemania (+.%/1V/C) arrojaba al 31 de
Diciembre de 1951 un saldo desfavorable a Chile de USS 3.931.791. Al 31 de
Diciembre de 1952 el saldo negativo se habia reducido a USS 2.058.865. En
consecuencia, ¢l movimiento de dicha cuenta durante 1952 habia resultada
favorable a Chile en US§ 1.872.926, cantidad que se ha debitado en las Cuen-
tas Compensadoras,

El saldo de la Cuenta de Compensacién con Brasil (4.9/1V/D) que a fines
de 1951 era favorable a Chile en la suma de US§ 3.206.160, se redujo a fines
de 1952 a eblo US$ 968.020. Resulta asi un movimiento de dicha cucnta des-
favorable a nuestro pais por un total de USS 2,238.140, el que se ha acreditado
en este capitulo.

En lo que respecta a la Cuenta de Compensacitén con Ecuador (4.9/1V/E),
a fines de 1951 arrojaba un saldo en contra de Chile de USS 411.928. Cerr(h
a fines de 1952 con un saldo favorable de USS 62.146. Por lo tanto, el movi-
micnto de dicha cuenta resultd favorable al pafs en USS 474.074. La cifra de-
bitada refleja esta situacién.

Como se menciond en pdginas anteriores, para atender necesidades ur-
gentes de divisas, el Banco Central obtuvo del National City Bank of New York
el descuento de varias letras, con cargo al sobreprecio que obtendria en las
ventas de cobre. Al 31 de Diciembre de 1952 se encontraban pendientes letras
por valor de USS 9.000.000, que fueron canceladas ¢l 24 de Febrero del presente
afio. Esta es la cantidad que figura en la partida correspondiente (4.9/1V/G).

La diferencia entre los créditos v débitos totales es de USS 17.130.177.
cantidad que resume los errores, omisiones ¥ duplicaciones en que se ha incu-
rrdo en el cdleulo. Esta cantidad, aunque superior a la resultante en afios an-
teriores, corresponde a un 2,87, del total v no es grande si se considera que los
datos han sido obtenidos de un gran ndmero de fuentes muy diversas, por lo
que ¢ normal que las cifras acreditadas v debitadas en la Balanza de Pagos
presentan pequeas diferencias.
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(En millones de US. délares)

|
| 1950 = 1951 1952
AREAS ¥ CAPITULDS | | . |
1 {:1-'- ﬂh- | crq ‘ n'h. | {:h IHL
L, v Kl o g il 1
Estados Unidos ¥ Canadi: " | ' I
Comercio Extenor Visible . 1593 | 1289 || 2057 | 201,5 || 2725 | 2104
Comercio Exterior Invisible. ... .. 5 159 210 | 189 26,6 L1
!n_[m“mrn.m ¥ Servicio de Capitales. | 40,6 E5.1 S04 28,2 8.3 g5
Cuentas Compensadoras. ... ... .. i 16,9 11,9 304 o1 2.0 114
Total Balanza de Pagos ... 23,3 | 2418 || 3135 | 2087 || 3864 | ams2
Ajustes multilaterales . S 46,6 26,2 (1 866 | £0,1 67,5 45,1
l'otal Balanza de Pagos ajustada | 277,82 | 268,1 || 4000 | 3588 11 4339 4263
Saldo no analizado. . ..... 4 I 9.7 — 11,2 T 05
| |
Sarmas iguales . | 2178 | 2778 || 400,0 | 4000 || 4539 | 4539
América Latina: ' A oo
Comercio Exterior Visible . 498 52,8 4.0 86,5 | 137 7i2
Comercio Exterior Invisible. ceenil] A a6l 84 20| &4 N
."lu‘tm'lmirmu v Servicio de Capitabes, | 0.0 2.9 | 0,0 10| 00 | )
Cuentas Compensadoras, vl 1.4 05| 04 135 ) 43 40
Total Balanza de Pagos 96| 618 628| 1099 se5| uis
Ajustes multilaterales . .. [ 262 19.3 6.3 275 || 380 108
Total Bakinza de Pagos ajustada | | 858 34,2 13900 | 137.5 || 1244 1020
Saldos no analirados | : : | 1.6 — 1,6 | — | M4
Sumas iguales . .. | eS8 58| 1390 | 1390 | 1244 | 124
Reino Unido: : '| I i
Comercio Exterior Visihle 15,5 3.6 4.3 28,7 270 L.
Comercio Exterioe Invisible. . . 1,8 30 3,6 37l 35 34
Movimbento v Servicio de c.1|?liTﬂ bes. | 0,2 J 4.4 0,7 -5'.1 | 0,5 18
Cuentas Compensadaoras. 0,1 j 0,2 1.4 0.7 0,1 [}
Total Balanza de Pagos ... .. | TS| 96 o300 | 381 310| 453
Ajustes multilaterales T | 158 38 124 i 5 10,3 4.0
Total Balanza de Pagos ajustada 133 434 1| 4x5 48111 41,37 493
Saldos no analirados 10,1 —_ 5.6 = 80 =
Sumas iguales | a3 | asafl s asal o3[ 49
Eur Continental: . | l | |
'l.‘mrrin Exterior Visible. {1) (10 || 80| 407 | 832 638
Comercio Exterior Invisilde. . i1l | (1] 3.0 30 | 39 iyl
Movimiento y Servicio de Capitales i1 (1] oo 1.0 i, 21
Coentas Compensadoras. . (1) i) 53 | 0,0 -:'__ 00 ¢ L)
Total Balanza de Pagos (1) (1) || 94,3 454 || B&7,1 Lt
Ajustes multilaterales . ... (1) {1} 0,0 481 | T8 :1':
Total Balanza de Pagos ajustada {1} {1} 043 035 || 948 1213
Saldos no analizados . ... ... (1) (1) — 0,9 h 287 |_ S
Sumas iguales Iy | @ || sa3| a3 naus| 1288
Resto del mundo (2): | I .
Comercio Exterior Visible | 733 424 16,4 400 139 I.i
Comercio Exterior Invisible. . | ae| 224 o02]| os | 0s 04
Movimiento ¥ Servicio de Capitales. 0,5 0.5 — 0.5 | — W
Cuentias compensadoras R b 0,3 —_ 83| 35| —
| = 4 Ha
_ | : 7 et
Total Balanza de Pagos . 6| 451 166 | 1331 18
.-"l.':}u:lrﬁ mﬂ;:?hlﬂilcg A BRI | R 1 42,7 b 150 2,6 116
Total Balanza de Pagos ajustada 31,1 A4 21,1 28,4 20,8 h-g
Saldos no analirados .. . 7.3 —_ LR bl | || AT
Sumas iguales ... -, | ss4| 84| 284 | 234 | 208 | 04

(1} lncluidos en la columna s Hesto

del Mundos,

12) En 1950, incluye las cifras de +Europa Continentals,




II.—CLASIFICACION DE LA BALANZA DE PAGOS POR AREAS

[.a presentacion de la Balanza de Pagos de Chile por &reas, ticne ¢l objeto
de dar una wvisibn més clara de nuestras transacciones internacionales. La Ba-
lanza de Pagos, en su conjunto, da una visibn global de esas transaccioncs.
Mientras, por un lado, es mis ficil la confeccién de esta dltima, por otro, ella
presenta el inconveniente que no deja traslucir la verdadera situacidn que ha
cyperimentado el pals en sus relaciones con ciertos grupos de palses, v asi su-
cede, por ejemplo, que la Balanza de Pagos puede presentar un saldo favorable
¢n su conjunto, atn cuando puede existir un déhcit en monedas duras v un
supfravit (por un monto mayor) en monedas blandas,

La inconvertibilidad de estas Gltimas plantea problemas que no aparecen
refllejados en la balanza global. Para facilitar la interpretacién de nuestras
transacciones internacionales hemos calculado balanzas de pagos regponales
aunque presentadas, por razones obvias, en forma mds condensada que la ba-
lanza general que aparece en el cuadro N.® 38, inserto al final del folleto.

El primer estudio por regiones se efectud en 1949 v comprendia tres gran-
des dreas: «Estados Unidos v Canadis, <Latinoamérica» vy «Resto del mun-
ios, Posteriormente, en ¢l estudio de 1950, s¢ separaron las transacciones co-
rrespondientes al «Reino Unido» que figuraban anteriormente en el «Resto
del mundos, Finalmente, a partir del estudio correspondiente a 1951, se ha
separado una nueva drea, <Europa Continentals, incluida anteriormente tam-
bién en la columna <Resto del mundos. El cuadro N.* 34 contiene asi cinco
columnas que registran sendas transacciones con las principales dreas geogri-
fcas, La Gltima columna es el resumen de ellas, v sus cifras coinciden con las
del cuadro general de nuestra Balanza de Pagos. El cuadro N.* 33 contiene
cilras retrospectivas de los totales por capitulos de los Gltimos tres adios.

La metodologia utilizada en la distribucién de las cifras es la misma em-
pleada en Jos célculos anteriores v que va ha sido detallada (1). El principio
isico empleado es el de incluir las transacciones entre residentes de Chile y
residentes de los pafses comprendidos en el drea respectiva, sin consideracion
2 la moneda en que se han realizado tales transacciones. Este principio general
g ha aplicado en aquellos casos en que se pm"n determinar la ubicacidn de la
residencia de los participantes. En otros casos en que esto no cra posible ya
fque s6lo se conocfa la moneda en que se efectud la transaccién, se ha incluido
=i ¢n el Area correspondiente a la moneda utilizada. Finalmente, ¢n un ter-

(1) Ver: «Balanza de Pagos de Chile, afio 1949», pig. 31 v ss.



cer grupo de casos, en los que se carecia de ambas clases de antecedentes, |3
inclusion en el drea correspondiente se hizo a base de estimaciones.

Las limitaciones mencionadas no permiten una exacta distribucién re.
gional de'los rubros totales. Esto implica que la clasificacién por 4rea de las
cifras de nuestra Balanza de Pagos estd sujeta a mirgenes de errores v omi.
siones mayores que los que se presentan en la Balanza global, debido a la caren.
cia de estadisticas que permitan una mayor precision. Si bien la eXperiencia
obtenida a través de los clilculos anteriores ha permitido perfeccionar varios
aspectos de la presentacion, quedan atin diversos rubros en los que no ¢s [icil
efectuar la distribucién por &rea. Por lo tanto, es convenjente tener presente
esta situacidn al analizar las distintas balanzas regionales v considerar la cla.
sificacién con cierta reserva. Sin embargo, creemos que las cifras reflejan en
forma adecuada la tendencia general de nuestras transacciones internacionales.
Las cifras del cuadro N.* 34 permiten asi el estudio de algunos problemas en
forma mds amplia de lo que es posible a base de las cifras de la Balanza de Pa.
gos global.

Como ya se ha analizado anteriormente el significado de los distintos (tem
inclufdos en la Balanza de Pagos, sblo se dardn en las lineas que siguen, expli-
caciones muy generales de dichas partidas o grupos de partidas,

1. TRANSACCIONES CON ESTADOS UNIDOS Y CANADA

Las transacciones realizadas con los paises de esta drea son las mds im.
portantes para nuestro pais, Puede considerarse que corresponden casi exclusi-
vamente a las con Estados Unidos, pues lo relativo a Canad4 es hasta ahora,
de escasa importancia. Los créditos v débitos considerados en 1952 ascienden
al 639 v 649, respectivamente, del total de la Balanza de Pagos, sin EDHE-ME"TJT
los ajustes multilaterales. En 1951 las cifras correspondientes fueron 6195 ¥
6076; 599 v 629 en 1950 v 579, v 6195 en 1949. Puede observarse asi una
tendencia gradual al incremento relative de las transacciones con Estados
Unidos,

Las exportaciones hacia esta drea ascendicron a USS 273 millun:@: v las
importaciones a US§ 210, lo que deja un saldo favorable de US$ 62 m!]lnn:-.s
en la Balanza Comercial. En 1951 se exportd por valor de US$ 206 millones
v se importd por US$ 201 millones, habiendo quedado un pequeiio saldo fave-
rable de US$ 4 millones. Se observa asi un incremento de un 339 en las expor-
taciones y de un 4% en las importaciones. El gran aumento de las primeras
s¢ debe exclusivamente al mayor valor del cobre exportado, como consecuencia,
en gran parte, del mejor precio obtenido. Mientras en 1?51 s¢ exportd mr.:ttil
por US$ 130 millones, en 1952 se exportd por USS$ 204 millones, o sea un Si%e
mds. En cambio, el volumen exportado subi6 sélo en un 217, de 240 mil tone-
ladas métricas en 1951, a 291 mil en 1952, Las exportaciones de minerales de
hierro, dirigidas exclusivamente a Estados Unidos, experimentaron una lcg
disminucién. En cambio se incrementaron f{uertemente las exportaciones :
salitre v yodo (359;), las que totalizaron US§ 38 mil]nnc-ﬂ_ contra USS 28 T:I
llones el afio anterior. Por su parte, disminuyeron, también f_u:rt:mmfnt;
otras exportaciones. La baja de US§S 37 millones de 1951 a LIE'-E 19 m&l H::
en 1952, representa un menor valor de 479. De los preductos impaortados,
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que ha sufrido una mavor disminucién es la lana de oveja. También ¢ nota
una baja en el fierro en lingotes.

Las internaciones generales en 1952 fueron de USS 203 millones, contra
USs$ 198 millones en 1951, Es decir, experimentaron una pequeiia alza de un 29,

En cambio, las internaciones especiales se elevaron a mis del doble, al
sumentar de USS 3,6 millones en 1951 a USS 7.8 millones en el afio siguiente.

Las cifras del Comercio Exterior Invisible, que representan menos del 1095
de 1a Balanza de Pagos, dejaron un saldo activo mucho mis reducido que en
¢l afio anterior. En 1951, los créditos sumaron US$ 27 millones v los débitos
LSS 19 millones, quedando, en consecuencia, un saldo de US$ & millones. En
1952, en cambio, mientras los créditos permanecieron en el mismo nivel de
USS 27 millones, los débitos subieron a US$ 26 millones, con un saldo resul-
tante de s6lo USS 1 millon, Debe si tomarse en cuenta que en este resultado
tiene influencia ¢l traslado de los <otros impuestoss de la gran mineria, que
figuran ahora entre los «Movimientos y Servicios de Capitals, de lo que ya
< ha hablado en la primera parte de este folleto. En el lado de los débitos figu-
ra un fuerte aumento en ¢l rubro de «Movimiento de valores de cardcter pri-
vador. Las restantes partidas han presentado variaciones de menor importancia,

El capitulo de «Movimiento y Servicio de Capitales» es, sin duda, el que
refleia en forma mds adecuada la importancia de las transacciones de Chile
con esta &rea. En efecto, los créditos anotados equivalen a mis del 99% de
los criditos del capitulo correspondiente de la Balanza Global. Los débitos,
4 su vez, alcanzan al 909 del total respectivo. Los créditos registrados su-
man USS 78 millones y los débitos US$S 109 millones, resultando en consecuen-
cia, un saldo negativo de USS 31 millones, cifra menor que los USS 38 millo-
nes resultantes en 1951 y de los US$ 42 millones en 1950. Tanto en la columna
de créditos como en la de débitos se registran cifras muy superiores a las del
afio anterior, o sea, US$ 50 y US§ B8 millones, respectivamente. Debe consi-
derarse que se ha acreditado en ¢l capitulo la parlid.l de provisibn para el pago
de impuestos, por US$ 5 millones, que figuraba e¢n 1951 en ¢l capitulo anterior
«Comercio Exterior Invisibles, como va se ha explicado. En comparacion di-
recta con ¢l afie anterior, resulta una fuerte alza en la utilizacién de créditos
externos, de US$ 10 a US$ 19 millones. Igualmente sc observan incrementos
en las nuevas inversiones (de USS 39 a US$ 46 millones) y en los anticipos ¥
liquidaciones pendientes del comercio exterior (de 1SS 2 a USS 8 millones).

En los tres capitulos detallados se registran créditos por un total de USS$ 377
millones. Los débitos suman US$S 345 mullones, lo que deja un saldo positivo
de USS 32 millones. Este superdvit fué financiado con aumentos en las dispo-
nibilidades en délares de los bancos comerciales (US§ 7 millones), del B-.m:::n
Central (US$ 14 millones) y de otras instituciones y particulares {1?'%5 2 mi-
llones). Contribuyé también el pequefio saldo favorable del movimiento de
capitales de cardcter compensador,

Ademiis de las transacciones con ¢l &rea incluidas en los cuatro capitulos
explicados brevemente, nuestro pais tuvo otros ingresos y egresos en dblares,
provenientes de transacciones con otras areas, efectuadas en di'-"!"“ moneda.
En efecto, en ¢l 5.2 capitulo «Ajustes multilaterales», se registran ingresos pov
US$ 67 millones y egresos por US$ 48 millones; lo que contribuyb aliviar
nuestra posicion con el drea, Entre los primeros figuran exportaciones de .r,l:-
versas mercaderfas, incluso oro amonedado, a las otras 4reas, que han sido

canceladas en délares. A la inversa, sc ha debitado en ¢l drea una serie de ;u



brm._up-ntialmante internaciones de azicar, algodén, papel v celulosa. Entre
los ajustes se ha incluido también el pago en délares a los OfgANISMos interny.
cionales, pagos que figuraban onginariamente en la columna «Resto del min-

da» y el servicio de los créditos del TAPI, debitados primitivamente en |y oo
lumna <América Latinas.

Completa las cifras del drea un débito de US$ 27 millones, por COncepts
de errares y omisiones provenientes de la diversidad de fuentes utilizadas P
la obtencién de los datos e inevitables en los ajustes que sc hacen al cfectus
las clasificaciones regionales.

Por primera vez en nuestros cilculos aparece un superdvit en las trans.
ciones con csta drea. En 1949, 1950 v 1951, las Cuentas Compensadoras sefia.
laron déficit por USS 4, USS 5 v USS 30 millones, respectivamente, Contra-
riamente a lo ocurrido en estos Gltimos afios, en 1952 el saldo positivo de In
dos primeros capitulos fué lo suficientemente grande para superar el tradicio
nal saldo negativo del «Movimiento v Servicio de Capitaless. Este resultads
ha sido posible, como yva se ha mencionado, por el buen precio recibido en ¢
exterior por nuestro cobre v, en especial, por la utilidad obtenida por el Go-
bierno chileno en las ventas.

Esto también influyd en que nuestras transacciones en ddlares con lis
restantes dreas expenmentardn igualmente un saldo positive de USS 19 mi
llones, saldo que en el afio antenor alcanzd =6lo a USS 6 millones.

2. TRANSACCIONES CON AMERICA LATINA

Después de las transacciones con Estados Unidos y Canadd, aparecen,
como segundas en magnitud, las con América Latina. El total de criditos, ex-
cluyendo los ajustes multilaterales, es de US$ 86 millones, o sca, un 1479 de
los créditos de la Balanza global. Més importantes adn son los débitos. Estos
alecanzaron a 91 millones de ddlares, o 159 de los débitos globales.

El comercio exterior visible con los paises del drea, sufnid, en 1932, un de-
ficit muy inferior al del afio precedente. Contra un saldo negativo de US§ 32
millones en 1951, el afio pasado se registrd uno de sdlo USS 4 millones. En 1950
y 1949, los respectivos saldos negativos fueron de USS 3 v USS 31 mullones.
El resultado de 1952 ¢ obtuvo, por un lado, por el incremento de las exporta-
ciones (v entre &stas, de las agropecuarias, industriales, etc,, agrupadas |'IJJ""-‘
la denominacién de «otras exportacioness) v, por otro lado, por la redpecidn
de las importaciones. Las primeras aumentaron de USS 34 millones en 1931
a USS 74. En cambio, las importaciones disminuyeron de US$ 86 a US$ 77
millones. =

Las transacciones registradas en el rubro de Comercio Exterior Invisible
se compensan al nivel de los USS & millones, dejando un pequedio saldo nega-
tivo. Las cifras son similares a Jas del afio anterior.

El movimiento y servicio de capitales es insignificante y se reduce a U8
débito por US$ 1 millén correspondiente a liquidaciones pendientes y a um
cifra algo menor por intereses de créditos del IAPL _ : S

Los tres primeros capitulos suman, en el lado de los créditos, USS 82 mr
llones v USS 87 millones en el de los débitos, rnu'ltand:::- asi un saldo MEHIT:
de USS 5 millones, cifra muy inferior a los US§ 31 millones en 1951 v &

1S$ 6 millones en 1950.
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Las cuentas compensadoras, en cambio, sefialan una casi equiparidad en
las transacciones con el drea, ya que las sumas acreditadas v debitadas son del
orden de los US$ 4 millones, dejando un pequefio saldo positivo.

Entre los ajustes multilaterales se han debitado US$ 11 millones, que
corresponden a exportaciones de cobre, oro v otras a los paises latinoamericanos
y cuyos valores han sido percibidos en délares. Por otro lado, se han acreditado
USS 38 mullones, correspondientes a internaciones de azicar y algodén, que
han sido pagadas en la misma moneda. Se incluye también aqui el servicio
de los créditos del JAPI, cancelados igualmente en délares. En las cifras men-
cionadas més arriba se incluyen también los totales de gastos de diplomdrticos,
tanto chilenos en Latinoamérica, como latinoamericanos en Chile, los que s
realizan totalmente en délares.

Finalmente s¢ ha debitado la cantidad de US$ 22 millones correspondien-
te al =aldo no analizado de la Balanza de Pagos con Latincamérica.

La situacidn de 1952 sefiala una disminucidn de los saldos desfavorables
que se habfan presentado en afios anteriores, motivados en gran parte por las
fuertes internaciones de mercaderias, tales como trigo, principalmente. Sin em-
bargo, las cifras de 1932 no corresponden al desarrollo tradicional observado
hasta ahora en nuestras transacciones con América Latina, las que presenta-
ban generalmente un saldo pasivo relativamente grande.

3. TRANSACCIONES CON EL REINO UNIDO

En esta columna se han registrado las transacciones internacionales con
Gran Bretafia, dominios, colonias v otras posesiones, con exclusibn del Ca-
nadf, cuyas cifras s¢ han incorporado en la columna <Estados Unidos v Ca-
nadd», Comprende, por lo tanto, lo que constituye pricticamente el drea es-
terlina,

Las exportaciones al drea ascendieron a US§$ 27 millones y las importa-
ciones USS 36, dando lugar asf a un saldo negativo de US§ 9 millones. Las
cifras anteriores muestran un desmejoramiento relativo respecto de las del afio
anterior, en el cual se registraron exportaciones por US§ 24 millones ¢ impor-
taciones por US$ 29 millones, dando asi origen a un saldo desfavorable de
USS 4 millones. Disminuyeron en unos US$ 5 millones las exportaciones de
cobre, que en 1951 alcanzaron a US$ 8 millones, Por su parte, las exportaciones
de salitre y yodo también disminuyeron en un fuerte porcentaje (34%). En
cambio, se obsgerva un aumento de un 84% en las restantes exportaciones. Las
internaciones generales experimentaron también fuerte incremento, de US$ 27
a US$S 35 millones (299).

Las partidas inclufdas en ¢l Comercio Exterior Invisible, tal como ya se
ha mencionado para otras dreas, son de poca importancia. Pricticamente se
encuentran equilibradas, ya que comprenden créditos por USS 3,5 millones
v débitos por USS 3.4 millones. Tampoco son de gran monto las cdmu_mnmga
nadas en el capitulo «Movimiento y Servicio de Capitales». Los criditos to-
tales ascienden a LSS 0.5 millones v los débitos a US$ 4,9. Sus principales par-
tidas comprenden el pago de amortizaciones, intereses de las deudas externas
del Estado y el servicio de inversiones directas (principalmente dividendos
de las compafias salitreras). En 1951, el capitulo presentd también un saldo
negative de USS 4.3 millones.
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El saldo negativo total de los tres primeros capitulos asciende a US§ U
millones, déficit que fué financiado en parte con el pequefio saldo de US§
millén que arrojan las «Cuentas Compensadoras:. Entre éstas figuran disgy.
nuciones de las disponibilidades en libras esterlinas del Banco Central de Cha
v de particulares y un pequefio aumento en la de los bancos comerciales,

La mayor parte del déficit total de US§ 14 millones fué financiado cop
ingreso de libras esterlinas equivalente a US$ 10 millones, proveniente é4
intercambio comercial con Egipto. Este ingreso, registrado en los ajustes m.
tilaterales, ha sido contrarrestado en parte por la contrapartida de US$ 3 s
llones correspondiente a las exportaciones de cobre, pagadas en délares y qu
han sido incluldas como ingreso entre los ajustes multilaterales de la columsy
tEstados Unidos vy Canadd». Ha quedado, finalmente, un salde no analizad
de USS 8 millones que corresponde a errores v omisiones.

Las cifras comentadas anteriormente indican que la Balanza de Papy
con el Reino Unido en 1952 continud presentando un saldo negativo, v que
su situacién fué relativamente més desfavorable que la que se presentd en 193]

4. TRANSACCIONES CON EUROPA CONTINENTAL

Al igual que en 1951, el Comercio Exterior Visible presenta un fuerte sak
do acreedor, aunque de monto muy inferior. En 1951, los créditos por US§ &
millones y los débitos por USS 41 millones arrojaban una diferencia positiva
de USS 45 millones. En 1952, los eréditos disminuveron ligeramente a USS 83
millones, mientras que los débitos aumentaron a US$ 64 millones, permiticndo
asi un saldo positivo de s6lo USS$ 19 millones. La disminucién de los crédits
se debe a las «otras exportaciones» (que bajaron de US$S 40 a USS 31 millones)
v a las de salitre v yodo, pues las exportaciones de cobre en barras experimes-
taron aumentos. Las importaciones generales aumentaron de USS 41 milloos
a US$ 54 y la compra de barcos, no considerada en 1951, presenta en 1951 u
cargo por US§ 10 millones.

También en esta #rea, ¢l Comercio Exterior Invisible es de escasa im-
portancia. Las cifras de 1952 (USS 4 millones en el lado de los criditos y &
UUSS 3 en el de los débitos) no son, en valores absolutos, muy diferentes de Jas
del afio anterior. Aunque entre los componentes hay variaciones, ellas no sod
de una magnitud significativa,

Menores atin son las cifras del «Movimiento y Servicio de Capitaks:
(US$ 2 millones), en el cual la partida mds importante se refiere a liquidacices
pendientes del comercio exterior. También se incluye el servicio de deudas
externas, tanto del Estado como de empresas semifiscales. Lo

En conjunto, los tres capftulos mencionados totalizan créditos por US3 £
millones y débitos por US$ 69, dejando un saldo positive de USS 18 millones
Este saldo fué financiado en parte con aumentos en las disponibilidades &
monedas del &rea de los bancos comerciales y de otras instituciones y parfse
lares. También las variaciones de los capitales de caricter compensador sigtt
ficaron aumentos. Estos incrementos sumaron en total USS 3 millones. B
superdvit también fué financiado mediante los ajustes multilaterales, comes
pondientes a las ventas de cobre y de otras e:-:pnrtacinnﬁ_- cfccluafi as en dilare
Se registran también otros ajustes tuf[tsmndit!:ltﬁ a internaciones de pa
y celulosa efectuadas en délares y al Servicio diplomético.
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Finalmente, se ha acreditado la suma de US$ 29 millones correspondiente
4 «aldo no analizado.

5. TRANSACCIONES CON EL RESTO DEL MUNDO

Se han incluido en estas columnas todas las transacciones con los paises
no considerados en las dreas anteriores, y con las organizaciones internaciona-
les, tales como las Naciones Unidas, el Fondo Monetario Internacional, etc.
Tambitn se han inclufdo en estas columnas los movimientos de oro.

Los créditos suman USS$ 18 millones y USS 5 millones los débitos, contra
USS 16 v USS 13 millones en 1951, Fuera de las partidas que registran el in-
tercambio comercial con Egipto, ¢l aporte al Fondo Monctarie Internacional
y las cuentas compensadoras, las transacciones restantes son de escasa im-
portancia.

[as exportaciones totalizaron US$ 12 millones, de los cuales USS 10 mi-
llones corresponden a salitre sddico enviado a Egipto. Las cifras contenidas
en el capitulo de «Comercio Exterior Invisible» son de escasa importancia. En
el capitulo siguiente «Movimiento y Servicio de Capitales» figura como dnica
partida la suma de US§ 3,7 millones, destinada a completar nuestro aporte
en oro al Fondo Monetario Internacional.

En total, los tres primeros capitulos suman USS 15 millones en el lado
de los créditos v USS$ 5 millones en el lado de los débitos, lo que deja como sal-
do un crédito neto de cerca de USS 10 millones. Esta difercncia se incrementa,
con las cifras que registran las cuentas compensadoras, o sea con una disminu-
cién de las disponibilidades en oro del Banco Central (correspondicnte en gran
parte al pago del aporte en oro al Fondo Monetario ya mencionado). Resulta
ast una Balanza de Pagos con USS$ 18 millones en el lado de los créditos y USS 5
millones en el lado de los débitos, lo que da por resultado una diferencia de
1’S$ 13 millones. Esta diferencia fué financiada con las partidas registradas
en los «Ajustes Multilaterales:. Este capitulo se ha acreditado con US§ 2 mi-
llpnes por page de cuotas en dblares a organismos internacionales. Por otro
lado, se ha debitado con otras sumas, de las cuales la principal es la que corres-
ponde a las exportaciones a Egipto, ofectuadas a base de libras esterlinas y que
equivale al crédito por igual suma abonado en el drea del Reino Unido.

Finalmente, se ha debitado una partida por USS 4 millones por concepto

de saldo no analizado.

Resumiendo, puede decirse que:
a) Las transacciones con «Estados Unidos y Canadis fueron bastante

favorables en 1952;
b) con «América Latinas, aunque un tanto desfavorables, se presentaron

en condiciones mejores que las del afio precedente;

¢) con el «Reino Unido» tampoco las transacciones se presentaron en for-
ma favorable para ¢l pafs, al igual que en los dos afios precedentes;

d) «Europa Continental> presentd, al igual que en ¢l afio anterior, un
saldo positivo para Chile;
b Me) finalmente, las transa
vilor relativo, también presentaron,
tro pafs,

cciones con ¢l «Resto del Mundos, de pequeiio
como en 1951, un saldo favorable a nues-




35. MOVIMIENTO EFECTIVO DE DIVISAS
(Cifras cn 115§)

Rubros

Ingresos Egresos
1.* Couencio EXTorion VisiaLe
Cobre: C_-num legal de produccidn 53,358,714
T::Et:chd':]m comernciales 7.664.730
Derechos de Aduana o Tas
arios. ...... ‘331
: Utilidad fiscal .. . sg'ighmn
Hierro: Costo d:_gmducrin'!i-n. 1.567 984
Trbutacidn . 3.267.37]
. Derechos de Aduana 109.997
Salitre: Costo de produceion 47.392 000
: F'm{-npaﬁ&n hscal. |, o - 4 .!l:iﬂ'mn
Minerias mediana v pequeda: Exportaciones oo ﬁ'm_{m
; Otras Exportaciones 30,856.333
Valor de otras exportaciones, . .. s 61.4 36.674
Internaciones con cambios propios de: Corfo - | 8.768.90
FF.CC.del E. i 4171088
lntmqm Especiales 0.024 770
i\dqumﬁ:ﬁ-n de barcos 9 811 134
mpoftaceones Caenerales. | zm.uw.ﬁa
TotaL Coxuncio Exterior VisinLe 3132w 89 17:_:?&..- Lﬁ
F i 'l.'-l':l:!:lElﬂn lF::ﬂl mpoR I Nvisiniy
te marftimo
Flete terrestre tfiﬂgﬁ ThE A0
E.'rlrlt: ni:;-n 484.214 020,740
+‘LA'I:'EH e viele 181.800 10.963.948
Arriendo v transformacitn de barcos 1 816,50
omunicaciones . i M.216 -If:I-Jf-}H
Servicios de Comercio 3.276.284 931 424
Scrvicios de Scgquros. 2,138,623 2.041.008
Servicio Diplomdtico v Consular. 3.200.000 | 3511577
Derechos consulares, . ... . 1.786.65¢ | 270300
Comisiones de las Fuerzas Armadas | 1.933.031
Cuotas organismos internacionales 250,838
Otras impacstos en moneda extranjera. 4.629.640
E"Jl:l!tr'lnl‘ln de oficinas en ¢ exteroe B33kt
"ﬁmm ; 2 L2410
ETRCALS personabes ..o , QTR S
Actividades culturales y deportivas, ., el ; Ellir!] L]
Mm:']mm'lm de valores de cariicter institucional R48.280
unsmo y gastos de viaje, : 0. 000, DO 7.000.000
oS VArMSE. .. ... JEO070 J55. 440
Torar Comexcio Exterion IxvisinLe, 42.569.612 39.725.855
3.* MovnnEsTo ¥ SERvVICIo DE CAPITALES 0l
Amortizacién de créditos externos. 15.1390.571
&mﬂrﬂmiﬁn ide las deudas externas del Estado. 3.384.342
Nuevas inversiones privadas. ... .. 17.019.282
J’lpﬂ!"l.rt I"Dﬁﬂ-!’l Monetario Internacional 1670308
Anticipos v liquidaciones pendientes. .. i 8031076 2.197.240
Provistbn pago impuest. de las grandes empresas mineras. 5.142.754
Intereses crdditos externds ..., .. ... ... B 404401
Intereses de las deudas externas del Estado, 5123558
Utilidades de empresas distintas de la gran mineria &.524.550
Toral MoviMiexTo ¥ SERvVIcIo pE CAFTALES, 30195112 §2.455.018
4.* CUuENTAS COMPEXSADORAS
Amortizacion de los Crédites del IAPL 3.553.1101
Amortizacifa Crédito Eximbank. .. I 415000
Amortizacin erédito compra de trigo. 1.991.1%
Letra descontada Natlonal City Bank of N. Y. 9.000.000 |
Totar CUENTAS COMIERSADORAS. 53, 0K O 2979 55
ToTaL GENERAL. . 405,004,603 367.817.155
Mayoresingresos ................... : 37127 368
L T P Ry 405004603 H05.004 603




II. INTERPRETACION ECONOMICA DE LA BALANZA DE PAGOS

Las «Cuentas Compensadoras: de la Balanza de Pagos, va examinadas,
indican que el resultado de las transacciones internacionales del pafs fué un
superdvit de USS 24.085.918, saldo que, en general, es un reflejo de las favo-
rables condiciones en que se realizaron las exportaciones de cobre v, en especial,
de las fuertes utilidades fiscales derivadas de ellas,

No sblo es necesario examinar las cifras de las transacciones registradas
en la Balanza de Pagos; es conveniente realizar, también, como ge ha hecho
va en afios anteriores, un andlisis del movimiento real de divisas a que esas
transacciones dan lugar. Como es sabido, las exportaciones de cobre no ori-
ginan un movimiento efectivo de divisas por un monto equivalente. Una apre-
ciable parte de los valores exportados no retorna al pais. Mds atin, entre los
valores retornados se cuentan las internaciones con cambios propios que, adn
cuando constituyen ingresos de bienes al pals (que no significan egreso de
divisas), tampoco originan un movimiento real de monedas extranjeras. Otras
transacciones registradas en la Balanza de Pagos, como el intercambio de bie-
nes que no dan origen a movimientos de divisas (equipajes de viajeros, dona-
ciones en especies, etc.), s6lo mueven partidas v contrapartidas contables. En
fin, son numerosas las partidas de este tipo. Con este objeto se ha confeccio-
nado el cuadro N.* 35, que incluye Gnicamente las partidas de la Balanza de
Pagos que dan origen a movimicntos reales de divisas, csto es, que significan
ingreso v egreso efectivo de monedas extranjeras,

Para una mejor comprensidn del cuadro, debe advertirse que en las co-
lumnas ingresos v egresos se han colocado las cifras del movimiento efectivo
de divisas a que dan origen las partidas que aparecen en ¢l cuadro 38, que con-
tiene los detalles de la Balanza de Pagos v, por lo tanto, no figuran en el cua-
tro N.* 35 las contrapartidas que aparecen en el otro. Por ejemplo, del total
de exportaciones de la mediana v pequeiia minerfa se han restado los pagos
pendientes (USS 5.438.751), que en ¢l cuadro N.* 38 aparecen incluidos entre
los débitos del rubro <Anticipos v liquidaciones pendientess (3.°/1/B/1). En
| mismo rubro estin incluidos los USS 13.413.333 que se han deducido de las
utilidades fiscales en las ventas de cobre, por estar pendiente su pago al 31 de
Diciembre de 1952, De las «Otras exportaciones» se han deducido las exporta-
tiones con cargo a los convenios de compensacién con Alemania (US$ 22.319.188),
Hrasil (US$ 10.547.379) v Ecuador (USS 1.138.139). Del resto de las «Im-
portaciones» se han deducido también las internaciones efectuadas con car-
B0 a los tratados de compensacién: Alemania (US$ 20.446.262), Brasil
(US$ 12.785.519) v Ecuador (USS 664.065), Cabe hacer notar que estas ci-



fras no coinciden exactamente con las correspondientes del cuadro N.* 5, de.
bido a los inevitables defasamientos en el tiempo que se presentan. Las cifras
aqui mencionadas incluyven ademdis algunos otros cobros y pagos adicionales,
que no es posible desglosar facilmente vy que, atn cuanda no corresponden pro-
piamente a rubros del Comercio Exterior Visible, se han deducido en las par.
tidas mencionadas. Por la misma razén, no aparecen en el cuadro N.® 35 las
variaciones de los saldos de los acuerdos de compensacién. De la amortizaciin
e intereses de créditos externos 2 han deducido las cantidades de US$ 1.470.000
v de USS 723.400, respectivamente. Estas sumas corresponden a las pagadas
por los correspondicntes rubros, por las empresas productoras de salitre y yodo,
v que g¢ habian incluido entre los valores no retornados de dichas exporta.
clones.

Las cifras del cuadro comentado sefialan que en 1952 habria habido un

mavor ingreso de divisas por valor de US§ 37.127.368, que se descompone en
la siguiente forma:

Mayores ingresos, s wiaetacante - AT <A Tyl 20 308
Aumento disponibilidades bancos co- : i
g T e USs 7.245.550
Aumento  disponibilidades Banco
Central. . Fﬂ' e it e AT e 10.617 853
Aumento dispombilidades Otras Ve
instituciones .. ....... i i-lin.;"
Saldo no analizado. . ... . ... : 17.130.177

USs 37.127.368 UsSs 37.127.343

Debe tenerse en cuenta que el saldo no analizado {uuu_mrrnmmlc a los
errores y omisiones que se hubieren cometido en el trabajo) rmldri.] m:u: |:
los mayores ingresos efectivos de 1952, En todo caso, deben estimarse £sios

] illones. s
i “"é:: ﬂsuL:ffn:i[: Tquc podria llamarse de caja en moneda n:-xl.mp]r:ra?.t:m
debe compararse con el de la Balanza de Pagos, ya que en :Iﬂe altimo m| :;
vienen otros elementos. Claro estd que siempre hay una r:_]mg:ﬁn entre amhlll.
atin cuando pudiera darse €l hecho de que en un caso existiera un sUpPeravi

v en el otro caso un déficit.

i del Movimiento Efectivo de
Las cifras de la Balanza de Pagos, como las M ‘ I
Divisas, muestran claramente que en 1952 ¢l galdo positivo -:lf]:l {?Emu'l E:ﬁ
1 isi ficiente para superar ¢l tradicional s
rior (Visible ¢ Invisible) fud mis que su ; : S
i imi ; icio de Capitales. Se produjo asi el pr
negativo del Movimiento ¥ Servicio 1 S
1 &s de dos afios de déhat suces:
s svit en la Balanza de Pagos, despu ! o
:.1;?:'“'“. el superdvit resultante, de USS 24,1 I'IE::'HI-I‘I:'S. cs el mis alto obten
: i ue alcanzd a USS 25,8 millones. : 0
dﬂd:: I:j ' a";::\ ?n:n:innndn. el saldo faverable de las transaccioncs mhi;l'1=
:t:'nr.t:Iu 31': 1952 debe considerarse exclugivamente como un resultado
naci



los buenos precios obtenidos por el cobre en el exterior. Si consideramos los
indices de nuestro comercio exterior inclufdos en las tablas 7 y 21, podemos
confirmar este acerto (1). El indice de precios de nuestras exportaciones expe-
rimenté un aumento de 1595 v el de volumen, unode 49%. AGn cuando en los res-
tantes grupos que componen nuestras exportaciones hay aumentos v disminu-
ciones, es el grupo de la gran mineria ¢l que marca la tendencia. Este grupo
presenté un incremento de 197 en el indice de precios y de sblo un 2% en el
de volumen.

A su vez, las importaciones experimentaron un aumento de 95 en los
precios y de 3% en el volumen. Esta menor alza en los precios pagados por
nuestras internaciones se tradujo en un mejoramiento de los términos del in-
tercambio. En efecto, la relacién neta de cambio (2) subié de 129,0 en 1951
a 1354 en 1952, Esto significa que, mientras en el afio base el precio que re-
cibiamos por 100 unidades de exportacién equivalia tedricamente al de 100
unidades de importacién, en 1952 ¢l mismo precio equivalia al de 1354 unidades
importadas, Claro esti que étos son términos netamente comparativos, en
relacidn con la situacién existente en 1947 (afio base de los indices). La rela-
citn d