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PREFACIO

La Seccion de Estadistica e Investigaciones Econdmicas presenta en este
folleto su duodécimo cileulo anual de la Balanza de Pagos de Chile. Un resu-
men de este trabajo se publicé en el Boletin Mensual del Banco Central N® 317,
de julic de 1954. Con posterioridad a esa publicacién se han tenido que intro-
ducir en el cilculo algunas modificaciones.

La metodologia empleada en este trabajo ¢s {undamentalmente la misma
de afios anteriores. S6lo ha habido pequefias modificaciones en la presenta-
cion de los valores retornados por las grandes empresas productoras de cobre,
las que se explican en el texto.

Tampoco ha variado la presentacién del folleto. En primer lugar bigu-
ra una descripcion detallada de los distintos rubros que componen la Balan-
za de Pagos de 1953. En seguida se incluye una descripcion de las Balanzas
de Pagos por Areas principales y una breve interpretacidn econdmica de la
Balanza. Finalmente se agrega un capitulo sobre los Indices del Comercio
Exterior de Chile.

Los trabajos de investigacion, recoleccion de datos y contabilizacion de
las transacciones y demds cileulos que figuran en el folleto, fueron realizados
por los sefiores Horacio D'Ottone y Juan E. Riveros. El estudio se desarrollo
bajo la direccion del Jefe de la Seccién de Estadistica e Investigaciones Eco-
némicas del Banco, Dr. Hermann Max.

En la preparacién del estudio se contd con la valiosa cooperacion de nu-
merosas instituciones fiscales, semifiscales y privadas, y de diversas personas
cuya cooperacion agradecemos nuevamente desde estas lineas.

BANCO CENTRAL DE CHILE

Noviembre de 1954,



I. EXPLICACION DE LOS RUBROS DE LA BALANZA DE PAGOS DE
CHILE. ANO 1953

La metodologia utilizada en este duodécimo cilculo de la Balanza de Pagos
de Chile, correspondiente al afio 1953, no ha variado en forma significativa res-
pecto de la utilizada en afios anteriores. En las cifras de la gran mineria se han
efectuado algunas pequefias innovaciones, las que en cada caso se explicarin al
lector,

Creemos que la presentacion de la Balanza de Pagos no necesita de mayores
explicaciones, por ser similar a la de afios anteriores. Los cuadros generales con
los detalles de los distintos rubros que componen nuestra Balanza de Pagos se in-
sertan al final. En el texto se consignan los antecedentes del caso, y en las refe-
rencias a cada item se inserta entre paréntesis la nomenclatura correspondiente.

El cuadro N? 1 incluye un resumen de las Balanzas de Pagos de Chile de
1946 a 1953, Las rectificaciones mencionadas al pié corresponden a las cifras re-
lacionadas con el servicio de las deudas del TAPI, a lo que nos referiremos mis
adelante. Tanto en este cuadro como en diversos otros presentados en este traba.
jo, debe tenerse presente que la suma de los parciales puede no coincidir con
los totales, debido a los redondeos efectuados para presentar las cifras.

Las cifras de los cuadros en los que no se menciona fuente, han sido obteni-
das de informaciones proporcionadas por las instituciones o empresas pertinen-
tes,

Se han efectuado algunas rectificaciones a las cifras relativas al servicio de
los créditos del TAPI correspondientes a los afios 1951 y 1952, Las cilras publica-
das en su oportunidad nos fueron proporcionadas por la reparticién encargada
del servicio de las deudas. Posteriormente se ha efectuado una modificacién én
ellas. Las cifras rectificadas alteran, logicamente, los totales de algunas smi!:mr.s
¥ capitules, por lo que a continuacién se detallan las nuevas cifras mrlregldas.
También ha sido necesario efectuar una revision en las cilfras de la paru:-la “Va-
riacidn de Activos y Pasivos a corto plaro® (32 /B /1), correspondiente a 1952, Esta
partida corresponde a “Anticipos y Liquidaciones Pendicntes” de nuestras pu-
blicaciones anteriores.

Las cifras rectificadas son las siguientes:
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En la Balanza de Pagos de 1951:

30/11/A[1/d. Intereses del crédito con IAPI . . . . . US$ 572.325
se/11/A (1. Total intereses de créditos externos . . . . US§ 10.509.578
Suma total de los Débitos de Servicio de Capitales . . . US$ 65.492.911
Total Gral. de Movimiento y Servicio de Capitales (Déb.) USS 95.631.217-
49/1V fA. Amortizacién de Créditos del IAPI . . . . . US55 6.231.110
Suma total de Mov. de Capitales de Cardcter Compensador USS 12.018.356
Total Cuentas Compensadoras . . . . . . . . . . US§ 19.178.682
Total Débitos de la Balanza de Pagos . . . . . . . . US§  511.950.075
Total Salde no anmalizade . . . . . . . . . . . . US} 5.015,618

En la Balanza de Pagos de 1952

32/B /1. “Variacion de Activos y Pasivos a corto plazo”

(Ga Ly o SRR L T Ehees 7.181.966
“Variacion de Activos v Pasivos a corto plazo” (Déb.) . . US3 26.368.771
suma total de “Movimiento de Capitales” (Créd) . . . USS 717.8685.066

Suma total de “Movimiento de Capitales” (Débitos) . . . USS 56.706.679
Total Gral. de “Movimiento y Servicio de Capitales™ (Créd.) USS$ 77.889.966
Total Gral. de “Movimiento y Servicio de Capitales” (Déb.) USS 122,277,177

49/IV/A. “Amortizacién crédito con IAPI™ . . . . . US3 7.386.205
Suma total de Movim. de Capitales de cardcter compensador  US$ 19.159.961
l'otal Gral. de cuentas compensadoras (Déb.) . . . . . LISS 43.662.170
Saldo de cuentas compensadoras . . . . . . . - . . US§ — 27.919.012
Total Créditos de la Balanza de Pagos . . . . . . . US§ 607.096.173
Total Débitos de la Balanza de Pagos . . . . . . . US§ 595.501.307
P o el e . S g sl Su i - el SRS T 5 5 11.594.866

1¢ COMERCIO EXTERIOR VISIBLE

. Consideraciones Generales

Las cifras de este capitulo experimentaron notables disminuciones respecto
de las del afio anterior,.que fueron las mayores registradas en nuestros estudios.
Las cifras acreditadas totalizan US$ 3759 millones y las debitadas por importa-
ciones aleanzan a USS 857,7 millones, lo que deja un saldo positivo en la Balanza
Comercial de USS 18,2 millones. Este saldo es el mis pequefio que se ha presen-
tado desde 1050, En cambio, el saldo correspondiente a 1952 fué de USS Bl 4
millones, el mds alto que se ha obtenido.

La situacién se presenta un tanto diferente si se consideran las cifras del
movimiento real de divisas consignadas en el cuadro 37. Los ingresos reales de
divisas habrian alcanzado a USS 380,0 millones, mientras que los egresos habrian
sido del orden de los USS 364,8 millones, quedando en consecuencia un saldo
positivo de US5 15,2 millones. En 1952, este saldo [ué de Usé 50,5 millones. Mi-
rade desde un punto de vista mis real, éstas tiltimas cifras tienen mayor impor-
tancia que las menciondas en el pirrafo anterior. Es principalmente este saldo el
que permite el servicio de las deudas externas y de los capitales invertidos en el
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2. BALANZA COMERCIAL
{¢en millones de US. délares)

Fuente: Servicio Naclonal de Estadistica

—

ANO Exportacidn Importacidn Balanza Comereisl
I e 234.,6 1570 Vg i
S s o 3 2774 195,7 817
A0 A Te AT 160,5 169,4 — &5
JEE R B B e Y a6 8 B34 14 .4
Ty P o Pr 34,1 25,7 g4
1933, .. ... R 49,6 37.2 224
1 T L e 04,9 44,2 50,7
1935...... LR 05,9 60,9 35,0
L s o e e 1123 71,6 41,7
1937 A e 192,7 £8.8 1039
1938 i 1393 103,0 163
LA et L s e 136,35 54,8 a1.7
O e s R e 1403 104,1 6,2
1 L B e s 1586 108 .4 502
ik T R et B by E e 1782 1284 49,8
Y e e A S e oy 1776 131,35 46 .3
O e ey el P 194.8 1443 L
L e AR 204 6 156,10 48,5
L e R e et ! 26,7 196,9 19,8
4T e i R et PRI %ol 2774 1.8
e 3288 2401 L
O e L e 206,1 303,58 - P
U B e . 7831 2473 358
Lo | R A s e 84,7 ® 3133 56,2
L L e e i e 454,5 3698 E4.7
T A . . 3255 ° 3398 * — 143

* Cifras originales revisadas, segiin se explica en la cuarta parte, pirrafo 59 y siguientes

pais, y también el que influiri en el signo positivo o negativo de [as cuentas
compensadoras. Las cifras del Comercio Exterior Visible de la Balanza de Pa-
gos, en cambio, incluyen todas las exportaciones € importaciones, gin ct:-niil..inar
si ellas dan o no origen a un movimiento de divisas. El caso de las exportaciones
de la gran mineria es el mds representativo de esta situacién. Se ha acreditado
el valor total de las exportaciones en el Comercio Exterior Visible, cifra que &
apreciable, Pero en el Capitulo de "Movimiento y Servicio de ﬂapitﬂ.llt!ﬁ-.". se de-
bitan algunos rubros por concepto de utilidades, depreciacién 'y provision pard
pagos de impuestos, rubros que no significan ingresos para el pais. En cambio,
en ¢l cuadro de movimiento real de divisas aparece el aporte efectivo en divisas
de la gran minerfa, no abultado por los valores no retornados. .

Las cifras utilizadas en nuestro cilculo presentan algunas discrepancias con
las del Comercio Exterior Visible publicadas por el Sen'i.c[::r'?'{:nci-unla.l de Esta-
distica, a base de antecedentes proporcionados por la Superintendencia de Adua-
nas. Estas dltimas cifras se presentan en cuadros en los que se menciona 12
fuente. Sl :

Otros cuadros del Comercio Exterior Visible, que ordinariamente s€ mizrr;
taban en esta parte del folleto, figuran ahora en la Cuarta Parte, que contiene
estudio de {ndices de nuestro Comercio Exterior. "

Las cifras que se han utilizado en el Fﬁ]clllﬂ de la Balanza de anmﬁm
1953 provienen de informaciones proporcionadas por las grandes compa
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3. COMERCIO EXTERIOR POR PAISES

(En millones de US. délares, sin numerario)
Fuente: Servicio Nacional de Estadistica

3 I ExrorTariones IMroRTACIONES Baraxza CouMERCIAL
*AISH —

1951 | 1952 | 1953 | 1951 | 1952 | 1953 | 1951 | 1052 | 1953

Paises norteamecica-
iy R e = =0 193,4 | 264,8 | 264,4 | 186,1 | 202,6 | 183,9 7.3 62,2 B0,
Canadd . oo vians, 071 1Al 031 51| LLE] 74]—44|—102|— 71
Estados Unidos ... . .. 192,71 2634 | 264,1 | 1810/ 1010 | 176,5| 11,7| 724 | 875

Paises latinoamerica-
LT, PP Bt L ahd4| 64,7 70,2| 58,9 77.6| 66.7 | — 6.5 | —12.9 1.4
Arpentina . 253 390 446 260( 31.1| 300|— 07 7.3 13,7
Bolivia .. syl Tets 2.3 a1 IR 0,2 0,2 0.1 20 1.8 1,2
£t ] IR 13,3 b 7.8 61 10092 108 W2 |l—23|—29
Colombia .. ... 081 101 09| 04| 00| 00 0.7 1,0 0,9
Cubii SR s 2,71 32| 29| 89| 85| 33|—62|—53|—0D5
Ecitnelar e s el 1,0 1,1 2:2 1,6 1.4 I'd|— 046 |— 03 0.8
MERIOD i S ozl 0z odl 0g) voa] 05| — o8| —03—o00
Panami 0,3 [ J-] 04 00 0.5 3 0,3 | — 0,0 1
Peri | 281 441 35| 142 234 183 —114 | —190 | —14.9
Uruguay. .. . 2.8 3.2 L | 10l 05] 05 1.8 i 4,6
Otros .. : o9l 15| 1] ce1] .07l 06 0.8 0,8 0.5
Palses europecs 108,5 | 109,7 | 66,7 | 75,7| &6,5| 75.7| 328 232 | — %0
Alemania 16,3 243 | 222/ 188 | 214 | 753| — 0,5 1| —01
Bélgica ....... 13000 A el gl aEs | i 9.3 53| —03
Dinamarca ... .. 1,2 Nl 21 2.5 131 16]=13 | —01 0.5
Esparki.. ... Z2.1 5.5 Bl 6,7 30 FT|— 406 1,6 24
Francilsy oy 15,1 6,3 5.8 5.8 5B 6,9 02 06 =12
Gran Bretafla ,......| 22,5| 252 144| 237| 324| 212|—12|— 72 |— &8
Holanda ... ......:. 4,00 35 2.0 1.7 2,5 24 23 0| —ml
ltalia . oo | 158 ARE] 55| 30| 24| 16f 128 12,1 39
Pt tupal 3.8 1.4 0.7 05| 09 1 3.3 0y |(— 04
HBRCRE s R s 7.3 261 26| T3] 81 £82| —00|— 55 |—26
o R e 2.7 2.6 i1 401 3.8 2.0 13|—12)|—28
5] 4y e T e 60 153 0.5 0o i.8 1.9 5.1 135 | — 14
Paizes asidticos .. . ... 1,1 4,7 2.5 4.8 2.6 55 | — 3,7 21 | — 34
[odrs i s ot — 18] 00| 26 17| 08|— 2,6 00 | — 038
R e e x s 091 27| 24| 04| 04| 36 0,5 24 [—12
Lo e e e 02| 072 0,1 18| 05 BWEl—16|—03 [— 14
ﬂ"‘_ﬂ'ﬂ paises .. ....... | 159 10,6 7y 2 3.0 0,5 3.5 1 12,9 10,1 4.7
Egipto....... & T 24| 10,0 6,8 1,6 L] ) 10.8 100 4.3
CON S s o 35| 06| O4 14| 03| 01 24 0,1 04
Total general. . . .. 371,3 | 454,5 | 411,0 | 328.5 | 3698 | 334,7 428 84,7 Th,2

mineras, el Servicio Nacional de Estadistica y diversas otras fuentes. Para hacer
comparables ambos conjuntos de cifras, es necesario efectuar el siguiente ajuste:

Rubros Exportaciones Importacio-
nes

Cifras del Servicio Nacional de Estadistica . . . 411.026.463  334.694.650

Exportaciones de oro amonedado . . . . . . 2.966.010
Diferencia en la valuacién de los valores acredi-

tados en la gran mineria . . . . . . . . —38.111.669

Internaciones especiales 15.452.047

Adquisicidn de barcos . s 2.574.850

jnlETnac[ﬁn de [rign. por Inace . 5.157.250

375.880.804 257.658.277
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La principal d[ﬁcreimnciu en las cifras anteriores se debe al distinto trat-
miento en los valores de las exportaciones de cobre. En 1953, como se explica-
rd mis adelante con mayor detalle, se exportd cobre que no pudo ser vendido
durante ¢l afio, acumulindose impnrmnms stocks en el exterior. Tales exporn
taciones son incluidas en los estados de la Superintendencia de Aduanas. En
cambio, en la Balanza de Pagos sélo se han acreditado las cantidades de cobre
realmente vendidas.

El ajuste a las internaciones respecto al trigo es debido a que la Aduana no
incluyé los valores respectivos, por motivos de tramitacion interna.

Los cuadros del comercio exterior que figuran en esta primera parte, se ha
confeccionado a base de cifras del Servicio Nacional de Estadistica. No incluyéen

Cﬂmer‘c-i::- -z':-:tr.ar*u::r* p::r grupos de paises
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ajustes de ninguna especie, salvo indic¢acién en contrario y, por lo tanto, no son
completamente comparables con los que aparecen en la cuarta parte de este
folleto.

2. Exportaciones

El valor de las exportaciones (19/1) acreditadas, asciende a un total de
USS 375,9 millones, cifra que es inferior a la del ano precedente en un 20%. No
obstante, es una de las mayores registradas en nuestros estudios, y sdlo es supe-
rada por la de los afos 1951 y 1952,

Del total de esportaciones, un 78% corresponde a los valores de la mineria,
distribuidos en un 519 de cobre, un 2%, de hierro, un 17% de salitre y yodo
y un 8% de productos de las minerias pequena y mediana. Estas cifras no sig-
nifican gran variacién en relacién con las del aio precedente. El cobre, por
ejemplo, solo ha disminuido su participacién relativa en un 27%. Las exporta-
ciones de productos industriales, agropecuarios y otros (incluso exportaciones no
comerciales), constituyen el 229 restante.

Cobre

Para dar una visién completa del desarrollo de los problemas relativos al
cobre en 1953, se inserta a continuacion, ligeramente modificado, el capitulo
correspondiente de la memoria del Banco Central, institucion encargada de las
ventas del metal.

La Ley N2 10.255, de 12 de febrero.de 1952, (cuyas principales disposicio-
nes fueron reproducidas en “Balanza de Pagos de Chile, afio 1951", pigs. 2%
v 25), consulta diversas disposiciones relacionadas con la exportacion y venta
del cobre que producen en el pais las compaiias “Chile Exploration Company",
“Andes Copper Mining Company” y “Braden Copper Company”, Esta ley fa.
culté al Banco Central para adquirir, en representacidn del Fisco, las cantidades
de cobre que las citadas empresas deben entregar al Gobierno para su exporia-
ciém o elaboracién en el pais, y en ella se facultd al Banco para vender y ex-
portar el cobre adquirido.

Desde el 8 de mayo de 1952, en que el Gobierno de Chile desahuci6 el
Convenio que habia suscrito en Washington con el Gobierno de los Estados
Unidos, se ha establecido, en uso de las facultades que otorgd al Ejecutivo la
Ley N2 10.255, que las empresas productoras de cobre de la gran mineria deben
entregar al Banco la totalidad de su produccion (1).

En aquella oportunidad el Banco fij6 como precio de venta del cobre
electralitico 35,5 centavos de délar por libra FAS Antolagasta, ¥ 85,25 centa-
vos FOB San Antonio para el cobre refinado a fuego. Esta determinacidn fué
dada a conocer a todos los interesados en adquirir cobre chileno e inicialmente
provecd una seria resistencia de parte de los compradores, quienes considera-
ron esta cotizacién como artificialmente alta, resistiéndose a efectuar las ad-

MF 221 ([Diario
1} Las entregas en 1953 fuercn hechas de acuerdo a los Decretos N* 221 (D
Oficial d-:} 27 de rtl.gﬁ-m de 1953), y N* 1045 (19 de octubre de 1333}, del Ministerio de
Economia, y N.os 214 v 215 (22 de diciembre de 1953), del Ministerio de Mineria.



4. EXPORTACIONES POR GRUPOS DE MERCADERIAS

(Cifras en millones US. délares, sin incluir numerario)

Fuente: Servicio Nacional de Estadistica

e —
1950 1951 1952 1953
(GEUPD DE MERCADERIAS I o p
Valor| 9% |Valor| % |Valor| 9% |Valer| o
Productos de ld mineria ... ......|232.7| 82,2 |272,6| 735|361 70 6| 327
Productos naaturales de aguas v 3 o 2819204 170
S R e e R A L e 5.5 3,0 8,5 2.3 7.5 1,6 a7l 1d
Productos de la ganaderia .. .. 122 43| 286 b 3ol 125 ‘31
Productos de la agricultura. . .. 158 56| 150| 40| 2086| 45| 212| 59
Industrias alimenticias, ..., .... 3.5 1,2 3,6 1.0 5.0 et 5.5 1 4
Bebidas v licores .. .. ..., 1.8 0 1,6 i 0.9 02 06 (i 4]
Tabaco manufacturado ., ... .. .. | — - — -— —_ -— — -
Industrias textilen, . oooveoeneal sl ol a2l o3| ol ozl o5l o
Industrias quimicas .. ........... 1.8 0.6 2.3 0481 33| 0.7 240 6
Industrias metaldrgicas ... ... ... 3.0 14| 322 87| 330 .3 278 &7
:ﬂ.’.”uiﬂ.j_!., utiles v herramientas
ara e ind it e ey wa e 0,5 0,2 [ I B 03| 0d DAl ol
Materiales y atiles para el trans- .
O e b PR N OGRS (o Tk 0,1 0.0 0.1 0.0 0,0 0,0 0,1 0.0
Manufacturas diversas.,. . 1,8 0.7 L 14 360 08 i 1]
Total.. ... L ZH3. | 1000 | 371311000 | 4545 | 1000 [ 411,01 104

quisiciones por las cantidades habituales. Sin embargo, la invariable determi
nacion de mantener el precio fijado, la circunstancia de disponer de la toli
dad de la producciéon exportable del pais y la escasez del metal que aun pre
valecia en los mercados externos, hicieron posible normalizar en definitiva la
ventas al precio establecido.

El Gobierno de los EE. UU., que mantenia bajo control ¢l precio del o
bre producido en ese pais y que habia establecido asignacién de cuotas pan
los usuarios, decidié fijar a los industriales consumidores un 60% de su conw-
mo en cobre de produccién doméstica al precio congelado de 24,5 centavos d¢
délar por libra, permitiéndoles cubrir el 407, restante con cobre importado,
especialmente de Chile, con lo que fué posible efectuar ventas a la cotizaciin
impuesta por el Banco Central, de 35,5 centavos de délar por libra en puerto
chileno. Para el consumidor norteamericano, de esta doble cotizacion resultaba
un precio medio efectivo de alrededor de 29,3 centavos por libra.

La politica de precios mantenida por el Banco Central permitié colodr,
durante el periodo comprendido entre mayo de 1952 y febrero de 1953, la 1
talidad de la produccién exportable del pais al precio de 35,5 centavos de dir
lar por libra. Las exportaciones en dicho periodo ascendieron a 513.?33 Lone:
ladas métricas. En conformidad a las disposiciones de la citada Ley N¥ 'IIII.‘.1_55.
el Banco Central adquirid el cobre de las compafiias productoras 2 la muz:l-
cion fijada para el cobre de produccién interna de los Estafdus Umn:lm_ cnd
mercado de ese pais, por lo que el volumen de ventas anteriormente 5f:|aln_DL
representd un ingreso extraordinario de US$ 75.000.000, qtfﬂ_l:l.cl-Ermlnﬁ ulnl_ll'l-
cremento substancial de los ingresos fiscales y de las disponibilidades de livisas
del pais.

Sin embargo, desde principios del
en la politica del Gobierno norteamenicano.

afio 1953 se hacia inminente un camlﬂl::
[.a nueva Administracién impul®
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5. GRANDES COMPASIAS MINERAS
petalles de sus operaciones de produccion en relacién con la Balanza de Pagos de 1953
(Cifras en US, dé&lares)

TIETALLE COnRE HizrmOo SALITRE ToTAL

1) Valor ventas percibido por las

Compaiifas productoras ... .ocae TIB. 710,363 11,273,491 | 42 656,000 | 192, 650,55
Menos:\entasenelpals. . ......... —12.531 038|—1.366.562 = —13 807600
Gastos en el exterior .. ..... —11.579.427|— 219,339 = 11,798 766
Més: Utilidad Ascal.. ... ......... 34,843 268 = — A4 843768
Valor fob. exporticiones . ...... 140 452 1660 0 680 500 | 2 656000 | 221 797,757
Variacion stocks (al costo)....... | 42.537.660|— 839 522 |— 2370001 41,441,146
Total acreditade .. cooo. . 101 DR0_835] 8 8310 068 | 42 410 000 | 263 238 0903

1} Hetornos. i 3
i) Vendido al Banco Central .... | 41,227 635 —_ 00000 | 44027635
b) Id.a Bancos comerciales ,.... | 20.102.656  70.000 | 33.820.000 | 53.992.656
¢! Internaciones para operaciones. | 200040 198 {004,470 | 10 060 000 | 32913677
d) Tributaeidn. . v s rieees e . I1.170. 685 2.451, 717 - 13.622.402
¢) Darechos de Aduana .. .. ... 5 376,737 79.392 -— 5.456.129
) A e e L 6. 276 003 673,990 — 6930002
z) Sobreprecio a beneficio fiscal. . B4 843 258 = 3500 000 | 358.343.168
Total general'de retornos: . 161,046 272 4.270 %87 | 40,080,000 | 215 305859

31 Valores no retornados.

al UG hdpdess 2 oo et 13 021, 828 3 402,383 | 8. 500 800 | 25075011
b) Depreciacién. .........: . = & 01 355 140 000 | 7 100000 | 10 541355
c) Provisidn pago impuestos .. . . I 004, 134 513, 630 - 3,527 814
d) Servicio deadas ... ... 7 505,210 == 2 A48 200 5. 243,410
&) Vamos, L AT AR S e 3 051,016 404 418 Ty 3 545 454
e e A b e s = 30 a3 5631 4 550 485 | 13,330,000 | 47 033044

una gradual eliminacién de la intervencion estatal, especialmente en materia de
precios, dejindolos entregados a la libre oferta y demanda. Con tal motivo, si
se eliminaba el precio de 24,5 centavos para el cobre de produccién doméstica,
desaparecia la base de acuerdo con la cual el Banco adquiriria el cobre de las
Compafiias y que hacia posible la obtencién de un sobreprecio.

Por esta razén ¢l Supremo Gobierno obtuvo del Congreso Nacional la in-
clusibn de una disposicién en la Ley sobre Facultades Extraordinarias N?
11.151, que autecrizé al Directorio del Eanco para establecer, con el voto con-
forme de los tres representantes del Presidente de la Repiblica y oyendo a las
Compaiifas productoras, el precio a que el Banco les adquiriria el cobre.

Muy pronto [ué necesario dar aplicacién a esta disposicidn .[.H:rr :uan.:r:r el
95 de [ebrero de 1953 el Gobierno de Estados Unidos puso término a su inters
vencion en la fijacion del precio del cobre doméstico, y €l Directorio del Banco,
en uso de las atribuciones que le confiere el articulo 11 de la Ley N® 11151,
para mantener el régimen existente, debid [ijar en Eﬂi.Fi centavos de r.l-drlnr. por
libra el precio de adquisicién del cobre a ]'.3.5_ Eumpﬁﬂiﬂr’: que era el ;:'m
precio que hasta esa fecha tenfa fijado el Gobierno americano @ los producto-
res de ese pais.
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6. PRECIOS, FRODUCCION ¥ EXPORTACION DE COBRE

Fuente: Engineering and Mining Journal ¥ Servicio Nzclonal de Estadistics

I"rEcios PRODUCCION EXroRrAcios
(1) 2)
ARos Cents.  Americ, 3 = T k=
#  libra  eabrc - Tuoneladas Tonelydas
electrolltien Fx- Indice Tiidkes Tk
partacadn et Ericas Gt LreELE =

Base . I'|"1|r|.
| Lt e R g i aid. 2a% G, 2 371,940 Fil I
1L e e 17,881 B2 A2 510 74,1 300.250 | }'T.E-
) I || s A, 15,012 6,2 2007 555 LTS 226 600 =Z-CI5
e L e ot 8,140 47,6 215,266 YT 211,70 I=I.T
P AR 5,565 25,7 97290 21,8 120,710 1,2
T e E,TI.] 310 156762 S84 156, 330 {04
b T e ?,I?I J3.6 246994 Gi,5 230, 810 .fllr.']l
10 . e 7.518 9 250 230 [ ] 258 750 T
LA i o 9,230 427 244 _THI 9.0 1 230230 ]3]
L s i, 15,018 60,2 306, 444 27,1 383 240 a0
I L F Lt e e o 605 44 .8 J37 5000 | 22,4 49 321 0,1
L 1727 45,0 J2G . 30 5.9 412 X5 &0
K- 1 P i e | L[Sl 1] 45,8 J4 7. 391 B5.1 F57 .0 G232
bt I e 10,901 S04 455250 111,56 J30 . BEn 1136
1042, . L,-... 11,684 54,0 476941 16,8 494403 1231
| e 18,700 54,1 488 518 RRLH ] 449, 323 1160
DM e e 11,706 54,1 480 D06 120, 1} 432,003 1213
LS e 11,700 S4.1 462 080 113,1 451183 bl
19446, ml e 14,790 684 A58 602 BT J73. 004 1,4
i L e i 21,624 160,10 408 . 400 100,00 187 275 100 0
I B s 21 348 103 .3 424 410 10,0 414 6043 1071
) L e 19,421 £9.8 330,736 85,9 353,791 084
1950, 0 n s o ie | % 21549 99,7 345.458 84.6 321,796 83,1
0Ly e 26,258 1214 360,100 5,2 308,765 .1
Ty it 31,746 146,8 |(3) 383,283 93,8 [(3) 352,877 TN
A 10,845 1426  "3) 337,242 826 i3} 204 N8BS 159

(1) Cobre cn tuirras. :
{2} Cobre electrolitico ¥ standand en barras ¥ ]HI!:III.:‘I.JI“:I'.-.

{3} Incluye la produccidn y exportacién de la Fundicidn MNacionnl de Paipotc.

La decisién de ese Gobierno fué la resultante de un aflojamiento en i
tension politica internacional que culminé con el cese de las hostilidades en
Corea y reflejé la notable mejoria que habian experimentado los abastecimien
tos de cobre, derivada tanto de un incremento de la produccién como de una
reduccion de los consumos, particularmente de aquellos destinados a la pro-

duccidn bélica.

El término de la intervencién gubernamental en el mercado del cobre ¢n
los Estados Unidos trajo como consecuencia inmediata un reajuste del mercado
mundial del metal, con graves efectos en la posicidn chilena de pais exporty
dor de cobre al mercado norteamericano, lo que queda parcialmente reflejudo
en el cuadro 7.

La dualidad de cotizacidn que habia prevalecido hasta esa fecha para €
cobre de prodoccidn doméstica y para ¢l cobre importado desaparecio, produ:
ciéndose la nivelacidn de.ambos precios a una cotizacian aproximada de 8
centavos de délar por libra, es decir, alrededor de la cotizacién efectiva qu':
representaba al consumidor norteamericano las aﬂgnacim'.m! de cobre :mv:m:i
y extranjero que habia mantenido hasta entonces ¢l Gobierno de ese pruls,
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7. PRECIOS DEL COBRE ELECTROLITICO DOMESTICO EN EE. UU.
Base refineria, cn centavos de dblar por Hbra

{(Fuente: Engineering and Mining Journal)

ARO PrRECIO ARo PrECID ARo PrECIO
— - 1915 17,275 1935 2640
— == 1216 27,202 1936 0473

1807 11,29 1917 27,180 1937 13,167

1398 12,03 1918 24 628 1938 10,000

1899 16,67 10915 18,691 1939 10,965

L0 16,19 1920 17 436 19z 11,296

190 16,11 1021 12,502 1941 11,707

ik 11,026 1G22 13 382 1942 L1,TTS

1903 13,235 1023 14,421 1923 11,775

1904 12,823 1524 13,024 PR LINET S

1905 15,550 1925 14,042 1945 1195

1906 19,278 1926 13,795 1946 13,820

1907 20,004 1527 12,920 1947 20,058
1908 13,208 1928 14570 1048 2038

1909 12,982 1929 15,107 1949 19,202
1910 12 738 1930 12082 1050 21,235
1911 12376 193] g.116 i95]1 24200
1912 16,341 1932 5,555 1952 24,200

1913 15,269 1933 7,025 1953 28,798
1914 13,602 1934 ; 8,428 |

I

lo demuestra el grifico que publica el Engineering Metal Journal sobre los
precios que rigieron en las transacciones de cobre durante el afio 1953, y que
se inserta en estas pdginas.

Producida esta situacidn, se aprecid una creciente dificultad para colocar la
totalidad de nuestra produccién al precio de 35,5 centavos por libra establecido

Precios del cobre en US. A.

Promedios semanales o 1953

U 5 certs pochibea L5 eerts porhied
3B L B
34 (AmEs = M
52 | ] F 0 IR .
5 1 30
28 18
=B - |
24 | 24
22 212

“ETEIFED T VAR] ABR | May! JUNTJUL TG0 ISE PIK TINDY] DG
Griflea 3
por el Banco. Sin embargo, se mantuvo csia cotizacion, contribuyendo con ello
a impedir un efecto depresivo sobre el mercado mundial del mn:-:t;nl que estaba
bajo la influencia de poderosas tendencias de baja en los precios.
No obstante lo anterior, se pudo colocar entre febrero y octubre de 1953

la cantidad de 105.000 toneladas métricas de cobre al precio establecido de
35,5 centavos por libra. Como la produccion durante ese lapso aleanz a 226.096



— 20 -

z?;lr:!ag:r:j I:EEEI;I:::;] :F]‘.ldldu I:orlrr:spﬂndiﬁ ca.u a un E'IEI";'.'?H de dicha produc

jeron al Fisco una utilidad superior a US$ 26.000.00
suma que no se habria logrado obtener aiin si se hubiera vendido la totalidy
de la produccidn del periodo seialado al precio del mercado, que como se by
indicado, se estabilizd a alrededor de 30 centavos de délar por libra. Ademis o
innegable que dicho precio no habria podido mantenerse si la totalidad d.,-l i
produccion chilena hubiera entrado a incrementar la oferta del mercado mup,
d_ial en ese momento. Al respecto, cabe hacer notar que la estabilizacion del pre-
cio a un mivel superior en mis de 5 centaves al precio congelado que habf
prevalecido anteriormente, determind una extraordinaria afluencia al mercady
de cobre proveniente de desechos, cuya oferta muestra una gran sensibilidad
frente a las variaciones de los precios.

La posicidn de no innovar en el precio de venta fijado a nuestras expor-
taciones de cobre determind un incremento gradual en las existencias de cobre
no vendidas, a partir del mes de marzo de 1953. El cuadro 9 muestra el vo-
lumen de la produccién y venta de cobre en lingotes de la gran miner{a:pan
el afio 1953, conjuntamente con la parte de la produccidp mensual que fué
agregindose a las existencias no vendidas.

9. PRODUCCION Y VENTA DE COBRE EN 13553 (Gran Mineria)

({Tons, métricas de fino)

1953 Produccion Ventas de Ventas de Salda
lingotes manufaet. mensual
Enero 31.726 20.953 560 1.213
Fehrero 30484 38.233 410 — 81
Marzo 26.305 15.574 518 6213
Abril 34.770 13.636 2.005 15,128
Muayo 36.653 21.663 1.070 13.520
Junio 31.305 16.641 2.145 12,510
Julio 26.628 7685 1.340 17.603
Agosto 28.T17 6.123 825 18,839
Septiembre 26.625 5.336 1,675 19,614
Oectubre 18.412 5.917 2.000 9,505
Moviembre 8774 2.287 1.942 4,545
Diciembre 26.683 20.033 2706 304
325.142 187.081 18.006
Existencia al 31 de diclembre de 1852 10.410
Exlstencla al 31 de diclemibre de 1853 130,373

La acumulacién de reservas era conocida por el Gobierno a través de I
informaciones recogidas por sus personeros que asistieron con regularidad L'ﬁ
sesiones del Comité Especial del Cobre, pero el Banco Central considerd indis
pensable representar esta situacién al Ministerio de Economia, en noti de 8
de junio de 1953, no obstante que a esa fecha el stock ascendia solamente 3

42,592 toneladas.
El texto de esa comunicacion, que refleja el criterio sustentado por el Ba

co sobre esta materia, es el siguiente: Lo A ol
“E]l Directorio en su tultima sesidn conocio diversos antecedentes rek

; e y i
“ nados con la situacion del cobre en el mercado internacional. En esa opott
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“nidad debatid en forma detenida la politica general que procederia adoptar,
“en las actuales circunstancias, frente a los diversos problemas que se originag
“con la produccidn, venta y exportacion de cobre, y muy especialmente, oo
“ motivo del stock de cobre sin vender que se estd acumulando en el pais,

“Con anterioridad, en reuniones tanto del Directorio del Banco, como def
“ Comité Especial del Cobre, se han tratado ampliamente estas materias e
" presencia de los sefiores Ministros de Economia y Comercio y de Haciends,
“ quienes han sido impuestos de las medidas que en concepto del Banco pro-
“ cederia adoptar, y de la urgencia que existe en aplicar la politica que mejor
* consulte el interés nacional.

“Considera el Banco que en el momento actual, resulta indispensable e
“ tudiar y resolver los sistemas que rigen para el retorno de divisas para cubrir
*los costos de produccidn; su incidencia en estos costos y, en general, tributa.
“ cion de las grandes empresas productoras de cobre, en términos de procura
“ al pais, los mayores ingresos de divisas hasta donde sea compatible con I
“ condiciones que imperan en el mercado, mediante un sistema en que las com
“ pafiias aumenten su produccién y resulten interesadas en el mayor precio a
*“ que se venda en el mercado internacional el cobre de Chile,

Produccion de cobre em Chile
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“Sin perjuicio de lo anterior, el Banco sugicre la conveniencia d:.: lﬂﬁll!-’:l
“ una gestién directa de nuestro Gobierno ante el Departamento de Lsrad.ﬂ .ﬂlt
“los Estados Unides a fin de discutir este problema en todas sus [:-m}-:.-:n:lm;'-i
“y con el preciso objeto de lograr un arreglo que permita mantener und ade-
“ cuada provision de divisas para el normal desarrollo del p:ui." o 8
vCree también necesario recordar que si bien la Ley 10255 le conmcede :..
“ Banco la facultad para fijar el precio de venta del cobre en el m:errmifljl ::;::Tn
* nacional, en el hecho, como actia en esta I'I:'I;I_I!I::E’i.’l en re-pr::.*.r;.:ulf;-;.c]rf-u rrl: i in.-
“ y por la influencia que tiene en ¢l Cilculo Estimativo de Divisas y €

1
a [ . " '|:t|.iE
“ gresos del Presupuesto Fiscal cualquier modificacién en el precio, no pl g
* gjercitar esta facultad sin la aceptacidn del Gobierno y conforme a su polt

“ general”.
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El Gobierno acogid las sugerencias del Banco Centra] para negociar direc-
iamente con €l Gobierno de los EE. UU. la colocacién del stock acumulado de
cobre chileno para las reservas estratégicas de ese pais. Una operacion de esta
naturaleza tenia la innegable ventaja, después de haberse agotado la defensa
del precio establecido por la Institucién, de substraer del mercado una cantidad
importante del metal para evitar un efecto depresivo sobre su cotizacién, —de
proporciones imposibles de prever—, y habilitar al mismo tiempo, al pais, para
colocar la produccién futura en las mejores condiciones posibles.

Las negociaciones mencionadas estuvieron a cargo de nuestro Embajador
en Washington, asesorado por el Fiscal del Banco Central, y se prolongaron
hasta el mes de noviembre sin que se llegara a finiquitar en esa oportunidad
un acuerdo definitivo. Mientras estuvieron pendientes estas negociaciones, el
Gobierno pidié al Banco Central no innovar en su politica de ventas de]l me-
tal en lo que se refiere al precio que habia establecido.

En el mes de noviembre el Ejecutivo suspendid estas negociaciones y con
tal motivo el Banco Central reiterd al Gobierno, por intermedio del Ministerio
de Mineria, la necesidad que existia en conocer las lineas generales de la futu.
ra politica de ventas que la institucidn debia seguir, en su calidad de manda-
tario del Fisco, de acuerdo con los términos del articulo 10 de la Ley 10.255.
Dejé constancia en la comunicacidn respectiva de que el Comité del Cobre era
partidario de iniciar lo antes posible las ventas del metal al precio del merca-
do, por haberse suspendido las negociaciones para la colocacién del stock y en
vista de que éste alcanzaba ya un volumen excesivo y continuaba acumulindose,

Entretanto, el Gobicrno sometié a la consideracién del H. Senado una con-
sulta, recabando la opinién de esa Corporacién acerca del problema del cobre
v Ia politica a seguir en el futuro en la exporticidn y ventas del metal. El Go-
bierno considerd conveniente, ademis, no innovar sobre la materia hasta cono-
cer la opinidn del H. Senado sobre la consulta formulada.

Es de interés recordar los términos de la consulta y la respuesta que ella
tuvo dﬂ' P:'I-Ttﬂ‘ dﬂ 52 ;Il-t;l {:u.rpura{'iﬁn. qu{‘: e lEPI&dlt(L‘I'I. a Eﬂﬂijﬁllﬂfl‘{aﬂ:

“Primera. Dar instrucciones al Banco Central de Chile en ¢l sentido de
“que el “stock” acumulado de 120.000 toneladas sdlo sea vendido a un precio
“ minimo de 30 centavos por libra, con el objeto de no entregarlo a la libre I‘h.l:-
" tuacién de la oferta y de la demanda y evitar que influya sobre las condicio-
“nes de venta de las nuevas producciones™.

“Respuesta. El Senado considera que el “stock” acumulado en el curso del
“ presente afio no debe ser vendido en el mercado libre.

“Debe procederse a su venta en un precio minimo de 30 centavos la I*'tl}m.

“Si no hubiera colocacion para este “stock”, deberi ¢l Gobierno arbitrar
“las medidas para colocarlo cuando se produzcan condiciones mis favorables.”

“Segunda. Ordenar al Banco Central de Chile que proceda a las ventas de
" - . i
“las nuevas producciones de eobre a los precios del mercado internacional
“Respuesta. La venta del cobre a los precios del mercado internacional es
“un imperativo impuesto por la realidad. i
"Sin embargo, es necesario anotar que cste mercado esti condicionado por
“factores que someten a nuestra produccidn a un tratamiento injusto.
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“El Gobierno debe adoptar las medidas tendientes a que Chile tenga |3
" participacién e influencia que le corresponde por la importancia de su prodye
“cion en la fijacién de las condiciones del mercado internacional,

“El Senado estima inaceptable para Chile que el cobre, en circunstancia
“determinadas, sea considerado como material estratégico y, en otras, coms
" mercaderia comun, sometido a la ley de la oferta y la demanda. Por consi
" guiente, el Gobierno debe definir de una manera permanente esta situaciin,
“ 5i se establece lo primero, debe obtenerse para nuestro producto un tratamien.
" to especial en todo tiempo. Si lo segundo, ¢l Gobierno debe establecer que ng
" pueden regir trabas internacionales que limiten su libre comercio.”

“Tercera. Ordenar al mismo tiempo al Banco Central que dichas oper
“ ciones de venta se limiten por ahora a los paises del drea occidental”

“Respuesta. Los documentos oficiales compulsados por las Comisiones Uni-
“ das del Cobre y las informaciones dadas por los sefiores Ministros, demuestran
“que ya el Ejecutivo tiene tomada la decisidn de vender las nuevas produc
“ ciones de cobre solamente a los paises del drea occidental.”

“Cuarta. Estudiar la modificacion legal del tratamiento que actualmente
“se aplica a las companias, tanto en lo que respecta a su régimen tributario di
“recto o indirecto, sea por cambio o por diferencias de precio, como a las con.
“ diciones de retorno y de nuevas inversiones en el pais con las siguientes fi
“ nalidades:

“a) Procurar el incremento de la produccidn’ nacional del cobre que defer
“derd al pais de la disminucién de divisas en épocas de escasa demanda y que,
“aumentando nuestra influencia en el mercado internacional del cobre, permi-
“ta defender en mejores condiciones un valor reproductivo para nuestra pro
* duccidn;

“b) Procurar el aprovechamiento de las épocas de auge en precios, par o
* pitalizar constructivamente el pais diversificando su produccidn;

“c) Procurar la industrializacion del cobre en Chile para obtencr mayar
“ independencia en épocas de crisis de demanda de este metal;

“d) Modificar el actual organismo que deberia orientar la politica a segur
“en materia de venta y produccién de cobre, en forma de que sea técnica ¥
" comercialmente preparado;

“¢) Disponer de parte de la produccidn sin requerir pago en divisas &
* tranjeras para poder actuar en mercados de compensacion.”

“Respuesta. En cuanto a los puntos a que se refiere esta parte de la oo
“sulta, manifiesta su opinién en el sentido de que es necesario abordar ests
“ materias, para lo cual espera el pronto envio de los proyectos de ley 1'_“?‘5':'
“ tivos que considerard el Congreso de acuerdo con sus facultades constitucle
“nales y dentro del respeto mis absoluto a la soberania nacional. El S_flntldli'
“ rechazara estudiar cualquier proyecto de ley que fuere el fruto de condicion®
“impuestas interna o ExXteriormente. :

“El Senado estima, en este orden de ideas, que e fundamental mm:dﬂlﬂ-"
# medidas destinadas a aumentar la capacidad de produccién instalada, dar-
“ dole al inversionista los legitimos estimulos y seguridades, resguardando 105
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* derechos de nuestra nacién y su participacién en los beneficios de la indus-
“tria ¥ la condicién de los trabajadores chilenos en ella.

“Fundamental, es, asimismo, que el Gobierno disponga de Organismos que
“sean capaces de conocer e informar sobre la naturalera de la industria y la
*condicion de los mercados.

“Considera que intensificar el proceso de industrializacién de nuestras ma-
" terias primas es un objetive fundamental.

“Sala de la Comision, a 30 de noviembre de 1953

Con fecha 4 de diciembre el Gobierno, por intermedio del Ministerio de
Mineria, impartié al Banco Central instrucciones respecto a las normas gene-
rales que en materia de ventas de cobre debia seguir la institucién en lo suce-
sivo. Estas normas se ajustan a la respuesta del H. Senado a la consulta que so-
bre el particular le sometiera el Ejecutivo, y contienen, entre otras, las siguien-
tes directivas:

l. A fin de evitar las consecuencias que una eventual venta del stock de
120.000 toneladas acumulado hasta esa fecha pudiera producir sobre el precie
del cobre en ¢l mercado mundial, dicho “stock” no seria entregado a la libre
fluctuacion de la oferta y la demanda, y sélo se venderia a un precio minimo
de 3U centavos de délar por libra, siempre que las operaciones respectivas no
mntluyeran sobre las condiciones de venta de las nuevas producciones.

2, El Banco Central fué autorizado para vender el cobre proveniente de
nuevas producciones a los precios del mercado internacional y a cualquier pais
del grupo occidental.

3. El Banco Central fué autorizado para pactar con las Companias produc-
toras la entréga de cobre relinado correspondiente al “stock” acumulado en el
exterior, para ser repuesto por cobre refinado de nueva produccidn, a fin de
facilitar al Banco la obtencién de mejores precios por entrega inmediata vy,
por otra parte, radicar con el tiempo la totalidad del “stock” en el pais.

En conformidad a las instrucciones anteriores, ¢l Ministro de Mineria, en
sesidm del Comité del Cobre de fecha 7 de diciembre, reiterd la necesidad de
no innovar respecto a las condiciones de venta del metal, en lo que se referia
a continuar exigiendo el certificado de no reexportacidn, a fin de evitar que
el cobre chileno fuera reexportado a paises de la érbita oriental.

E]l Banco Central inici6, en consecuencia, sus ventas de cobre al precio del
mercado mundial, manteniendo las exigencias sefialadas. No obstante, dicho
mercado continuaba bajo el influjo de poderosos factores depresivos, y las
ventas durante el resto del afio fueron inferiores al nivel de produccion. Esta
situacidn, se mantuvo durante ¢l primer trimestre de 1954, a pesar de que
la institucidn autorizd ventas contra pago en libras esterlinas por un t!:nu] de
25.000 toneladas, en atencidn a la persistente demanda de cobre que. existia de
parte de paises de dicha drea. Antes de adoptar este acuerdo, s solicitd y obtu-
vo del Consejo Nacional de Comercio Exterior un dffa"ﬂdﬂ informe c!iue e
tablece la pmibilidad de desplazar hacia el area esterlina un volumen de 1m-
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portaciones equivalente a las mayores disponibilidades de esa moneda que s
obtendrin con estas operaciones. De este modo se evitan las perturbacione
que la merma del ingreso en délares produciria si no se adoptara la politig
de desplazamiento sefialada,

El total de las ventas efectuadas por la institucién durante el ado 1853
aleanzé a 205.177 toneladas métricas. La produccién en igual periodo fué de
325.142 roneladas, lo que determiné la formacidn de un “stock” sin vender de
119.965 toneladas que, agregado a las existencias que habia al 31 de diciembre
del ano 1952, y que alcanzaban a 10.410 toneladas, arroja, al 31 de diciembre
de 1953, un “stock” total de 130.375 toneladas, segin el detalle del cuadso 10

10. EXISTENCIA DE COBRE AL 31 DE DICIEMERE DE 1953

(toneladas métricas)

Electrolitico Relinado a fuego Blister

En el pais 24.628 27.284 2.316
En el exterior 518 24,138 51.491
Total 25.146 51.422 53.807

Del total de las ventas de cobre efectuadas por el Banco Central en 193
que como se indicd alcanzaron a 205.177 toneladas, 187.081 toneladas repre
sentan cobre en lingotes; 3.000 toneladas corresponden a ventas efectuadas a
la Repiiblica Argentina en conformidad al Convenio Cobre-Ganado que existia
con dicho paifs; 14.026 toneladas {ueron vendidas para consumo interno; y i
nalmente, 1.070 toneladas corresponden a exportaciones de cobre elaborado o
semi-elaborado. El cuadro 11 muestra la distribucidn de estas ventas por
areas de destino:’

11. VENTAS DE COBRE DE LA GRAN MINERIA EN 1953

{toneladas métricas)

Cobre en lingotes Cobre-elaborado
o semi-elaborado

Estados Unidos 181.295

Europa 4.584 1.070

Sud-América 1.197

Argentina 5000

Consumo interno 14.026
T otal 187.081 18.096

0 ilr: [omne 13¢5, COME
En el cuadro 12 se presentan las cifras de exportaciones por pa

forme a antecedentes del Servicio Nacional de Estadistica.
Como resultado de las ventas efectuadas durante el afio 1953, cl“B;:ﬁ':‘
Central ohtuvo sobre las operaciones liquidadas un sobreprecio de USS 52.755.5
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Una vez liquidadas las ventas que al 31 de diciembre de 1953 se encontraban
pendientes, se percibird una cantidad adicional de US$ 2.090.000. La utilidad
total, asciende entonces a US$ 54.843.268. En las exportaciones efectuadas a

la Republica Argentina bajo los términos del mencionado Convenio Cobre-
Ganado, el Banco ha percibido, ademds, por concepto de utilidad, la suma de
5 47.396.900.

12, EXPORTACIONES DE COBRE DE LA GRAN MINERIA, POR PAISES DE DESTING

(Cifras en tonelndas métricas)

Fuente: Superintendencia de Aduanas

Cobre elec- [Cobre stan-  [Cobre refi- |Cobre blister
[IESTING trolitico, |dard o blis- [nado, lingo- | con oro ¥ ToTaL
lingotes ter-lingotes ies plata

Alemania . .. — 08 — 12,353 12,3963
Balivia ... 29 — 203 — .
Brasil P 2. 158 e - — 2158
Estados Unidos 63.558 4 BO9 04040 110,205 274,302
FranE . el 100 — - — l['l"!j
Ttalia ... 4.130 152 — - -I..jf!_'
Doyl e, 20 - 18 | - 1]

Tl ¥ | T0.015 5550 05251 123,260 104 085

Los recursos en moneda extranjera correspondientes a las provincias se-
fisladas se han liquidado en conformidad al Decreto de Economia N? 643, de
23 de junio de 1953, a razén de $ 60 por délar, abonindose el producido en
moneda corriente a las cuentas especiales que al efecto se han abierto en este
Banco. :

Los gastos que ha demandado al Banco la atencion de estas operaciones
ascendieron en 1953 a US$ 6.919,64 y a § 627.953,05, sumas que se dedujeron
de los ingresos antes de practicar las liquidaciones respectivas.

Las negociaciones para la venta del “stock” de cobre al aniernc? d.E Es-
tados Unidos, que fueron suspendidas en noviembre de 1953, prosiguieron
posteriormente en Chile, culminando a fines de marzo de 1954 con ellnm:n-
cio hecho por el Departamento de Estado en Washington, en el sentido de
que se habia logrado un acuerdo satisiactorio para la compra de 100.000 1o
neladas de cobre chileno, al precio de 30 centavos de délar la libra, E[I:It serian
destinadas a incrementar las reservas estratégicas de los Estados Unidos.

La venta del “stack” efectuada en los términos sefialados, representd un
factor de mucha importancia que fortalecid la posicion del pais frente al mer-
cado mundial del cobre sobre el cual estaba gravitando pricticamente el cleva-
do volumen de cobre sin vender. Coincidiendo con esta operacién se observaba
un especial incremento en las ventas de cobre y un notorio fortalecimiento en la
demanda mundial del metal, que se ha traducido en una leve tendencia 2,1 alza
de su precio y que permitir:i la venta del resto del cobre rlgm_- 5E ur:cnni:;ah_.n [I::::
ducido y sin vender, sin perjuicio, ademds, de ha::er posible el rum_ ecim ;
to de las faenas normales de produccidén en los rﬁ:nf:mfes.‘ Esto ﬂ]]umn s:z r:
logrado en parte, desde la segunda guincena de’ junio ultimo, en 305 ML



les de Chuquicamata y Potrerillos, y desde

el 28 del mismo mes en el mj
de El Tenicnte. i

Lﬂ.':rs sl.ntEcEd-entH anteriores permiten confirmar que el Banco Central, g
E! E].EILIEIfJ d“.]“ facultades que le confiere la Ley N© 10.255, logrd vencer |y
dificiles situaciones porque atravesé el mercado del cobre en 1955 obtenien.
do para el erario fiscal y para la economia del pais, ¢l miximo de ingresos e
mulncdn extranjera que era posible conseguir de esta actividad exportados
bajo condiciones tan desfavorables. Ademds, la institucién sugirié la cone
niencia de efectuar la gestion que culminé con la venta al Gobierno de I
Estados Unidos, para su reserva estratégica, de 100.000 toneladas de cobre ds
las existencias chilenas acumuladas, operacidn que liberd al mercado mundil
de uno de los factores depresivos potenciales de mayor significacion, ¥ que
permitio la posterior normalizacién de ese mercado a niveles satisfactorios de
demanda y a precios sostenidos. El Banco Central, ademds, representd en w
oportunidad al Supremo Gobierno la conveniencia de crear, mediante una Je
gislacién adecuada, condiciones mds favorables para una gradual expansibn
de Esta\mpnr[;mtc actividad nacional.” Dicha sugerencia se materializd en un
proyecto de ley que actualmente considera el Congresa Nacional.

-

El valor acreditado en la Balanza de Pagos por concepto de cobre (19/1/A/l)
ascendid a USS 192,0 millones, cifra inferior en un 25% a la suma correspon
diente del afio anterior, la que ascendid a USS 249,9 millones. La dismine
cion ha afectado casi todos los componentes, pero especialmente las utilidads
v la tributacidn.

Pese a la ya comentada baja en las ventas, la suma acreditada sélo ha sido
superada por las correspondientes a 1948 y 1952. Es necesario destacar que e
esta consideracion, debe tenerse presente ¢l fuerte y extraordinario aumento
de los stocks (US$ 42,5 millones).

Los valores retornados al pais en 1953, sulrieron una fuerte CONLraccan,
como consecuencia de las alternativas seguidas en las ventas del metal. D¢ :ﬂ
total de 1S5 209.2 millones, bajaron a US$ 161.9 millones, esto es, en un 2%
Pese a la disminucién seiialada, el porcentaje de los valores retornados per
manecid pricticamente constante. ‘ . O

I.as compaiiias productoras de cobre vendieron en ¢l pais, para © =
moneda nacional con qué afrontar sus costos de Frn-clum{ffn en CTnIe. la su :
de US$ 63,3 millones, contra US§ 61,0 millones en el afo antermr_{ﬂugﬂl;m_
de 47). En cuanto a la distribucidn de estas ventas se motan tamljur_:f:I F.: o
portancia. Las ventas al Banco Central (12/1/A[1fa) al tipo de $ gl
délar, ascendieron a US§ 43,2 millones contra US$ 55,4 millones ¢l ano

‘erior. En cambio, las ventas a bancos comerciales (1%/1/A[1/b) al tipo bar
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cario, subieron de US$ 7,7 millones a 1SS
si‘str.'mn de ventas obedece al mayor costo de la produccién en moneds
cional, causado por el constante aumento de precios y salarios. Debe me .
narse t:i_mhién que las compaiiias, ante la disminucién de sus ventas emn m:m
Proporcion que la de su produccién, debieron obtener préstamos tanto de h:l:_
cos nacionales como extranjeros, créditos (ue s¢ mencionarin
hablar de los valores no retornados.

Las ventas mencionadas constituyeron en 1953 mis de la tercers parte g

los valores acreditados. El afio precedente salo ascendian a la cuarta parte g
los mismos. L

20,1 millones. Esta alteracién eq g

nuevamentes 3

Las comparfiias también han vendido divisas en el pais, por un tota) de
USs3 H'ﬁ. millones, con ¢l objeto de sulragar los gastos de instalacion de g
nuevas inversiones. Las sumas correspondientes se han acreditado en el capi-
tulo 3% “Movimiento y Servicio de Capitales”,

Las compafias internaron en 1953 mercaderias por valor de USS 209 mi
llones, destinadas a las necesidades ordinarias de produccién. Estas interm-
ciones ‘con cambios propios (19/1/A/1/c) sefialan una disminucién de un
227 respecto del afio anterior. En la suma mencionada no se incluyen ls
internaciones que corresponden a bienes destinados a nuevas inversiones, ¥ que
han alcanzado un total de US$ 10,2 millones. Dicha cantidad también se ha
acreditado en el capitulo 39,

Las grandes empresas del cobre, estin sometidas a una frondosa legislacids,
tanto especial como general, sobre la cual se han dado amplios detalles en [olle
tos anteriores. Esta legislacién sélo ha sido modificada altimamente por la Ley
N? 11.493, de 20 de enero de 1954, que prorroga hasta el 31 de diciembre de 195
los impuestos establecidos por la Ley N® 10.257. Por su parte, la Ley N? 11575
publicada en el Diario Oficial de 14 de agosto de 1954, recarga transitoriamentt
en un 30 7 los impuestos a la renta provenientes de la mineria, que deban pr-
garse en el 29 semestre de 1954,

La legislacion aplicable a las grandes empresas mineras estd contenida en ks
siguientes leyes (muchas de las cuales sdlo se refieren a prorrogas de disposiae
nes transitorias):

a) Ley N 6.457 y sus modificaciones posteriores por leyes N.os 7.145; 7.750%
8.404; 8.419; 8.920; 9.8363; 10.257; 11.493 y 11.575.

b) Ley N9 6.334 y sus modificaciones posteriores por leyes N.os 6.640; 7.558
y 5.113.

c) Ley N2 7.160 y sus modificaciones posteriores por leyes N.os 8.758:; 8.018;
8.938; 9.040; 9.311; 9.854 y 11.137. ,

d) Ley N2 10.003 que ha sido reemplazada por las leyes N.os 10.255 ¥ JIU:II-

La situacion tributaria actual de la gran mineria del cobre es la sigulente

I. Se aplica un impuesto extraordinario de 60 7 a la renta impm:lh[f que
abtengan las empresas y que provenga de la parte del precio de venta de Nuew
York que exceda del costo del cobre puesto en dicha ciudad. Esta mayor realt
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no estd afecta a ningln otro impuesto y se descuenta de la renta imponible para
los efectos de aplicar los impuestos sobre la renta. Como el costo efectivo es su-
perior a los costos presuntos establecidos en la Ley N 8.758, no existe prictica-
mente ningin margen de renta a la cual se puedan aplicar los diversos tributos
de los grupos a) ¥ b). Las cantidades pagadas por las empresas mineras en virtud

de esas leyes en los ditimos afos (cuadro 13), corresponden a diversos aspectos,
diferentes de la produccidén de cobre,

2. El sobreprecio que obtiene el Fisco en las ventas de cobre, conforme a las
disposiciones de la Ley N? 10.255, también debe considerarse como un impuesto
de 100 9, sobre la diferencia entre el precio de venta del cobre en el exterior
y el precio a que lo adquiere el Banco Central de las empresas productoras.

Conforme a la legislacién mencionada, las actividades de las grandes com-
pafias productoras de cobre en 1953 quedaban afectas a una tributacién total de
US§ 14,2 millones, En el mismo ano calendario, las compaiiias enteraron en ar-
cas fiscales la suma de US$ 11,2 millones (columnas Ley N? 8.758 y Leyes Va-
rias del cuadro 13). Esa cifra es'la considerada como retorno por coneepto de tri-
butacién (1%/1/A[1/d.} El saldo, por un total de USS 3,0 millones, es cancelado
con posterioridad al afio calendario 1953 v, por lo tanto, s¢ ha debitado la corres-
pondicnte suma en el capitulo 39 en calidad de pago atrasado de impuestos.

Las companias pagaron ademis eén el ano 1953 un total de US$ 7,2 millo-
nes, imputable a renta vy otros correspondicntes a produccion del afo anterior,
El detalle de lo pagado figura en las diversas columnas del cuadro 13 (excepto
las dos mencionadas). La cifra correspondiente se ha acreditado en el rubro
para el pago de impuestos atrasados del capitulo de Movimiento y Servicio de
Capitales,

El Gobierno, acogiendo la sugerencia formulada por el Banco Central en
octubre de 1953 y de acuerdo con la opinién del H. Senado manifestada en la
respuesta a la consulta que le formulara, ha enviado al Congreso Narional un
proyecto de I'E} que cgn[cmp]a una modificacion substancial del l'égi!l'l'lf.'ﬂ tribu-
tario ¥ cambiario que afecta a las grandes empresas productoras de cobre. Se han
incorporado a dicho proyecto disposiciones que estimulan futuras expansiones
de la produccién. Al mismo tiempo, resguardando los intereses del pais, se pre-
tende dar una base miis realista y equitativa a la tributacion de las empresas.

Entre los retornos de las compaiifas también se han incluido US§ 5,4 mi.
lones i_;.ag-ddu; por derechos de Aduana en 5us impufl'l’.l.{j.t}n{:ﬁ COrrientes para pro-
duccion (12/1/A[1/e). La suma consignada en 1952 fuc de Uss 5.1 mil!qnes. [:'DE
derechos de aduana ]jagﬂdm sabre internaciones que significan nuevas INVErsio-
nes han sido acreditados entre los “Otros impuestos pagados en moneda extran-
jera”, en el capitulo de "Comercio Exterior Invisible®. _ T

Finalmente, figura entre los rubros retornados un item de (AL
(19/L/A[1/£), que incluye los gastos que efectiian las empresas en el pais en mo.
neda r;*xtranjcm {5ucldﬂg a fn}PlE.']dus .H.I.I.JE‘Ii!:ll:j:fr, principnImr:mc}. En 1953, .13.
Suma cunqspmjdiﬂue ascendid a USS 6.3 millones, « contra USS 8.2 el ano
anterior, )

Los diversos rubros mencionados corresponden a los retornos efectuados di-
rectamente por las empresas. Ascienden a USS$ 107.1 millones, contra US$ 145‘?"
en 1952,
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Para completar los retornos de la gran mineria del cobre, es préciso consi-
derar ¢l sobreprecio a beneficio fiscal en las ventas de cobre al exterior
(12/1fA[1/g). Esta utilidad, de acuerdo a las disposiciones de la Ley N® 10.255,
se produce como diferencia entre el precio de venta del cobre y el precio pagado
a las comparfiias productoras. Ascendid en 1953 a US$ 54,8 millones, contra
1/ss 63,8 millones el ano antenor.

El total de los valores no retornados disminuyd tanto en cantidad absoluta
como Trelativa, Mientras en 1952 alcanzd a US$ 40,7 millones, en 1953 llegé a
USs 30,0 millones. Estas cantidades representan respectivamente el 163 y el
15,6 9 del total acreditado en la Balanza de Pagos. El descenso s debe funda-
mentalmente a la baja de las utilidades de US$ 34,9 millones a USS 13,1 (629,
de disminucién), debido a las menores ventas del metal por las causas ya men-
cionadas. En cambio, se obsérvan aumentos en las sumas consignadas por depre-
ciacion y en las provisiones para el pago de impuestos en Chile. El rubro “varios”
comprende reservas para contingencias (US$ 2.3 millones), intereses pagados
(U85 2,6 millones) y aumento de activos de corto plazo (US5 0,8 millones). Los
intereses pagados son aquellos que las compainias han tenido que cancelar por
los préstamos que debieron solicitar en el exterior para hacer frente a sus nece-
sidades y ante las disminucién de sus ingresos, motivada por la baja en las ven-
tas. Los aumentos de actives a corto plazo incluyen los créditos que las empresas
debieron solicitar a bancos nacionales para solventar parte de sus gastos de pro-
duccidn en moneda corriente.

Como en la Balanza de Pagos se ha acreditado una suma igual a los valores
retornados y no retornados, éstos Gltimos se debitardn mds adelante (al igual que
en ¢l caso del hierro, salitre y yodo), en diversas partidas,

Hierro

Tanto la produccién como la exportacidén de hierro experimentd notables
aumentos en 1953, La primera subid de 2.3 a 2.9 millones de toneladas métricas
(26%). La exportacién aumentd de 1,8 a 2.4 millones de toneladas (345).

$in embargo, el valor acreditado por concepto de hierro (19/I/A[2), presen.
ta una baja notoria. En 1952 se acreditaron USS 10,4 millones, y sdlo USS 8,8
millones en 1953, lo que representa una disminucién de un 15%. La pmpﬁrciﬁn
entre los valores retornados y no retornados, ademis, presentd un cambio desfa-
vorable, Mientras en 1952 los Is::-rcemnjcs fueron 58 ¥ 4297, rl;‘spEfLi‘r'amtntE, en
1953 las cifras correspondientes fueron 49 y 51%.

El wotal de valores retornados alcanzd a US§ 4,3 millones, suma inferior en
un 209 a la del afio precedente. Decisiva influencia tuvo en esta disminucion
la casi completa desaparicion de las ventas de divisas por conceplo de CE'!?U:" de
produccidn (19/I/A/b). La cifra de US3 70 mil vendida en bancos :l?mcrc|alm
representa apenas un 4%, del total vendido el afio precedente. La e:-:Rhcanﬁn de
lo anterior reside en que las ventas de mineral de hierro a la E_nmp:lma_ lliﬂ Acero
del Pacifico proporcionaron a la empresa productora Ja cantidad suficiente de
moneda nacional para sus gastos €n el pais. : '

Ipualmente disminuyeron, aungque en inferior proporcitn, las internacio-
nes con cambios propios para operaciones (19/1/A[2[c), de US3 L1 a Uss 1.0
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15. PRODUCCION Y EXPORTACION DE MINER ALES DE HIERRD
Indices: Base 1947 = 100

Fuente: Servicio Naclonal de Estadistica

=15,
P Propuccios EXPoRTACION
Afos . — -—
r|--'|'.-I'| r-h-l.‘lf- I nl]il_'l_' -hlll‘l"jil':!..'l'- In |i|-_,_.
1937, 1.520, 702 £8.0 [ 480 7314 BiE
1938 1.607 . 05] 0.5 1.570, 808 209
L e e e I.625 622 03,6 | 1.592.027 g1,1
1940 .. .. |.748.418 100,6 1.712.799 95,0
19410, ... 1696, 626 07 .6 1. 621, 600 gr g
1942, . . 409 _ 231 23.6 417,934 238
1943, e 4. 637 0,3 -
o Y e e 18. 413 1.1 — -
0T S el 276, 904 15,9 2175006 124
1946, il e 1.177. 052 67,7 1.183 706 67 8
194F. ..... I.737_553 100 .0 1747 000 1000
1948, . 2. 710,941 156,0 2 625 100 1503
1949 2 493 890 143,53 2.675.288 153,2
LIRS0 s o, 2.953.233 170,0 2,505 895 148,6
L R R | J.174.338 "~ 182,71 2. 6E6. 653 1538
Ly I e B 2T e e 132,9 1.827.495 | 1048
1053, ... ; | 2. 003 435 * | 147,10 2,441 589 | 1308

* Cilras provisorias

Produccion de minerales de hierro

» (Micrcs oetonciades de fined a2

T T T T 5 52 Wsi
Grifico 5

- ; Rtacis .- .- mille
millones (8%). Bajaron también la tributacién (1%/IfA[Z/d), de Us$ 3.3 ﬂ.-_. ;
L t - ﬂ' I._I I'- {
nes a USS 2,5 v los derechos de aduana pagados sobre internaciones (1%/1) ol
para operaciones de US$ 110 mil a US$ 79 mil. _
Finalmente se ha incluido entre los valores retornados un item :EIL: =
Ly 4 ' iof gl | ol
(19/1/A[2[f), por un total de USs 0,7 millones. Esta cifra comprende los ;.]“
; - J o - s E v
efectuados en ddélares en Chile por la empresa productora. Al igual que E”h o
. b g 1l
so del cobre, como la mayor parte de esta suma corresponde a sueldos, 4
' : . . :
i i citn de esta partida se remesa al exterior. 14
timado que una cierta proporcion de esta par T
correspondiente se ha debitado entre las remesas personales del Capitt

Tl

mercio Exterior Invisible.

3 spya UM Ii-
Contrastando con lo que ocurre los valores retornados, s¢ obser
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gero incremento de 5%, en los valores no retornados, los que aumentaron g
USS 'Ii,ﬁ a US3 4,6 millones, Las utilidades se mantuvieron en el nivel del ag,
anterior. Por su parte, las depreciaciones y reservas disminuyeron fuertemente
de US$ 1,3 a US$ 0,6 millones, Finalmente, la provisién para pago de iil'l'l.!'.lUl."_.I,l;ﬁl
que en 1952 habia presentado signo negativo (debido a que ese aiio se ]mg::-:un;
mayores impuestos que los que correspondia), alcanzé en 1953 a USS 05 millg
nes, pues los impuestos devengados en el afio calendario fueron mayores que Joj
efectivamente pagados. Los impuestos a la renta de la mineria del hierro estn
afectos al régimen normal tributario, es decir, que el impuesto se paga al 3
siguiente de aquél en que es devengado. La excepcion es el caso del cobre, cuyy
impuestos deben pagarse en el mismo afio calendario. .

La industria vendid adem:s divisas y efectud internaciones con cambios pro-
pios, para habilitar la explotacidn del mineral de “El Romeral”. Fstas can.
dades se han acreditado en la partida correspondiente a nuevas inversions
del capitulo 39,

Salitre y yodo

Al 1gual que en los casos del cobre y hierro, el valor acreditado por slitrex
yodo ha sufrido una disminucion en 1953, de US$ 71,3 a US5 62,4 millons
(13%), lo que coincide con las menores producciones de salitre y yodo. El primer
producto disminuyd levemente, pero la baja de la produccién de yodo fué bar
tante fuerte, (79%), resultando una de las mds reducida en el periodo de 153
a la fecha. (Ver cuadro 16).

Los valores retornados disminuyeron de US$ 60,7 a US$ 49,1 millones (197}
La disminucién estuvo influenciada exclusivamente por la menor cantidad ce

17. PRODUCCION DE SALITRE Y YODO
Indices: Base 1947 = 100

Fuente: Servicio Maclonal de Estadistica

SALITHE Yono

FH0 _-'I'nn:. brutas Indice ilns netos Indice
1.413,.825 82,2 1,173.031 90,3
:gi; 1.398 043 81.3 570,490 43,9
1939 .. : 1,440,471 83,7 422,076 325
oA EI M 1.485.070 85,3 1,400, 586 8.3
Tl il g 1. 416,345 823 1.531.738 119
1942, . ... : 1.3,;2.13]1 ;H EEH{H gi.:
1-.’ I i-\. e ot e .|'l.
:gjs """" Q00 700 57,6 & _:E.Is_ EE: n_::'.i.
il 1,383,505 80,4 741,75
mﬁ """ S 1 648 53 95.9 628 000 13
1947 . 1.720.227 10000 1.208 907 LI_I.-T
TP T iy 1.834 081 106, 7 1.951.071 150,
o T A 1.787.048 103,9 86,921 61
1950 5 1,607 520 93,4 473475 368
T R T 1684407 * E’ﬂ rs?g :?5_ 00,8
P Svyat 1,427, 817 3, 18,336 *
}ggg' ' & 1.420,243 * 82,6 175,840 13,5

Vi B Lo -

* Cilras provisorias,
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divisas vendidas por las empresas productoras para costear sus costos de produc-
cion, ventas que disminuyeron de USs 474 a USS 34,6 millones (27%). De este
total, US55 0,8 millones fueron entregados a la Tesoreria General de la Republi-
ca al tipo de § 19,537 (19/1/A/3/a), suma similar a la del afio anterior, y el saldo
fué vendido al tipo bancario (1%/1/A [3/b).

Las ventas de divisas por concepto de costo de produccidn, estuvieron regi-
das en 1953 por el decreto del Ministerio de Hacienda N? 6.000, de 29 de agosto
de 1952 (2) y por ¢l decreto del Ministerio de Mineria N® 119, de 12 de agosto
de 1953. El texto del segundo de los decretos mencionados es el siguiente:

Nimero 119.—Santiago, 12 de agosto de 1953.—Vistos: estos antecedentes, lo
dispuestos en el articulo 79 de la Ley N? 7.145, en el articulo 17 de la Ley N
5.185 v en el inciso 32 de la Ley N 9.85%9;

Teniendo presente lo informado por la Corporacién de Ventas de Salitre
v Yodo de Chile en nota N9 12:1953 v por la Superintendencia del Salitre en su
oficio N? IX-2-517, de fecha 29 de julio del presente afio, ¥

Considerando:

1.2 Que corresponde al Presidente de la Repiblica fijar los cambios que !'Iev
be retornar a tipo especial la Corporacién de Ventas de Salitre y Yodo de Chile;

22 Que por decreto N® 6.000 del Ministerio de Hacienda, de fecha 29 de
agosto de 1952, se fijo el retorno para el afio salitrero 1952-1353 en Uss B'I:Iﬂ.ﬂﬂlgl
a § 19,87 por délar mas US$ 11. a § 60. por délar sobre cada tonelada vendi-
da en el exterior en el afio salitrero referido; i

3.2 Que el mismo decreto N? 6.000 en su articulo 39 t:x].:l‘ﬂ:fr lao siguu:t:tt:
“No obstante si se comprobara por la Superintendencia que mediante la aplica-
cion de lo dispuestp en el mimero anterior la situacion de la industria hn.dfsﬂflt-
jorado o que la estimacidn de ventas de salitre y yodo fuera en una suma mienn:rlr
al costa de produccidn de algunas oficinas salitreras en actual trabajo, .El. Presi-
dente de la Repuiblica podrd, dentro del plazo legal y antes del 1.9 de diciembre
del afio en curso, dictar un decreto que reemplace el articulo 2.9 de] presente,
con ¢l ohjeto de COTTEZIT €5 situacion’;

{2) Ver “Balanza de Pagos de Chile, afio 1952, pdg. 38.
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_-1.‘? Que mnlla construccién de nuevas plantas de nitrégeno sintético Iy o
pacidad productiva mundial ha sido desde hace cerca de un afio superior al cgp.
sumo de fertilizantes nitrogenados ¥ esto ha significado, segiin lo demuestran 1y
resultados obtenidos en las ventas de salitre en el afio 1952.195%, que el preco
medio US§$ 43,50 por tonelada alcanzade en los mercados fué inferior al prec
de USS 46. por tonelada estimado en la fecha en que se dictd dicho decrety ¥
COmo consecuencia, una parte importante de la produccion termind el ado cop
costo superior al precio de venta:

5.2 Que las expectativas para el afio 1958-1954 son atin mds favorables, pus
se estima que ¢l precio de liquidacién serd inferior entre tres ¥ cuatro délary
al obtenido en el afio precedente;

6.2 Que de acuerdo con las previsiones de la Corporacion y de la Superin-
tendencia del Salitre, los costos de produccidn van a experimentar un alem apre-
ciable durante ¢l afio salitrero en curso, lo que obliga a adoptar una nueva me
dalidad en la politica de cambios;

7.2 Que, aun cuando el estudio de la nueva estructuracién de la indusiri
salitrera no ha sido posible terminarlo hasta el momento, es indispensable adop-
tar desde luego una nueva modalidad cambiaria para permitir el funcionamien-
to de la industria y evitar trastornos inmediatos en el aspecto econdmico y sochl
de las provincias de Tarapaci y Antofagasta;

B.? Que, en consecuencia, la modalidad cambiaria que se adopte serd trami:
toria mientras no forme parte del plan general de la reestructuracién de la in
dustria salitrera que serd puesto al Congreso tan pronto sea posible;

9° Que conforme al articulo 10 de la Ley N? 5.350, el Directorio de la
Corporacidn referida debe establecer los anticipos mensuales necesarios al finan
ciamiento de la produccidn, para cuya estimacién de monto debe conocer la mo-
dalidad de retorno referido ¢n el considerando primero de este decreto;

10. Que el Directorio de la Corporacidn mencionada, en sesidn N.¢ I.TIW.
de fecha 30 de junio de 1953, acordd fijar en 1.550.000 toneladas la estimacién
de las ventas para el ano salitrero 1953-1954, por lo tanto,

Decreto:

1.2 Fijase en el equivalente de US$ 0,50 por tonelada de salitre snbfn? und
estimacién de ventas de 1.550.000 toneladas, la cantidad que la Corporacidn de
Ventas de Salitre y Yodo de Chile entregard a la Tesoreria General de la Reps
blica durante el presente afio, al tipo de $ 19,37 m/cte. por délar moneda

americana. _
20 Con esta venta de cambio a la Tesoreria General de'la Republica y cof
el retorno al tipo de cambio libre bancario de las :11'_-rit.15 suficientes para n:_mﬂpll:
tar el costo en pesos del salitre vendido en el exterior, se d:?n por ::ntnrﬂltl-'::_lt
obligaciones monetarias de la Corporacion de Ventas de Salitre Y Yado dlt' -uE;
derivadas de las leyes N.os 5.107, 5.185 y 9.839 por los dos primeros I:r_ll'lﬂﬁ‘_;ﬂ
del afio salitrero que se inicia €l 1.2 de julio y que termina el 31 de diciem
ente ano. .
e P;E*:si antes del 15 de diciembre del afio ¢n curso e! :Pn:'szidenti: de la Rc?:ii
blica nio dictare un nuevo decreto modificando las condiciones del presente p¥
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el semestre enero-junio de 1954, se entenderd este decreto tacita ¥ automitig.
mente prorrogado hasta el término del afio salitrero 1953-1954. Para este efecty
la Superintendencia del Salitre informar4 al Presidente de la Repiblica s |
estimaciones de los costos de produccién y rendimiento de las ventas de salipr,
que han servido de fundamento para la dictacion del presente decreto, se ]m'
alterado en forma apreciable, de manera que justifiquen la dictacién de un ppe
vo decreto supremo.

Tdmese razén, comuniquese y publiquese.— C. IBANEZ C.— Clodomira AL
meyda Medina.— Rafael Tarud Siwady.— Felipe Herrera Lane.

.
] L]

Las internaciones con cambios propios (19/I/A /5 fe) han experimentads ua
pequeiio incremento de US$ 9,7 a US$ 11,0 millones, mientras la participacite
fiscal (1°/1/A/3/d) ha registrado una ligera disminucién.

Después de tres aifios consecutivos de descenso, los valores no retornads
han sefialado un aumento absoluto y relative. En efecto, de US$ 10,6 millans
en 1952, pasaron a US$ 13,3 en 1958, v de un 14,99 del total acreditado, alean.
zaron a un 21,4%. Las utilidades netas de la industria alcanzaron a USS 86 m:
llones contra US$ 2,2 millones en 1952. En cambio, el servicio de deudas presen.
ta cifras del mismo orden, pero en sentido inverso, ya que disminuyeron de
US5 8.4 a US$ 2,6 millones. De la cantidad destinada a servicios de las desdn
de la industria salitrera, USS 1,4 millones se destinaron a amortizacion de deben.
tures y USS 0,7 a intereses de los mismos. En este estudio se ha considerado, a-
mismo, entre los valores no retornados, la cantidad de US$ 2,1 millones por coa.
cepto de depreciacidn.

Minerias mediana y pequeiia

El total acreditado por exportaciones de las minerias pequefia y mediani,
después de haber sefialado en 1952 el valor mis alto de los tltimos afios (U35 42
millones), experimentd en 1953 una brusca disminucidn de un 319, alcanzands
s6lo a US$S 29,0 millones.

19. APORTE DE LAS MINERIAS MEDIANA Y PEQUERA A LA BALANZA DE PAGDS
(Cifras en miles de US. dblares) [

Anticipos y | Exportaciones | Exportaciones | Exportaciones o
ARog pastos de L5, Caja de die otras de oro oTAL
Commercial Crédito FEmpresas amonedado
Ce, Minero

10 11.352.3 2.601.2 I.ﬂgl.ﬁ - }?ﬂ:ﬁg
1P F e 6 4476 G 396 Efie —_ s r._.IE'-I..
1046, ... 883 7 6, 72100 5.4503 = 13,0848
R . 3.560,2 7.220.8 - 0. 780,
1948, —: 3.101,3 8 2081 10,8 114107
I'HE'." = 1.616,6 B 4060 |l.35§,2 .I:I.. o
1950, . =X 1.057,1 9. 1902.1 9.797.0 19,91
|l_;§]” e =i 785 0 22 0987 4.422.1 _E.‘J';I';Pl.
A = 3.161,2 33.133,9 6.000,0 i2.295.
(0535 _: 3.542.6 17.466,3 2.066.0 28.974,
. _._-—r
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De la afra anterior, USS 26 millones corresponden a exportaciones de mi-
nerales propiamente tales (19/1/B/1). Este total comprende exportaciones de la
Caja de Crédito Minero por valor de US$ 8,5 millones; quedan incluidas en ese
total, exportaciones de cobre blister y en ejes de la Fundicidn Nacional de Pai-
pote, destinadas a Alemania, con un total de 12.370 toneladas métricas de fierro.
Los minerales exportados incluian 637 Kg. de oro y 5462 Kg. de plata. En
1952 se exportaron por dicha empresa, 7.964 toneladas de cobre. E| saldo de
155 17.5 millones corresponde a exportaciones de particulares. La baja de 28%
en los valores registrada corresponde a los menores precios, especialmente los
minerales de cobre, ya que el volumen exportado sefiala un pequeiio incremento,

En el rubro comentado se incluyen también exportaciones de oro amone-
dado (12/I/B/2) por un total de US$ 5,0 millones, casi exactamente la mitad del
afio anterior. En el segundo semestre de 1953 se suspendié pricticamente la vi-
gencia de la Ley N? 9.270 al no dictarse el correspondiente decreto que fija la
némina de los articulos importables con los retornos del ore exportado, lo que
explica la disminucién sefialada. La produccion de oro en el afo fué de 4.065
Kg. de los que se alcanzd a exportar bajo la vigencin de la ley mencionada
2,670 Kg.; el resto se vendié en el mercado interno.

Ortras exportaciones

Se ha acreditado la cifra de US$ 1,6 millones, que corresponde a exporta-
ciones no comerciales, (19/1/C) tales como equipajes de viajeros, muestras, do-
naciones y otros. La contrapartida de este item se registra entre los débitos del
capitulo correspondiente al Comercio Exterior Invisible.

0. YALOR DE OTRAS EXPORTACIONES
(Cifras en miles de US$)

Decreto-Ley Exportaciones Otras Expor- :
ARos ol 2 no comersiales EACinnes ToTAL

2 4800 B 49 600,7 52 0807
(GRS 2.1?;:6 60,1641 62.587.7
FP T ) 2.784,6 . B, 76,7 63.551,3
T 2.4530 i 58.156,9 60, 609,9
(Qg e 3.13093 : 54.057 8 57.107,1
1T sl = — 58 3093 58.309,1
1950, ,.... = _ ~ 50,5804 50389 4
T o Bt - 0108 102, 543,5 103.454,3
1952 R - 030 4 05. 4414 96.371,8
1953 : = 1.557.6 821094 83.667.0

Finalmente, se incluyen otras exportaciones (19/1/D) (agropecuarias e in-
dustriales), por un total de US$ 82,1 millones, cifra inferior a la del afio prece-
dente, que fué de US$ 95,4 millones. La baja obedece principalmente al menor

valor de las exportaciones industriales. 1
Segiin las cifras proporcionadas por la Superintendencia de Aduanas, (3),

(3) Estas cifras presentan diferencias con las utilizadas en este trabajo, por las mazo-
nes explicadas mis arriba.
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la seccion de los productos de las industrias metalirgicas ocupd nuevaments ey
1953 (después de la mineria) el segundo lugar en orden a su importancia, 3
constituir el 6,7% del valor total de las exportaciones, aun cuando su valor b
16 entre los dos 1ltimos afios. En efecto, dichas exportaciones bajaron en el 3o
que se comenta a USS 27 8 millones en comparacién con US$ 35,0 millones que
fué el valor exportado en esta clase de productos durante 1952, lo que repre
senta una disminucion de 15,7 %.

Las exportaciones de la seccién de productos de la agricultura, que repre.
sentan el 5,29 de las exportaciones globales, experimentaron un increments de
2,8% al pasar de USS 20,6 millones en 1952 a US$ 21,2 millones en 1953, o
pando el tercer lugar; en esta alza influyeron exclusivamente las mayores expar-
taciones de frutas, tubérculos y hortalizas.

La seccién de productos de la ganaderia, ocupd nuevamente durante 1933,
el cuarto lugar al representar el 3,19 del valor total de las exportaciones. Con
un total de US$ 12,5 millones, sefiala una disminucién de 298 % en relaciin
con ¢l correspondiente a 1952, que fué de US$ 17,9 millones, lo que se debe es
pecialmente, a una disminucién de las exportaciones de lanas y otros textiles de
origen animal.

Por otra parte, las exportaciones de los productos de aguas y bosques, espe
cialmente maderas sin labrar, subieron en 50,19 al totalizar US$ 9,7 millones
en comparacion con US$ 7.5 millones en 1952. Estas exportaciones representan
un 2.4% del total exportado en 1953, Las variaciones de las restantes seccionts
son de menor importancia.

Respecto a las exportaciones totales por paises (incluyendo los products de
la mineria), conforme a las cifras de la Superintendencia de Aduanas, tas_ efec-
tuadas a los Estados Unidos de Norte América experimentaron un pequeno it
mento en 1953, de 0,39 que elevd su monto a 1S5 264,1 millones, man:eni:nl.:ll:u
siempre el lugar mis destacado, con el 64% del total; en 1952, las 'L‘}:Inutlﬂflﬂ'
nes efectuadas a los Estados Unidos representaron el 57%, con US$ 263,4 millo
nes. Con respecto a la cifra de USS 264,1 millones en cx;mr_r.m:innEx nhtrtu;ndnsa:
los Estados Unidos, nuevamente cabe mencionar aqui lo dicho a eomienzs del
presente capitulo, es decir, que dicha cifra considera las exportaciones r.’h:_ cobre
na vendidas. En los tltimoes afios, las exportaciones de la gran mineria han lle
vada una tendencia a canalizarse hacia los Estados Unidos, en m-:nr:'nsc-'tfm de a
América Latina y, en especial, de Europa y del grupo. ‘-1'5_ “demds paises : :—“::;L
portaciones a los Estados Unidos ll'st:i:l? CL‘I-I!:IL|JIIT_‘5-|;-'JH prmc:pa].nmmt p_::-rl '-rJI;_T :
barras, salitre y minerales de hierro. En cambio, las restantes It-r-:pu:!rm:-mnl;{ﬂi-:::
efectos del régimen cambiario, han presentado una tendencia diametra
ﬂF“fE::‘-i- exportaciones al conjunto de los paises de ,-Iunfficn I-:m'nla, c|1::' en é{:l
afios anteriores ocuparon el tercer lugar en orden a 51: importancia dentro s
total, y después de los paises europeos, pasaran en 1953 al -“EE’:“‘:’E I':EE:ED K
el 17% del total exportado, experimentando un aumento de ‘El':_a- n o :.;Ipm-
total de las exportaciones a América Latina llegd a UES 70,2 mﬂlgnes. e
paracién con US§$ 64,7 millones en 1952, Nuestro principal mercado ﬂ-jmrmﬂﬂ
américa fué, como en afios anteriores, Argentina, pais n; ;ua: ts-e :;I e
USS 44,6 millones, ésto es, USS 5.6 millones més que en 1952. Estas expo
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nes consisticron principalmente en hierro o acero en planchas lisas, cobre en
planchas, alambre de cobre sin forrar, madera de rauli y yodo. Entre estos mis-
maos afios, nuestras exportaciones al Uruguay subieron de US$ 5.2 a US$ 51
millones, las que en su mayor parte correspondieron a petrdleo crudo. Ademis,
se hicieron exportaciones de oro amonedado a este pais. Nuestras exportaciones
al Brasil llegaron a USS 7.8 durante 1953, en comparacidn con US$ 8,6 millones
en 1952, abarcando principalmente lingotes y cebada malteada. Durante el afio,
las exportaciones al Peri aleanzaron a US$ 3,5 millones, cifra inferior en US5 1,0
millones a la correspondiente a 1952. A Cuba se exportaron US§ 2,9 millones
durante el mismo ano, €n ::::nnparan:iﬁm con UJS% 3.2 millones en el afio anterior,
Las exportaciones al Ecuador llegaron a US$ 2,2 millones en 1953, acusando un
alza de US$ 1,1 millones con respecto al ano anterior. Las ventas a los demds pai-
ses latinoamericanos fueron de menor importancia.

Las exportaciones al conjunto de los paises europeos experimentaron un
fuerte descenso de 419 en 1958, afio en que totalizaron US$ 64,6 millones, lo que
constituye el 16% del total de nuestras exportaciones. En el afio anterior se ex-
portd a Europa un valor de US$ 108,7 millones, o sea el 247 del total exporta-
do. Nuestros principales mercados en Europa durante 1953 fueron Alemania,
pais al cual exportamos US$ 22,2 millones, y Gran Bretafia, a donde se enviaron
productos por un valor de US$ 14,4 millones; los mercados mencionados adqui-
rieron principalmente cobre y salitre, lana sucia de oveja, minerales de molibde-
no, cueros ovejunos y algunos productos de chacareria. De importancia también
fueron las exportaciones hechas a Espafia, Francia e Italia, paises que compraron
US5 8,1; 5,6 v 5,5 millones, respectivamente; en su mavoria fueron exportacio-
nes de cobre y salitre. Las exportaciones a Bélgica bajaron entre 1952 y 1953, de
US$ 7.4 a 2,9 millones, y las efectuadas a Holanda también disminuyeron, de
UUSS 8.5 a 2,0 millones.

Respecto a las exportaciones a otros paises, donde se incluyen paises de
Africa, Asia y Oceania, se puede observar un nuevo descenso en 1953, al bajar
su total a USS 11,8 millones, en comparacién con US$ 15,3 millones que se obser-
v6 en 1952. Este grupo de paises s6lo absorbe el 3% del total exportado. Las ex-
portaciones a Egipto son las de mayor importancia dentro del grupo; en el afio
que se comenta bajaron a US$ 6,8 millones de pesos oro, de 1TSS 10,0 millones
en 1952, Como en afios anteriores estas exportaciones correspondieron casi cx-
clusivamente a salitre.

%. Importaciones

Al igual que en el caso del valor de las exportaciones, los valmes. de_'t;:flanl:im
por importaciones, que suman US3 4577 iillones, presentan una disminucién
de 89, con respecto a los US3 388 9 millones debitados en 1952. No obstante son
de las mis altas registradas, habiendo sido superadas solamente por las de h_:r!
dos afios anteriores. Las cifra del Servicio Nacional de Estadistica, para los mis-
mos afios, fueron de US$ 334,7 y 569.8 millones respectivamente. Las diferencias
entre ambos conjuntos de cifras han sido explicadas al comienzo del folleto.
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22, IMPORTACIONES FPOR GRUPOS DE MERCADERIAS
(Cifras en millones de US. délares, sin ineluir numerario)
Fuente: Servicio Nacional de Estadistica

| |
3 15950 1951 1052 1953
GRUFDS DE MERCADERIAS — —_—————— ] e S
Valor 2 Valor o Valor o Valor &5

Productos de la minerfa ., ., .. _1.5,{: 6,4 300 g1 251 3 68| 268 8.9

Productos naturales de aguas ¥|
bosques .. ..., e e | =T T 33 1,0 3.6 1.0 2.9 [ JE+!
Productos de la ganaderia .. .. ... | 0.2 . A I T A 7 ) I 1 [ a6 2000 63
roductos de la agricultura 340 l 4,00 3344 105| 689 186&| 30.3| 11.7
Industrias alimenticias .. .. 2340 95| T 1] a2 T3 283 3.5
Behidas y licores . AR 0.3 ; 0,1 00] 00| o7 02| &3 0,3
Tabaco manufacturade . ... ... 0,1 00| 00 o8| 01 0ol o1 0,0
[ndustiins textiles 4.5 59 173 o T R R 4.2 50 24
Industrias quimicas ...... .. 0 L 522 80 5T s s S| 152
Industrias metalirgicas . | 268 108] 241 A4 2inl T 3Bl RS

Maguinarias, dtiles ¥ herramicentas)
para la industria ... ol 496 20,11 S0B | 18.0| 6FT| 17| &7.7| 202

Materiales v dtiles para ¢l trans I
porte o .. e e [ 83| 36,7 11,2] 350 0.5 35,1 105
Manulacturas diversas . = 15.8 G4 245 7.5 252 G, 21,8 6.5
Total ... .. N, | 247,3 | 100,0 | 323.2 | 100,0 | 369,8 i 1000 | 334,7 | 1000
| |
Comercio exterior
Compesicicn de losimporfaciones .
s -H.l‘-:n"nv_ﬂn OF posns OF B pEniGus aro s
| B i | . = |' [ |

Girafico 7 -

Un gran incremento (679 ) sefialan las internaciones de las instituciones se-
mi-fiscales (19/I1/A), especialmente debido a las mayores internaciones de la ¢
Corporacién de Fomento (19/II/A/1) y a las realizadas por intermedio del Ins-
tituto Nacional de Comercio, (19/IIfA/5), creado en 1953. Las internaciones
ascendieron a US$ 48,5 millones, contra USS 27,9 registradas en 1952, Estas in.
ternaciones fueron realizadas parcialmente con cargo a fondos propios, v el saldo
con cargo a créditos otorgados por instituciones internacionales y proveedores.
La contrapartida correspondiente a la utilizacién de estos créditos aparece en el
capitulo de Movimiento y Servicio de Capitales. ._

Las internaciones de las grandes empresas mineras (12/11/B), que no signi-
fican egreso de divisas para el pais, pues son realizadas por las compafiias pro-
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dunfmms con sus propios cambios, totalizaron US$ 44,6 millones. suma que e in.
E-Ef'lt.:r a los US$ 66,7 millones del afio anterior en un 30%. Del total, USs 14
millﬂ-lllﬁ'a corresponden a internaciones corrientes para la produccidn (12/11/B/1)
Esta cifra presenta una disminucién de 129, lo que estd de acuerdo con la |;'.1j;
experimentada en la produccién. En una proporcion muy superior disminuye.
ron las internaciones para nuevas inversiones (12/11/B/2). Estas, que alams
ron a US3 29,1 millones en 1952, sdlo tuvieron un valor de USS 11,7 en el a8
pasado. :

Las internaciones especiales (12/11/C) ascendieron a US$ 15,5 millones, con
tra Us3 9,0 ¢l afio anterior.

Las internaciones generales (19/11/F) disminuyeron en un 109, (de US$ 2748
a U5% 246,1 millones). Esta reduccion es relativamente pequéiia, si se tienen e
cuenta las dificultades que se presentaron para la obtencién de divisas, debids
a los menores ingresos del cobre,

También figuran entre las internaciones dos partidas de menor importae
cia relativa. Una de ellas, “Adquisiciones de Barcos™ (19/11/E), totalizd USS 24
millones, eontra US$ 9.8 en 1952; la otra, "Importaciones no comerciales” (1)
I1/D), alcanzd a US$ 0.6, valor similar al del afio anterior. La segunda de am-
bas partidas comprende una serie de internaciones tales como efectos diplomi-
ticos, equipaje de viajeros, muestras sin valor, etc. que no representan salida de
divisas para el pais, por lo que se anota entre los créditos del Comercio Exterior
Invisible la correspondiente contrapartida.

Las internaciones anteriores también se pueden analizar segun las cifras de
la Superintendencia de Aduanas proporcionadas por el Servicio Naciona| d¢
Estadistica. Conviene recordar que en esta forma no se pueden identilicar con [
partidas ya detalladas, y mis ain, que las cifras de Aduana no r:nmpr:f:den al:
gunas partidas incluidas en la Balanza de Pagos, como se indica al comienzo de

este folleto, al analizar las diferencias entre ambos conjuntos de cifras.

La seccion de mayor importancia dentro del total de Importacione
correspondid en 1953, seg‘ﬂn la Superintendencia de Aduanas, a |I:lﬁ imcnu!{inrtﬁ
de maquinarias, utiles y herramientas para la industria. l-a_scr:cnfrn mcnr_mn:d:-
alcanzé en este afio un total de US$ 67,7 millones, que equivale al 90,2%, de lo
importado, sin considerar ¢l numerario ni los metales p.recinsm. En Jﬂfr.-':!. S|
seccién ocupé el segundo lugar en orden a su importancia, con un total impor-
tado de US$ 63,7 millones. | W

A continuacidn podemos citar la seccidn de productos l"tt.' las :ndu:u_urs |I|:I-.dcr
micas que, al alcanzar un valor de USSs 51,1 millones en 1953, {:rup:.fr el wr_Ll,:D ’
lugar, lo que representa un 1524, dentro del total. Con respecto al n::: i
1SS 57,2 millones con que aparecia en 1952, sefiala un 1]Il-|:'5c-|':l1m de Ip.al.. .-:ens-:'
seccidn ocupd durante 1952 el tercer lugar, con el tsé*}'ﬁ del t.T“a]' l:!l: :I;?“mﬁl
que se registro en 1953 obedecit al menor valor de !:_n nnpm1.1u4;1;5 Hl.]lnnﬂ 2
resinas, grasas y aceites industriales, cuyo valor bajo de USS$ 2 ._Hrmh e
1952 a 23,9 millones en 1953. Ademis bajaron en Uss 1.4 y 5 mil r_'nrtle;l G
tivamente, las internaciones de las secciones de “Productos quimicos |
“Otros productos quimicos e industriales”.

Las internaciones de la seceidn de produ

1 3 1 w A OO "
taron una fuerte disminucidn de 42,9% en
[}

1 a r nl.

ctos de la agricultura expenime
= ; 3

1958, ano en que alcanzaron
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Uss 59,5 millones, en comparacién con US$ 68,9 millones durante 1952, No obs-
ante, dicha seccidn ocupd el tercer lugar en orden a su importancia, con el
11,7% de las internaciones totales. Su disminucidn se debe especialmente a las
menores internaciones de cereales y de materias primas textiles de origen vege-
tal, que bajaron en 65,19, y 35,29, respectivamente.

Las internaciones de materiales y tiles para el transporte se mantuvieron,
durante 1953, casi al mismo nivel registrado en 1952, con US$ 35,1 mallones. Clou-
paron el cuarto lugar en orden a su importancia, con el 10,5% del total de las
INLErNACIONES.

A continuacién podemos citar la seccidn de las industrias metalirgicas, que
aleanzé un valor de US$ 31,8 millones en 1953, lo que representa un 9,57 den-
tro del total. Con respecto al monto de US$ 27.0 millones con que aparecia en
1952, sefiala un incremento de 17,5%, que se debe casi exclusivamente a las ma-
yares importaciones de hierro o acero.

La seccién de las industrias alimenticias también experimentd un pequeno
sncremento de 1753 1.2 millones (4,39), debido especialmente a las mayores Im-
portaciones de aceites comestibles y de leche, quesos y mantequilla. Dicha sec-
cion representa el 85% del total de las internaciones; en el afio anterior repre-
sentd el 7,3%%.

Debido a los incrementos en las internaciones de carbones y combustibles
minerales durante 1953, la seccion de productos de la mineria subid a un total
de importaciones de US$ 26,8, en comparacién con US$ 25,1 millones en 1952,
pasando ‘a acupar el séptimo lugar en orden de importancia, al representar el
8,09 del total de las importaciones.

A continuacién podemos citar las internaciones de las secciones de manu-
[acturas diversas y de productos de la ganaderia, las que, con USS 21.8 y 21,0
millones respectivamente, ocuparon, en el mismo orden, el octavo y noveno lu-
gar, y representaron el 6,57 y 6,37 dentro del total de las importaciones.

En cuanto al movimiento de las importaciones clasificadas por paises y gru-
pos de paises, se desprende que las de mayor importancia corresponden a las pro-
venientes de los Estados Unidos, importaciones que, aungue €f 1955 experimen-
taron una disminucién de 7,65 en relacion con el afo precedente, alcanzando
un monto de US$ 176,5 millones, representan un fuerte pnrl:t:uajc de 52,7%
del total de nuestras importaciones.

Las importaciones provenientes de Europa experimentaron una b:l.j:':l de
149, llegando a US$ 74,1 millones, o sea, al 22,15 de nuestras internacioncs
globales. El grueso de estas importaciones provino de Alemania, experimentan-
do un aumento de US$ 0,8 millones, con lo que su total llego a US$ 22,5 millo-
nes. Por otra parte, las internaciones provenientes de Gran Bretafia r.-:cpi_:rimtn-
taron un fuerte descenso. En efecto, de US3 32,4 millones en 1952, bajaron a
USS 21,2 millones, es decir, en 54%. También disminuyeron las importaciones
provenientes de Suecia ¥ Suiza. Las primeras bajaron de Uss 8.1 :1 5,2 millones
y las segundas de US5 3.8 a 2.9 millones. Las importaciones provenientes de Fran-
cia indican un aumento al subir de 1SS 5.8 a USS 6,9 millones (18,990} entre
1952 y 1953. Igual cosa acurrié con las internaciones pru:ed:nu::; de Espafia,.
que subieron de USS 3.9 a 1SS 5,7 millones (47,15;) entre estos mMIsmOos aﬁm,.
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23. YALOR-DE LAS IMPORTACIONES
(Cifras en miles de US. délares)

B e B —————

Internac. | Internac. | Internac. | Internac. Adquisic.
A%os | generales | de Insti- [de lasgran-| especiales | desbarcos | Varios ToraL
tuciones |des empre-
semiofi- |gas mineras

ciales

1944 .. 116.525.8 4.182,6 | 20 468.5 8.207.6 — . 1489 3843
1945, .| 139.062,5 | 34775 | 19.447,4 | 11.9758 — — 173 9634
1946, | 190 544.5 0. 7375 [ 21,4735 5.001.2 A 4430 _— 230, 200.1
1947, .. 230, 000.0% 10.954,7 | 32.214,9 3. 0504 ¥ 1023 — 283313
1048, Ll 1054358 |21 2801 | 40.357.7 2.448.8 3:697.1 [ 15,3106 | 278 340
1949, . .| 205,969 2 | 39.842.5 | 37 . 467.9 2.063.3 -_ 205264 | 305 8694
1950, 1904799 | 16.035,3 | 40.720,7 5.389.2 - 1090 | 25573,
1951, 241, 433,6 | 45.421,6 | 69.064,7 3.582.7 I.465,6 313,23 | 3612815
1952, 274, 8154 | 27.902.4 | 66 6974 §.024.8 0.5831.2 6344 | 3BE.0057
1955 246.112,3 | 48.513.6 | 44.587.9 | 15.452.0 23744 618,22 | 337.6353

* Cifrn estimada.

Las internaciones provenientes de los paises de América Latina registraron
en 1952 un fuerte descenso de 14%; su total bajd a US$ 66,7 millones, en com-
paracién con US$ 77,6 millones en 1932, Dichas internaciones equivalen al 135%
del total. Nuestras adquisiciones de la Republica Argentina alcanzaron la mi
alta cifra dentro del conjunto, con US$ 30,9 millones. Estin formadas principak
mente por ganado vacuno y ovejuno, lana lavada de oveja, y aceite. En 155
habhia sumado USS 31,1 millones. Las importaciones del Perd experimentans
un fuerte descenso de 21,8%, al bajar de US$ 23,4 millones en 1952 a US§ 18}
millones en 1958, ocupando nuevamente el segundo lugar dentro del grupo. B
tin compuestas principalmente por algodén y amicar. Un pequefio descenso ex
perimentaron las importaciones provenientes del Brasil, al bajar de 1S5 103
a 10,8 millones entre 1952 y 1953, esto es, en solo 1,19%. Las imp-urt;:cinnuﬁt
Cuba bajaron a US$ 3,3 millones en 1953, de USH 8,5 millones a que ascendie-
ron en el afio anterior: dichas internaciones son casi totalmente de aricar,

24. IMPORTANCIA DEL COMERCIO EXTERIOR VISIBLE EN LA BALANZA DE PAGOS
(Cifras en US, dblares)

\k

1 » -
COMERCIO EXTERIOR VISIBLE
ARas Tatal — —_ - ——
AR Bal. de Pagos Créditos e Déhitos o Salde
7 3 54 33377
zg1. 570 || 203.018.200 | B1,7 | 149.384.526 | 59.9 333.713
13:; """" g:}:sﬂ 320 || 222749126 El.g H;gg; ﬁg E;-Hr "3';};‘3.': ;:z
""" || 323 830 670 || 238 062.676 | 75,5 | 230.200.144 | 71, 862,30
m? 2 g, 307031573 .%I'.Iﬁ.ﬁ-m.-l.?ﬂ Efﬁ; iggggauﬂ: 69,6 23 533211:11
1048 |l 438.736.029 || 349 349 79, 3.520.045 | 6358 | 10000 ey
435,485, 590 787 278.786 | 66,0 | 305. A5 70,2 et
1030 ... [ 391.201.996 || 207.934.766 gh; ggifj;gﬁg b A2 20
1051, .. ... 514,945 693 | 386,380 661 | 75, 281573 | 102 | 28050
5 6173 || 470.259.021 | 77,5 | 388.905.66 1 et
iggi i Eg;.'gga.ﬂﬂﬁ a75 gan 804 | 722 | 357.658.277 | 687 | 1823570
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Aumentd nuevamente eén 1953 la impaortancia de nuestras importaciones
pm'r'tﬂi'-'ﬂ[fﬁ de los demis pafses. Esto 3 debid al incrementa de las compras al
Japén y a Egipto, las que subieron a USS 3,6 y 2,5 millones respectivamente, de
Uss 0,4 y 0,0 millones comprados en 1952,

20 COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE

Se consideran en este capitulo todas aquellas partidas complementarias del
Comercio Exterior Visible, tales como transportes, seguros, etc., y todas a:{ur,l!as
transacciones realizadas por entidades oficiales o particulares, que no constituyen
movimiento o servicio de capitales,

Los tatales del capitulo, al igual que en el Comercio Exterior Visible, tam-
bién presentan disminuciones respecto del afio anterior. Los valores acreditados
totalizan USS 38,1 millones, contra USS 43,2 millones en 1952 (129 de dismi-
nucidn). Los débitos, a su vez, llegan a US$ 40,3 millones (17 de baja). Conse-
cuentemente, con la menor disminucidn relativa de los débitos, el saldo del ca-
pitulo que fué positivo en 1952 (US5 2,5 millones), resultdé negativo en 1953
(=U55 2,2 millones).

La seccién mas importante del capitulo es la del “Servicio de Mercaderias”
(29/1), que totaliza créditos por US$ 24,9 millones y débitos por US$ 21,6 mi-
llones, resultando asi un saldo favorable de US$ 3,3 millones. En 1952, la dife-
rencia entre los créditos (US$ 26,6 millones) y los débitos (US$ 19,9 millones)
fué de USS 6,7 millones.

El menor total de lo créditos se debe a menores ingresos por concepto de
seguros y servicios de comercio.

La suma de USS 1,1 millones screditada por seguros directos (27/I/C/[1), y
que es pricticamente la mitad de lo registrado en 1952, se compone principal-
mente de pagos de primas de seguros maritimos de importacién efectuados a
compaiiias aﬂgumdunﬂ nacionales, tanto en moneda nacional como extranjera.
Estos pagos deben acreditarse porque las internaciones se registran CIF, es de-
¢ir, incluyendo seguros. Por lo tanto debe anotarse una contrapartida por las
primas pagadas, que no constituyen un egreso de divisas del pais. Ademis se han
incluido las primas sobre exportaciones, que significan un ingreso en mnnlr:da
extranjera para el pais. Completan la columna créditos, algunas sumas recibidas
del exterior como indemnizacion de siniestros. S5e ha debitado en esta partida la
suma de US$ 0,9 millones, valor de las primas de seguros directos contratados en
el exterior con la autorizacidn de la Superintendencia de Compariias de Seguros.

La otra partida del lado de los créditos que experimentd una dismi.nuv.?iﬁn
apreciable, es la que se refiere a “Gervicios de Comercio” (22/1/B), que disminu-
v sus créditos de USS 3.3 a USS 2.7 millones. En cambio los débitos aumenta-
ton de 1SS 0,9 hasta US§ 2,1 millones. En este rubro, segin informaciones pro-
porcionadas por ¢l Consejo Nacional de Comercio Exterior, los crEfIims com-
prenden comisiones ganadas en el extranjero por comerciantes rcs:deqlﬁ en
Chile. En e] lade de los débitos se han incluido remesas hechas al exterior pa-
Ta pagos de royalties por exhibicién de peliculas, usos de marcas comerciales,
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derechos de autor, etc., por mis de un millén de délares. El saldo, hasta com-
pletar la suma debitada, corresponde a otros pagos realizados al exterior en
relacion con servicios comerciales.

En el lado de los débitos, €l aumento se debe, ademads del incremento men-
cionado en los servicios de comercio, a mayores cifras en comunicaciones y en
¢l contravalor de las exportaciones no comerciales.

En la partida “Comunicaciones” (2%/1/A[6) se han acreditado US$ 12,128,
que corresponden a ingresos obtenidos por la Direccién General de Correos y
Telégrafos en su intercambio postal y telegrifico con otros paises. En el lado
de los débitos figura un total de USS 1,8 millones contra US5 0,5 registrado el
afio anterior. Este total corresponde a egresos de dicha reparticion por motivos
similares y, ademais, a las remesas hechas al exterior por companias de cables
y radiotelegrafia, agencias noticiosas, etc, para cancelar obligaciones en rela-
cidin con sus servicios intérnacionales.

El contravalor del movimiento de mercaderias no comerciales (29/1/D)), co-
rresponde a exportaciones e importaciones que no dan origen a un movimiento
real de divisas por tratarse de donaciones, envios de muestrarios, propaganda,
etc. Por lo tanto deben anotarse las correspondientes contrapartidas.

Los restantes item de la primera Seccién no han presentado variaciones de
gran importancia.

Los {letes maritimos (29/1/A /1), con US§ 185, presentan un pequenisimo
incremento sobre la cifra del afio anterior. Esta partida, cuyos componentes fi-
guran en el cuadro 26, comprende todos los ingresos de las compafias navieras
chilenas.

26. FLETES MARITIMOS
(Cifras en miles de US. délares)

—_— —
DETALLE 1949 19540 1951 1952 1953
Fletes sobre importaciones . ... .. 6. 6729 3.480.0 G 1939 G 0Ed .0 6, 7444
Fletes sobre r_-;-:ﬁrrnci:mlrs-. e 3.916.4 5 1158 4. 1824 4 326.2 3.643 9
Fletes entre pliet tos cxtranperos .. . l.ﬂi?,ﬁ 1.&2?,? 2 EIEI;?E 2, lg—}_.g 1. ?g;llg
P:"-l.'l".._. e i T o L P A ¥ &Ly oy i
R VT s209 | 2085 | 341402 | 5.5143 | 532632
Patalesin f s 13,0000 | 10,4460 | 16,3188 | 18.332.0 15.508,7

En el “Flete Terrestre” (29/1/A[2) se registran los ingresos y egresos de los
ferrocarriles internacionales operados por la Empresa de Ferrocarriles dc:l‘Es'
tado. La diferencia entre ingresos (US$ 1,5 millones) y egresos (US3S H.?-r millo-
nes) da lugar a un saldo favorable en moneda extranjera de US$ 1,2 m1!lalnes.

Por “Flete Aéreo” (29/1/A/8) se ha acreditado la suma de US5 0,5 millo-
nes, que corresponde a los ingresos percibidos dcll extranjéro por .Emprt:sa.s fo-
rineas que operan en el pais, y por empresas nacionales que trabajan en el ex-
terior. Los USS 0.5 millones dehitados en la misma partida estin constituidos
por gastos en el exterior de estas ultmas y por las remesas que las =mpre=::
extranjeras que operan en Chile han efectuado por conceplo de [letes, gastos

Opéraciones, ¢tc.
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En el rubro “Navegacion” (2¢9/I/A/4) se han acreditado USS 0.3 millony
que corresponden a las ventas de divisas efectuadas POr companias navieras e
tranjeras para atender a sus gastos en Chile. A la inversa, los USS 115 millone
que se han debitado representan los gastos efectuados en el exterior por L
compariias navieras nacionales.

Se han debitado US$ 2,1 millones, como egresos por “Arrendamients ;

transformacién de barcos” (29/1/A/5) efectuados por compaiiias nacionales,
1952, este mismo item se debité en US$ 2,8 millones.

Finalmente, la partida "Reseguros” (2°/1/C/2) se ha debitado con US§ 03
millones, correspondiente al saldo neto de las operaciones internacionales efec
tuadas por la Caja Reaseguradora de Chile.

En la Seccion de “Transacciones Oficiales y Semi-Oficiales” (29/11), tm
bién han disminuido los créditos de USS 9,6 a US$ 8,3 millonies, principalmen
te por los menores ingresos por gastos en Chile del Servicio Diplomaitico v Coa
sular extranjero (2%/11/A[1}, los que habrian disminuido de USS 5.2 a US§ 15
millones. En cambio, las cifras correspondientes a egresos del Servicio Diple
mitico y Consular chileno en e] exterior, han aumentado de USS 3,5 a US§ 38
millones, segin informaciones proporcionadas por la Seccidn Exterior de l
Tesoreria General de la Repiiblica. Los egresos e ingresos por derechos consul:
res (29/I1/A[2) no han variado fundamentalmente respecto de las cifras dd
afio anterior,

En conjunto, la representacidn de Chile en el exterior, incluyendo el s
vicio diplomitico y consular ya mencionado, las comisiones de las Fuerzas Ar
madas (2?/11/B/1), las comisiones de Gobierno diversas (2?/11/B/} y las cus
tas a organismos internacionales (29/11/B/3), significé un egreso de US§ 3
millones contra US$ 5,7 millones en 1952. Las cifras correspondientes a 1%
y 1950 fueron USS$ 6,2 y 4,4 millones, respectivamente.

No han variado substancialmente los “Otros impuestos en moneda exint
jera (excepto los incluidos en los valores de retorno de la gran mineria)” (f_'
II/C), pues alcanzaron a USS 4,5 millones, contra USS 4.6 millones, ¢l and
anterior.

La “Mantencién de Oficinas en el exterior” (29/I1/I}) presenta un aumet
to insignificante, de alrededor de dos mil délares. !

Finalmente, figura en la Seccién un item de “Varios” (29/11/L), debitads
con US$ 1,1 millones, que corresponde a gastos efectuados per la Caj Aulox
noma de Amortizacién en relacion con el servicio de la deuda publica externt
y pagos de servicios técnicos efectuados por la Corporacién de Fomento al &
LETIOT. _

La Seccién de “Transacciones Privadas” (22/111), es la ultima del capt
lo. A excepcidn de lo relativo a turismo, las diferentes partidas que lo ETFZ
nen, No poseen una gran importancia relativa y su contenido se drsprrfrldf &f
denominacidm El total acreditado en la Seccion asciende a USS 4.? millones
y el debitado a US$ 6,9, lo que deja un saldo negativo de US5 2.1 mlllﬂﬂf‘f-

Las remesas personales (29/I11/A[1), presentan una fuerte dismi_nucmﬂ;;
los débitos. Estos comprenden remesas para nl.x_:diantcs en el exterior, E:ri-:'i
de cursos por correspondencia, *f‘tf- ¥ una estimacién de 1o remesado al ext
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por el personal que es pagado en moneda extranjera y que pertenece a Emba.
jadas, instituciones intérnacionales, empresas de la gran mineria, etc.

En nuestros estudios anteriores se habia planteado la poca consistencia que
presentaban las cifras incluidas en el rubro “Turismo y gastos de viaje” (2%
111, C). En esta oportunidad se ha podido contar con cifras obtenidas a base de
un estudio sistematizado. En efecto, los alumnos de la Escuela de Economia de
la Universidad de Chile, Gilda Pino y Eduardo Kawas, han realizado una in-
vestigacién, de la cual han dejado constancia en una memoria para optar al
titulo de Licenciado en Economia bajo el titulo de “"Encuesta sobre los gastos
efectuados por Turistas Extranjeros en Chile”. Creemos de interés resumir bre-
vemente la metodologia empleada, que ha permitido, por primera vez, contar
con cifras mds representativas sobre esta partida de la Balanza de Pagos.

La encuesta se realizd a base de datos proporcionados por los hoteles mis
importantes, que cubren la mayor parte del movimiento turistico del pais.

Definiciones. Se entienden por gastos de viajeros extranjeros efectuados
en ¢l pais: =

12 Todos los gastos efectuades durante su permanencia por residentes ex-
tranjeros cuyo hospedaje estd registrado en los hoteles comprendidos en la en-
cuesta. Dichos gastos incluyen el alojamiento, comidas, diversiones, compras di-
vérsas y transportes pagados en el pais;

29 Todos los gastos de los estudiantes extranjeros, cuyos padres residen en
¢l exterior, matriculados en planteles educacionales de Chile (Universidades,
étc.). Como casi la totalidad de estos estudiantes pertenece a los paises incluidos

dentro del grupo “Otros Paises Latinoamericanos”, estas gastos se incluyeron en
dicho rubro.

Método. El método aplicado corresponde a un muestreo de tipo “empiri-
o', No fué posible la aplicacién de un muestreo “matemitica”, por no contar
con las condiciones que hubieran podido asegurar que prevalecieran entera-
mente las leyes de probabilidad. EI factor de "no contestacién” fué la primera
dificultad y el hecho de que la encuesta se realizara en una scla temporada,
fué la otra.

Para obtener los gastos totales de Jos turistas referidos en el punto 1 de la
definicidn fué necesario:

a) Buscar los gastos diarios promedios por persana que corresponden a di-
versos estratos de pasajeros extranjeros. La estratificacidn se hizo segun:

i) Pais de residencia del turista;

ii) Categoria de hotel en que s€ hospedd;

iii) Regidn visitada de Chile; y

iv) Mdévil de viaje;

b) Aplicar los promedios asi obtenidos al nimero total de noches de hos-
pedaje de los turistas pertenecientes a los diferentes estratos. ;

La informacién bdsica respecto a los gastos diarios se obtuvo ::Elcﬁiantc Ia
distribucidn de cuestionarios a 34 hoteles de diversas categorias, ubicados a lo
largo del pais y pertenecientes a la muestra que sumiqium datos sobre su mo-
vimiento de pasajeros al Servicio Nacional de Estadistica.
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La proporcién de contestaciones fué de un 50% con respecto al movimien.
to total de pasajeros durante el periodo abarcado por la encuesta y casi de B0
dentro de la submuestra. Estas cifras sdlo tienen el valor de una aproximaciin
y fueron calculadas como porcentajes del nimero total de los dias de estady
declarados por los pasajeros en los cuestionarios relativos a los gastos, con res
pecto al total de noches de hospedaje de extranjeros obtenido a base de |y
informes de los hoteles. Para evitar una sobreestimacién del porcentaje de con.
testaciones, se procedid, antes de caleularlo, a reducir ¢l nimero total de din
de estada declarados por los pasajeros mediante un ajuste basado en la supe

sicibn de que los pasajeros de mds larga permanencia tenian una mayor tes
dencia a llenar los cuestionarios.

La solucitn :||Hi4::u.[:t para salvar, en la medida de lo posible, la distorsiin
que resultaria del hecho de haberse realizado la encuesta en la temporada prin.
c[P:ll, cuanda la Prﬂpur:[{m de los f,':.'.tr.'mj:‘.'rns que visitan el pais por los diver
sos maviles es diferente de la del resto del afio, fué un ajuste con respecto a lx
otras estaciones del afio, para aplicar asi en relacidn mis adecuada los gastos
promedios correspondientes a cada mavil de viaje, dentro de los grupos de b
estratificacién efectuada. Para este ajuste se supuso constante durante todo ¢
afio, el volumen de personas extranjeras gue viajan por negocios o maviles s
mejantes (misiones temporales, etc.), y como variable el volumen de los que v
jan por motivos conceptuades como “turisticos propiamente tales” {_rizju de
placer, etc.). Primero se calculé el movimiento de los pasajeros del primer gro-
po (negocios, eic.) mediante la aplicacién de la proporcidn de respuestas pro
venientes de este grupo al total del movimiento registrado en la ttm[lrar;:dla de
verano. Esta cifra absoluta se mantuvo constante durante las otras estacions
del afio y el nimero correspondiente al segundo grupo (turistas Iprc:]]inmm.'.r
tales) se obtuvo restando al total registrado del movimiento, las cifras mencit
nadas primeramente, en cada uno de los diferentes estratos.

En el cuadro 27 se publican las cilras obtenidas en la encuesta de gasta
efectuados por viajeros extranjeros en Chile durante el ano 1953.

Como puede observarse en el cuadro, se llega a un mmEl anual de gastos
de US5 3,7 millones. Esta suma se ha redondeado a USS 4 nu]lum:r.lp.m M‘I{l"
ditarla en la Balanza de Pagos y cubrir con ella los gastos de otro tipo de viz
jeros, susceptibles de no haber quedado inc!uidps en la l.ft'll:'ul::.'rtil- | '

Para el lado de los débitos no se¢ pos€e minguna cilra fldffh!ﬁ!"f'l- Por it
motive, y considerando que los r.:grelms por f.urisnm deben ser superiores a lod
ingresos, se ha debitado la suma de USS 5 millones.

50 MOVIMIENTO Y SERVICIO DE CAPITALLES

Como es caracteristico en el caso de un pais deudor, el saldo de N.Ej f:l:"n
tulo es negativo, atin cuando su magnitud es una de las _m.;;mn:s; I;gfptji; 1:{1[1&
nuestros estudios. En cfecto, mientras los créditos m_t.:u:h:amn 155 7 ll_‘-5$ &
nes (practicamente la misma cifra gue ¢n 195.2}' foz e s IEEE?:F:;; E:rv:sn.:lltarrll:!‘-
millones (30%; mds bajos que el afio anterior). El 5:1r'ldcrdneg1|| e
US$ 6,5 millones, es el menor (en valor absoluto), Tegistraco EE-; resultd ne
dios. Pese a que el saldo del Comercio Exterior Invisible tambicn
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E—_‘]_l_i"uﬂ' el cnnjunm, de los saldos de ambos capitulos es inferior al saldo pmi-
tivo del Comercio Exterior Visible. En consecuencia, la Balanza de Pagos tam-
bién presénta un saldo positivo.

1. Movimiento de capitales

Los créditos de esta Seccién {que son los unicos del capitulo) totalizan
US55 78,6 millones y USS 44,7 los débitos, lo que deja un saldo positive de
US55 33,9 millones. En este resultado han tenido especial participacidn la uti-
lizacion de eréditos externos y las nuevas inversiones privadas. Para 1952, las
sumas acreditadas y debitadas totalizaron US$ 77,9 y US$ 56.7 millones, res-
pectivamente, quedando en consecuencia, un saldo también positivo, de
US$ 21,1 millones.

El total acreditado por concepto de utilizacidn de créditos externos (3%
1/A[1} ascendids de US$S 19,4 en 1952 a US$ 27,1 millones en 1953, ‘o sea, au-
mentd en casi 409,. El incremento fué causado por una mayor utilizacion de
créditos por casi todas las instituciones consideradas, con excepcion de la Com-
paiiia de Acero del Pacifico. La Corporacidn de Fomento de la Produceién (37/
I/A/1/a) utilizd créditos externos en 1952 por USS 11,0 y USS 13,4 millones
en 1952, De las sumas utilizadas en 1953, la mayor parte se destind a financiar
importaciones efectuadas en el mismo afio y el saldo al pago anticipado de im-
portaciones por realizarse en 1954, La Compania de Acero del Pacifico (3%(If
A/1/b), en cambio, disminu¥d su utilizacién de créditos de USS 8.3 a USS 6.8
millones. Los Ferrocarriles del Estado (32/IfA/1/e) utilizaron créditos por valor
de 1SS 2,0 millones, y la Linea Aérea Nacional (%2/1/A/1/d) hizo uso de éllos
por un total de US§ 4,5 millones. Finalmente s han consignado en el rubro
“Privados” (32/1/A[1/e), las sumas adeudadas a los constructores de barcos
mercantes ya entregados a las compafifas navieras nacionales en el curso de 1953.

29. UTILIZACION DE CREDITOS EXTERNOS

(Cifras en miles de US. délares)

= —

Corpora- | Ferroca- |Compadifa | Linea Af- Criditos -
Aftos leitn de Fo| rriles del | de Acero jrea Naeio- | Otras em- |de caricter] Total
mento Estado | del’ Pacl nal presis compen-
fico (1) saclor {2}
1944, ., 5.410,8 — — = — — 5 410,8
:1145 ..... 5.267,6 Egﬂiﬁ — — - - g- '.Ir 3;.5
946,.,..| 5.3870 | 4.350.9 - -- - — 737,
1947 o 1458 | 1.8080 | — - — | 172163 | 28.2310
1945, 15.681,2 | 1.500,1 — — 1.927,2 = 19, s
1949, ... .| 70442 | 4.387,9 | 37.1714 665,0 7470 | 1.464,7 | 42,386,
1950 . .| ao21,2 | 14757 | 10.515,2 1760 — 12 481,0 | 29.569.0
ws1.. .| s8zro | 1.022,7 | 1.002,7 — 215,59 | 17.963.1 ?'1§$'§
1952, ., | 11,0238 1384 | B.267.5 — — 9.0000 | 28.420.8
1953007 | 133035 | 2.0054 | 6.849.6 | 4.473.1 391.1 | 25.000,0 | 52 110,

(1) La utilizacién de créditos po

rlaC, A P.enlos afnios

anteriores a 1049 esti inelutda

en la columna Cacporacién de Fomento. El total de créditos externcs utilizades por la Compa-

fifa haata el 31 de diciembre de 1053, fué de US$ 67.236,400.

(2} La utilizacién de estos créditos se incluye en ¢l capitulo 4.2, Cuentas Compensadoias:
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El Lﬂl?l de créditos externos amortizados (32/1fAf2) aleanzd en 1934,
US$ 16,6 cifra similar a la de 1952. Debe mencionarse que, ademus, figuran s
tre las "Cuentas Compensadoras” las amortizaciones hechas a los créditos do
IAPL Eximbank y para internacién de trigo. Se incluyen estas amortizacions
en las “Cuentas Compensadoras”, por corresponder a créditos que han tenigs
el Ear:icm de compensadores cuando fueron concedidos, conforme a las expli-
caclones que se dieron en nuestro folleto del afio 1951, Estas dltimas amor
zaciones alcanzan la suma de USS 14,2 millones, si se consideran los LSS 04
millones pagados en 1953, en cancelacion de las letras descontadas por dicha
cantidad en 1952, en el National City Bank of New York. En 1952 se efecto
ron, ademis de las ya mencionadas, otras amortizaciones de este tipo por un to-
tal de US55 16,8 millones. En conjunto se efectuaron en 1953 amortizicions
por valor de US$ 308 millones, contra US$ 33,4 en el afio anterior,

0. AMORTIZEACION DE CREDITOS EXTERMNOS
(Cifras en miles de US, d6lares)

Coipora- | Ferroca- | Compafiia | Linea Aé- Créditos
ARos  |eidn de Fo-| rriles del | de Acero | rea Nacio- | Otras em- [de cardcter| ToTaL

mento Estado |del Pacifi- nal presas | compen-

C (1) satlor

1944 .. ... 2.043.4 — —_— —_ [.453.8 — 4,.397.2
1045} . 4.619,3 - - - 1.475,0 - 6.094,3
1946, . ... 3.923.8 2163 - — 1.8654 = tu.['[ll}.l.’_l
1947, ... 4.074.4 1, 1564 — _— 7.180.8 -_ 12 4115
1948, ... 5. 017,71 1.804,2 - _ 12,1620 2.6079 | 21 5'?&.4
1949 5.617,6 | 2.314.2 308,7 1634 | 13.080,4 | 6.499,2 | 27 9836
1950, ... 5. 2740l 2.983.9 5884 3485 6.205.4 E.l'.inﬁﬁ.r} 18.151.1
1951000 5.610,6 2.844,3 2.219.8 — 2 9616 1.324.% J'-:'.'}HJ
1952, ....| 7.6511 2.701.8 3.8827 —_ 23740 | 16,8130 | 33 j!l,ﬁ
1953, ... . 75874 1.603,2 4.515.7 — 2. 7530 1 14 2120 | 30.762.1

(1) Principalmente, industria salitrera.

La amortizacion de los créditos externos concedidos a la Corporacion de
Fomento (32/1/A[2/a) fué¢ de US$ 7,6 millones, suma pricticamente igual 1_11
del afio anterior. Se incrementaron de US$ 39 a US$ 4,5 millones la - amortiza-
cién de la Compaiiia de Acero del Pacifico (32/1/A/2/b) y de US$ %4 a Us$ 28
millones las de los créditos privados (32/1/A/2/d). En ‘cambio, disminuyerdi
de USS 2.7 a USS 1,7 millones las de los Ferrocarriles del Estado. ;

Conforme a las disposiciones de la Ley N® 8.962, de julio de 1948, sabit
conversion de la deuda externa a largo plazo, la Caja de Amortizacion ::dq'-ﬂl-
rié en 1953, por compra directa, bonos de la deuda externa por un valor 'f':":;:
nal de £ 1.421.530, US$ 3.263.000 y Fr. Ss. 663.800. Estos hn:_:nnm se adquirier 1
2 Tas cotizaciones medias de 33,2%, 359% y 33.0%; respectivamente, l;ud?!i in
feriores a las que resultaron para las amortizaciones rmhzadai en I‘Ju-igtz'-‘g
tizacion media de las compras del afio fué de 34,49, contra 37,65 en I;ﬂﬁ
costa efectivo de estas amortizaciones fué de USS 2.543.554. La Caja ca =
bonos por £ 249.960 nominales, que tenia en su poder desde 1948, I:".l::1 Fs':::nbﬂ
ma, los saldos nominales de la deuda externa a largo plazo al 31 r.leq |:;|T;: e
de 1953, quedaron en £ 17.440.974, US3 1351595.5‘[“] y Fs. Ss. Z&.E:;:m Eﬂ. £
su equivalente nominal total, unes USs 1754 millones. Consider
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31. DESARROLLO EN 1953 DE LOS CREDITOS EXTERNOS CONCEDIDOS
A INSTITUCIONES SEMIFISCALES

[ﬂlfl_.'u en millones de US, délares)

CORPORACION DE FOMEXNTO
RUBROS Compafila Ferroca-
] Aeero Crédita Cridita Créditos ICLE | rriles del
del Eximbank | Banco In- | Proveeda- (==} Estuda
Pacifico t ernacional TOS
17 Saldo al 31 de di-
ciembre de 1952...1 531 29 5 1.2 46 =5 225
3 Huma no utilizada t“"}l
al 31 de diciembre
dedD5d. . o vl 7.2 1.0 4.6 1.7 0.8 =
J) MNueves criditos
concedidos en 1953, 2.2 - 20,0 10,3 L JE S 2.0
4) Cantidad urshizada
en 1953, ... . 6.8 0.6 2.6 Q.2 | 2.0
5} Amortizadoen 1953 4.5 x5 1.2 4,3 - 1,7
a) Saldo al 31 de di-
ciembre de 19531 554 26,6 12 6 2.4 i1 218
7} Suma no utilizada
al 31 de diciembre
de 1953 . - 2.5 1,3 22,1 2.0 0,1 -

(*) Incluye US$ 1.435.000 de amortizacion del crédito compensador concedido por el
Eximbank,

{**) [Instituto de Credito per il Lavoro [taliano all’Estero.

(***} Cifras revizadas.

tizaciones medias a que fueron rescatados estos bonos, el saldo real de la deuda
externa a largo plazo, a fines de 1953, habria sido de unos US$ 61,1 millones.
Si aplicamos un cilculo similar a los saldos que existian al finalizar el afio
1948, resultaria como valor real de la deuda en esa fecha, un monto de USS 56,6
millones, inferior en USS 4,5 al valor real de la deuda a fines de 1953, La ex-
plicacién de este hecho contradictorio se encuentra en que a fines de 1948,
antes de que empezara a surtir sus efectos la Ley N 8.962, la cotizacion de los
bonos era de 18,8% para los bonos en esterlino, 27,4% para los en dolares y
19,69, para los en francos suizos, o sea, considerablemente inferior a la cotiza-
<ion de los bonos en 1953.

Ademis de lo anterior, la Caja-de Amortizacién efectud también rescates
de 1a denominada "Deuda Externa de Corto Plazo”, mediante compras a la
par, de vales por £ 162.629-15-2 y US$ 391.396 (las mismas cantidades que en
1951 y 1952). Estas amortizaciones equivalen a US3 846.759. El saldo de la .{leu-
da externa a corto plazo quedd en £ 1.214.070 y USS 2.792.787, lo que equivale
a unos US$ 6,2 millones. En conjunto, la deuda externa a corto y largo plazo
alcanza a unos US$ 181,6 milloncs nominales y US$ 67,3 millones en valor I'E_a.].
En resumen, las amortizaciones a la deuda externa del Estada (32/IfA[3) sig-
nificaron US% $.500.513, contra US$ 3.584.362 el afo :I[IL'El:I'i-Dr. : .

En la partida de “Depreciacion y Reservas de Invcrs:anesrﬂlrecm (82/1f
A/4) se ha debitado la suma de USS 13,3 millenes correspondiente a la depre-
ciacidn y otras reservas incluidas entre los valores no re!::rrnfldm de la gran
mineria del cobre (US$ 10,6 millones), del hierro (US3 0.8 millones) ¥ del] sa-
litre (US$ 2,1 millones). El total es superior en un 1019 a la cantidad de
USS 6,6 millones debitada en 1952
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1 En I.'E!53 € registro una baja bastante fuerte de 45% en las nuevas inver
siones privadas (52/1/A[5). De USS 46,1 millones en 1952, ellas disminuyergy
a US$ 255 millones en 1953, En esta cantidad se han incluido Interna:iinnn
efectuadas por las grandes empresas mineras por valor de US$ 11,6 millons
destinadas a nuevas inversiones, Asimismo, estas empresas han vendido moge
das extranjeras en el pais por valor de US$ 10,8 millones para atender los gas
tos de instalacion de las mismas. La disminucion que se observa en estas cifrsy
obedece a que esas nuevas instalaciones han entrado ya a su etapa final y ¢
grueso de la inversién se ha efectuado en afios anteriores, .

Se incluye en esta partida, como nuevas inversiones, la inscripcion de cer
tificados de capitales extranjeros en el Banco Central, por un valor de US$ 25
millones. En conformidad al articulo 11 de la Ley N? 9.839, el Banco Centrl
mantiene abierto un regisiro para inscribir los capitales en divisas que trans
fieren a Chile personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, y pan
otorgarles los certificados a que se refiere dicha ley.

Hasta fines de 1953 se han inscrito en este registro los siguientes ingresos
de capitales:

2.407.735 ddlares estadounidenses:
584.828 libras esterlinas;
10.000.000 francos belgas;
247.044 dolares de compensacién sobre Francia;
148.356 ddlares de compensacién sobre Alemania;
70.000 pesos argentinos, y
133.660 coronas suecas.

Las divisas provenientes de las inversiones de capital registradas en el afo
1953 se liquidaron en el mercado bancario a la cotizacién vigente en la fecha de
la respectiva liquidacidn. .

El 25 de junio de 1953, el Consejo Nacional de Comercio Exterior auton-
26 a las Bolsas de Comercio para que transaran en rueda, sélo con particularss
divisas que no provinieran del Comercio Exterior. Pero-los cambios provenien
tes de inversiones de capital privado sélo se han comenzado a liquidar en 19#
en las Bolsas de Comercio, al tipo de cambio libremente determinado por 1
oferta y demanda. .

Conviene destacar también las disposiciones del D.F.L. N? 427, publicado
en el Diario Oficial de 26 de noviembre de 1953, —modificado por el D.F.L N
437, publicado en el Diario Oficial de 4 de febrero de 1954- cnfmntidu coma
“Estatuto del Inversionista”, que reglamenta la inversién de capitales extram
jeros en el pais. En €] se otorgan amplias garantias ].r_facilid:l.df:'s para el Tﬂ'?m’*'
al pais de origen de las utilidades que produzcan dichos capitales y el rt.mﬂ‘.
gro de los mismos dentro de plazos adecuados, todo lo cual propende a estimt

lar la afluencia de capitales extranjeros.

[ ]
] L]

g = B ||
La partida de “Variacién de activos y pdsivos a corto plazo i (3?,".‘?.'{1
comprende pagos anticipados de importaciones o exportaciones, liquidacion



s ENdI) Op 0RIAIIG U SjuIoLI T opfnau] ()
‘oAndadsan 013|[a) |3 OFED ERTD WD 2EPA "ROUT SHUEIEM S0] U SUpNEUY gepiand s Op ajEap [0 wie g Jojuamno g A ugangg
-SU0DDY A oouTg (¢ a)ty) ap ausode ‘gooipnl §50 SewapE ‘maknpaul 28 gpgl ui soaafumixa 1od saaojes ap ugraepinkag 10d gRa1 VISOI OpNIASHOT Mﬂw

‘SOSC AL SO0 UdAn[auL 35 gpG] op ey opRIsE [ap SaflLel0aIag & oaumung ap ugiatiodioT Muaureatsnpaxa apuaiduod fpa1 ST (T

Q68 LIBEY GO £RF 01 £L5 FIE EX fI8 068 E P60 055 O FET D10 8L |S0T ¥DG S chl Iy 5C 15L° 001 LT S oESGL
GLO Q0L 9% ThLORD OF T O e £ LS G0OS DT a6 68RLL JOTL ¥IE T L¥E SEL 9k AL 6Tk Gl ST oEenl
Q0F 8E1 0F EIL BRS B 06 <25 F go0 R E S0E "QED €1 e Ll i R el L s RS 6E SIE 8=1 0l e 111
Q08 OFE 1T L 4 il _n._m_m_._”_ﬁm__. FSh DGE £ LET 15181 CLa IOT 1F |L59° 891 63l BEF £o QT 880" L1 S 111
1 | -n_m_m..__“_w LI 1E ¥ OEE " T00° 8 BO0 LBY E LO5°ERG LT SIS FO0 08 __E_...H_ BOL L CHOTRLEIE Ore IT6°0f U abG
16 BiS EE b3 5 QILLFL 9 FLE S50 FoL 165 TE SEL RLEDE = L [l s o | £R5°EF1ET ] |
ey CER RENEl 086 5 LFE FI8°8 OpLLELT FREOEL S 10 A 5 R ) = = 0L PEb Dl ...”.__._.n.ﬁ
£E8 CIE T IRG R0L (£ BES EOF L gag 0Fl ¥ RERLEL'G — T BRELEL G ]
| 118 956 9 ek Esl LE) CE0 SRI £ FEEGID T LIZ EEL°Q — I- LIT EET 9 1 A |
G ITE 5 180" F&L LE) LIS FEL'C A Bl GIS°0IF'S == —_— G18°01F '8 i ]|

() B EEY | opREy | {1} PeumraIny supoatad () souwiagxsy

1RO L SO EAUCHIEIBAL] D[ [BUEIIXE] CRAD]] S0NPT) a 1mam ], BOLIN A SIUBIEIDAU | EONpPPaT)
.__H_H.u.mu.._“_.—n_:;.. L [n) BelLEd BB RLILL T (el hird BEERLITR m-_..:-_..?m ¥p =_u__.u.._u:.____._
FORY
sOoLIHAd SOLIAAAD

(saauigp "§M ua SEIJID)
SATVLIAVD 0 OLNHINIAOK

(43



— H2 —

de las mismas, etc. También se incluyen en este rubro los préstamos efectuads
por bancos nacionales a las compafias cupreras y que constituyen valores i
retornados. En efecto, de no haberse efectuado estos préstamos, las COM paiiisg
deberian haber vendido délares por el equivalente de unos USS 08 millones
Enra pr?::urarsc !nﬂm:n!n nacional con que hacer frente a sus gastos en E]-.il.;:
Es preciso mencionar al respecto que, dada la situacién que se presentd e
1953, las compaifiias, cuyas ventas habian disminuido notablemente, tambié
debieron solicitar préstamos en bancos estadounidenses. La diferencia entre los
créditos (USS 18,8 millones) y los débitos (US$ 8,0 millones) presenta un saldy
pasivo de USS 10,8 millones.

Debemos mencionar que las cifras de este rubro correspondientes a 1952,

publicadas en nuestro folleto anterior, han sido hgeramente modificadas con
posterioridad, como se menciona en las primeras piginas.

La cifra acreditada debe ser USS 7.181.966 (en lugar de US$ 8.033.076) v
la de los débitos, USS 26.368.771 (en lugar de US$ 25.517.661). Se han hecho ls
correspondientes modificaciones en los respectivos cuadros numéricos.

Se acredité en el rubro "Pago de impuestos atrasados de las grandes em-
presas mineras” (3%/1/B/3) la suma de USS$ 7,2 millones, correspondiente a la
cancelacién de impuestos devengados en afios anteriores. Se debitd en ha
partida “Provisidn para pago de impuestos de las grandes €Empresas minera”
(42/1/B/Z), la suma de US$ 55 millones, que forma parte de los valores no
retornados de las exportaciones de la gran mineria del cobre y del hierro. En
la Balanza de Pagos de 1952 se habia debitado la suma de US$ 38.665, que &
la cantidad que aproximadamente debieron haber pagado las companias en
1953 v que, en consecuencia, debid haberse acreditado este afio en la partida
anterior. Sin embargo, debido a diferencias en la interpretacién de ciertas dis
posiciones legales, las companias cupreras no hicieron en 1952 ciertas provisic-
nes sobre impuestos que debieron pagar en 1953. A esto se debe la gran dis
crepancia que se observa en ambas cifras mencionadas.

2. Servicio de capitales

El saldo de esta seccitn (32/I1) es fuertemente negativo, ya que todas [z
partidas incluidas en ella estin ubicadas en el lado de los débitos. Los rubros
incluidos totalizan US$ 40,4 millones, suma inferior en un 38%; a la del aie
anterior, que alcanzd a US$ 65,6 millones.

En primer lugar aparecen los intereses de eréditos externos (32/11fA[1L
que alcanzan a US$ 8.4 millones. De esta suma, US5 4,1 millones corresponden
a intereses de créditos concedidos a instituciones oficiales, y el saldo de US3 'I..i
millones, a créditos de empresas privadas, principalmente de la industria sl
trera. En 1952 se cancelaron US$ 9,1 millones en total por esta partida.

Los intereses de las deudas externas del Estado (39/ IT/Af2) :tsctrldi"f'“'“
el 1953 a 1SS 4,9 millones, contra US3 5,1 millones el afio anterior. De dicha
suma, US$ 4,8 millones correspondieron al servicio de la deuda externa a lar

go plazo, y el saldo a la de corto plazo.
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33. SERVICID DE CAPITALES
(Débitos en US délares)

Créditas Deuda Reservas v | Utilidades fari
1 externod de Mtilidades | amortizac. |v Rent. de Vasios

Afas |Corpor. de|l Externa | de las gran- |de Lis eran-lotmas Emp, TorAL

CABLy FEdel Estado| Srep: [ desEme. |y particu | (2

APy Jdel Estado| Mineras Ali

e d}t! e |||:n1{.~]ms arcs
1944 .. 475,952 4.043 583| 20,378 511 7 896.549 6,046 268 —
1045 347.678) 3.621.874| 15 380 745| 14.900.515| 5 729 375 — ﬁ%?ﬁﬁ
1946..| 585.937| 3.888.325| 26.024.895| 5.650 200 | § 192 745 — 41.342 201
1947..] 804,884 2.741.191] 44.500. 538 - 2.263.17 — 50300783
1945, .| 1.274.197|  131.395] 56 339 001 — 2.215.650] 3.601.433) 63 651 766
1949. | 2.479.913( 7.991.820] 30.166.874 — 1.006.095| 6462 513| 28 107 217
1950. | 3.401 052 & 445 908 35.023.285|  — | 1.155.210| 8,122, 448| 52,238 803
1951..| 3.058.580| 5.142 300| 48.233.023)  — | 1 808.210| 6 350 798| 65 492 011
1952, .| 3.958.259| 5.123.538| 46.792.570 i 4.524 3800 5.171.542| 45 570 408
1053 | 4,080 82% 4 874 771) 25 675 011 = 1.423 834] 4.288 461| 40 351 002
j Ilijl A partir de 1947 esta Partida ha side considerada en la Scccidn 1 «Movimiento de Ca-
Eales,

(2} Comprende intereses de créditos de otias f_:mp-n:_-:_]ﬁ. ¥

i de otros crédi i
el'l. A. P. L5 yel Brasil. et bt

La partida mds importante de la Seccién, la del servicio de inversiones di-
rectas (3%/I1/A f3), se redujo en un 439, Mientras en 1952 se registraron débitos
por US3 51,3 millones, en 1953 sdlo se anotaron USS 27,1 millones. Dentro de
¢stos, las utilidades de las grandes empresas mineras ascienden a USS$ 25,7 mi-
llones, contra USS 46,8 millones a que alcanzaron en el afio anterior. Principal
factor en esta disminucion es la menor utilidad obtenida por las empresas pro-
ductoras de cobre, por el menor volumen vendido.

4? CUENTAS COMPENSADORAS

El saldo neto de las transacciones internacionales registradas en la Balanza
de Pagos resulta como diferencia entre los débitos (aumentos) y los créditos
{disminuciones) de las partidas incluidas en el Capitulo de Cuentas Compen-
sadoras. Las diferentes partidas sefalan la forma en que se ha financiado el
saldo de las transacciones consideradas en los tres capitulos anteriores.

En la columna “crédito” del capitulo se han anotado partidas por un to-
tal de LS5 28,2 millones. A su vez, se han debitado otras por un total de US$ 37,2
millones. La diferencia, de US$ 9,0 millones, corresponde al saldo activo de la
Balanza de Pagos. En 1952, este saldo fué de USS 27,9 millones, también:
positivo,

Entre 1952 y 1953, los bancos comerciales (4°/I) presentan un aumento de
USS$ 2,3 millones en su posicién activa en moneda extranjera. La cifra mencio-
nada se ha obtenido de los balances resumidos de fines de afo. Para el efecto,
s¢ han considerado los saldos de las partidas activas que registran sus depésitos.
en el exterior, ya sea en bancos y corresponsales o en oficinas de los mismos
bancos, y las especies y documentos en moneda extranjera que ellos poseen. A
las partidas anteriores se les restan las partidas pasivas que comprenden las su-.
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mas adeudadas a bancos, corresponsales y olicinas de los mismos bancos en el
exterior (4). La diferencia entre ambos grupos de partidas proporciona la po-
sicion activa de los bancos comerciales. Entre 1951 y 1952, esta posicidn activa
habia experimentado también un aumento de US$ 7,2 millones.

Las diversas partidas que componen la seccién Banco Central de Chile (47
I1) experimentaron un aumento conjunto de US$ 84 millones, que se descom-
pone en aumentos netos de US3 0,2 millones en los rubros de oro y de US3 8,6
millones en monedas extranjeras. En 1952 se habia observado un incremento
conjunto de US$ 10,6 millones.

En el cuadro N? 35 se han agrupado, en su equivalente en miles de ddla-
res, las partidas en oro y monedas extranjeras de los balances del Banco Cen-
tral a fines de cada uno de los afios comprendidos entre 1949 y 1953 (3). Algu-
nos de los rubros que se incluyen en ¢l cuadro, se mencionan separadamente
mds adelante. Otros se han resumido en las subpartidas que comprende la Sec-
cién. Para su identificacidén, se indica entre paréntesis la nomenclatura corres-
pondiente.

Las “Otras disponibilidades” (49/I11) presentan un aumento total de
US5 3,4 millones, que es ¢l resultado entre la disminucion neta de USS 2.4 mi-
llones experimentada en las disponibilidades de instituciones semifiscales (49/
1I/A) y un aumento neto de US3$ 59 millones en las disponibilidades en el ex-
terior de empresas y particulares (4%/111/B).

Los movimientos de Capitales de Cardicter Compensador (47/IV) tuvieron
un crédito neto de USS 5,7 millones. Esta seccién se compone de diversas par-
tidas, que se detallan brevemente a continuacién. Las cuentas de compensacion
con Alemania, Brasil y Ecuador tuvieron una variacidén conjunta en contra de
Chile, ascendente a US$ 0,2 millones.

Fl desarrollo del Convenio de Compensacién con Alemania (49/IV/A) se-
fialé un movimiento desfavorable a Chile, durante el afo 1953, ascendente a
USS 4.718.142. De acuerdo con las disposiciones del Convenio de Pagos respec-
tiva, Chile pagd al Bank deutscher Linder varias partidas en délares sobre
Estados Unidos, que en conjunto ascendieron a USS 4.600.000. En consecuen-
cia, el saldo en contra de Chile en su cuenta de compensacion con Alemania,
que al 31 de diciembre de 1952 ascendia a US$ 2.058.865, aumentd a la misma fe-
cha de 1953 a USS 2.172.006, esto es, en USS 113.141, cifra que se ha acreditado
en la partida correspondiente.

El saldo de la cuenta de compensacién con Brasil (42/1V/B), que al 31
de diciembre de 1952 era [avorable a Chile por US$ 962,020, disminuyd a la
misma fecha de 1955 a LSS qh6.581. En EHIH.EE'I..II'.'IH'.iE. el movimiento de esta
cuenta en 1953 fué desfavorable en US$ 511.439.

El movimiento de la cuenta de compensacién con Ecuador (42/IV/C) arro-
jo. en las operaciones liquidadas en 1953, un saldo favorable a Chile por un
total de 1USS $238.475. Conforme a disposiciones del convenio, €l Banco Central
del Ecuador canceld en ddlares sobre Estados Unidos Ia cantidad de US$ 132.971,

(4) Respectivamente, se trata de las partidas A5, A6 y Hi8, del formulario de ba-

lances i bancos comerciales, de la Superintendencia de Bancos. .
T[tﬁi:ll:mﬁiﬂ; j;pli::riﬁn més :ltmliudn de las variaciones de las distintas partidas que

corresponden al Banco Central, puede consultarse cn las correspondientes Memorias Anuales.
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35. BANCO CENTRAL DE CHILE
Oro ¥y monedas extranjeras

(Fquivalencia en miles de US. délares)

Fines de 1949 1950 1951 1952 1953
Fondo dc&mmn—n {ellar; sFondo de ==
conversidns) (42/I1/A). ........ 33.105 33 608 34,400 35 39 %
Otras disponibilidades del Banco A
{ex r‘:"'rul-'\"u Reservar vy Varios)
LT Dy et e i 6.078 7.245 10.063 8.9313 2531
SRS ot i e 39.183 | 40.853 | 44472 | a4.162 | 61an
Comprado para Terceros
e e A e e 1.381 7. 666 5.114 9009 3,351
Depbsitos de Terceros (4.%/11/C). 1.836 5. 516 8. 195 11,238 11942
Ventas de Cobre (Ley N2 10.255)
Sl L L e e S s —_ — -— 4 989 I, 644
Corresponsales de Compensaciin ) {*) [
(L2 LA A BN Y s i 487 TI0 | —1.138 | —1.029 | —i.283
Producto descuentos letras
LA B o e e e — —_— - 9 . 000 12,500
Aporte Fondo Monetario Interna-
T el A R A R E.518 B 818 8 818 12.497 12497
Total de las partidas en oro y mo-
nedas extranjems .. ... ..., .. 51.705 63,563 i 461 80 _5646 102, 008
Detalle:
B e aTa [ i 39, 933 40 315 45 182 41. 668 41,90
Monedas extranjeras ........ ... 2. 954 14430 6. 716 23.295 23,510
Préstamos ¢ Inverstones. ... ..... 8. Ei8 B 318 14,563 24.903 6, 525
TOlales ek v s 1,705 63563 6. 461 89, 866 102 008

* Saldo neto en contra de Chile en sus cuentas de compensacién con Brasil, Ectmder
y Alemania.

Como al 31 de diciembre de 1952 el saldo favorable a Chile ascendia a US$ 62.145,
con la operacion descrita el saldo quedé a fines de 1953 en USH 15258
Hubo en consecuencia un mejoramiento a favor de Chile, de US§ 190.50
que es la cantidad que se ha debitado. _

También figuran en esta seccién las amortizaciones al crédito :IuIIE.ﬂm
bank (42/IV/E) por un total de US$ 1,4 millones, y al erédito mnu'-:hldu en
1951 al entonces Instituto de Economia Agricola por el IAPI, para la impor
tacion de trigo (49/IV/D), por US$ 3,8 millones (6}.

Como se mencioné en nuestro folleto anterior, en 1952, para atender ne
cesidades urgentes de divisas, ¢l Banco Central obtuvo del I\Imi::ulml_ Ciny
Bank of New York el descuento de varias letras, con cargo al sobrepreao 4
obtendria en las ventas de cobre. Al 31 de diciembre de 1952 se encontraban
pendientes letras por valor de USS 9.0 millones, suma que fué l:alh:i:lild: en
ol transcurso de 1958, Conforme al articulo 25 de la Ley N¢ ||.-J.T:4. e PU
diciembre de 1953, el Ban¢o Central contratd con el Mational City Bank j;
Nueva York, el descuento de letras en ddlares, a 90 dias, por un total de 1785 12,
millones. Las caracteristicas de esta operacién son netamente compensadorat

- Il - " '] m
{6) La explicacitn metodolégica para la inclusibn de estas amortizaciones o
geccitin, puede consultarse cn el folleto correspondiente a 1951,



==

La suma de US3 3,5 millones acreditada en la partida "Créditos del Natio-
nal City Bank of New York™ (4%/IV/F), corresponde a la diferencia enire
los saldos pendientes a fines de 1952 y 1958,

La cuota de adhesion de Chile al Fondo Monetario Internacional es de
50 millones de ddélares. Conforme al articulo LII, seccidn 5, b) del Convenio
respectivo, Chile pagd en [ebrero de 1947, provisoriamente al Fondo en oro,
¢l equivalente al 10%; de sus disponibilidades en oro y US dolares, y el res-
(o se abond en moneda corriente a una cuenta que se abrid en el Banco a
favor de esa imstitucion internacional. Posteriormente se efectué un pequeiio
ajuste a las sumas pagadas en 1947, las que quedaron finalmente en el equi-
valente de US: 8.818.014 en oro (17.69% de la cuota) y § 1.276.641.568,
(US$ 41.181,986; 82,47, de la cuota), en moneda corriente.

El articulo V, seccidn 7-b) y ¢) del Convenio dispone, entre otras cosas,
que todo miembro deberd utilizar en la recompra de su PrnPia moneda al
Fondo, la mitad del incremento que experimenten sus reservas monetarias du-
rante un Ejercicio del Fondo (19 de mayo-30 de abril), siempre que las dispo-
nibilidades del Fondo en la moneda del miembro respectivo no bajen del 755
de su cuota.

Como las reservas monetarias de Chile experimentaron aumentos entre los
ejercicios del Fondo terminados el 30 de abril de 1950 e igual fecha de 1951,
dicha institucién notificé a Chile que debia recomprarle moneda chilena, a
cambio de ore y US délares, por US$ 9.045.308 equivalente de la moneda co-
rriente en poder del Fondo, que al 30 de abril. de 1951 excedia del 75% de
la cuota. De esta suma, la cantidad de USS 5.366.000 correspondia al saldo
adendado de los US$ 8.800.000 que Chile adquiria del Fondo a fines de 1947.
Chile pagé al Fondo Monetario la cantidad de US$ 3.679.508 en 1952, y el
saldo de US$ 5.366.000, en los primeros meses de 1953, Esta Gltima suma es
la que aparece debitada en la partida correspondiente (42/1V/G). Conforme a
lo anterior el aporte al Fondo quedd integrado por el equivalente de 10.702.332
délares y en oro, y US$ 1.794.990 en ddlares, que en conjunto representan el
255, de la cuota de USS 50 millones.

Para enfrentar la dificil situacién de cambios que experimentd el pais
con motivo de la baja persistente que sufrio el precio del cobre en el ml:_;l"lf:l.dﬂ
mundial, el Banco Central de Chile, en su calidad de Agente del Gobierno,
ohtuve del Fondo Monetario Internacional llIJ:E se le PEI’III.III.iEr-[I hacer uso Iﬂ._E'
los recursos que l'_"l]ﬂli-‘ﬂ'l-]ﬂﬂ el articule V, seccion 8 del CUT’I".'E‘T’II{D. En los pri-
meros dias de seplj'f]“b]'ﬂ- de 195% el Fondo Monetario vendid al Banco la
wma de USS 12.500.000, cantidad que aparece acreditada en nuestra Balanza

e Pagos (42/1V [G).

El saldo no analizado de la Balanza de Pagos, que GuSponde :.r N
ferencia entre los eréditos v débitos totales, es de UUSS 0,6 millones {ﬂ,l‘.n}._tﬂn-
! 'y i . o 1TcLL-
Udad que resume los errores, OmMmislones y duphcarmnﬁ En que € ha

ido en el caleulo.



36. BALANZA DE PAGOS DE CHILE POR AREAS

1951-1953
(En millones de US. délares)
Areas v CarimuLos il 1952 1951
Cr. Dhu {:I.". ﬂh Crl | Db,
E‘éﬂdﬂ '-;"ﬂéd% y Canadi: N
omercio Exterior Visible..... .. | 2057 2 g
Comercio Exterior Invisible .. ... 27,0 -?.E!:‘g IE.; qu.l'_il.-l. il
Mov. v Servicio de Capitales .. .. 50,4 882 78.3 23,0 23,1 1 Iip
Cuentas Compensadoras., .. .. ... 304 0.1 00 1323 ?;ﬁ fin
J : . - ] W
Total Balanza de Pagos........ | e —
%jual:le; multihlﬂrflns e 3 333% JEEFT. Jggé EEHE lﬁg iy
otal Balanza de Pagos ajustada. L s ; : : 3
Saldo no analizado .;m 1;u5.1.a -II:I'EI_.O wlal.gz el uzﬁ:."ss 370,3 '113';
(] — § — _]_
Sumas iguales .., Ren . _ | 400 4000 4339 4539 3703 3703
.h:géricn Latina: = e =
omercio Exterior Visible . ., .. 4,0 E
Comercio Exterior Ir:vj;-'rbh: i 53:4 ag':s] 1;;;'1 ?éi Lt il
Mov. v Servicio de Capitales ... | 00 1,0 0.0 1.7 15 e
Cucntas Compensadoras., ... .... 04 13,5 -I:J 4:‘3 ég "I fi
Total Balanza de Pagos ..., .... i 62 i 0 H
#j u stlf:ErTull H“;ﬂm-[_-,l“ .......... . Tﬁ-:? Eig"; ig g ‘ié.;: ﬁ'; TET
otal Balanza de Pagos ajustada. i] : - i ! ;
Saldos no anu.lizudu:;g. ; .4.1:“5 “h LEI ”T'.i 12'4 lEEE lﬁi mg.g
Sumas iguales ............0 ; 1390 | 1390 | 1244 | 1244 m-sr,z_ 100,2
Reino Unido: ¥
mercio Exterior Visible ... ... 243 28,7 a7
Comercio Exterior Invisible 3.6 3.7 5'2 32.& Iﬂ ?3;
Mov. v Servicio de Capitales ... . 0,7 3 i X ' :
m{ﬂ i al i 4.9 1.3 a3
Cuentas Compensadorhs.. . . . ... 1.4 0.7 01 0.7 0,4 0,8
Total Balanza de Pagos.. .. .. 301 38,1 T 45.3 n3 iTa
Ajustes multilaterales, ... .. ..... 124 Q.9 10,3 4.0 ity 22
I e P untaca | Wals | gl || aa | jaels| 285 | 3
Saldos no analizados ........... B = T e wi| =
Sumas iguales ... ... : B 43,1 18,1 [T 473 19.3 .!';I',ﬁ_ 355
Europa Continental:
Comercio Exterior Visible .. ..... 86,0 40,7 83,2 3.8 54,4 4,4
Comercia Exterior Invisible ... .. A0 3.6 in <) 3.3 bl
Mov. y Servicio de Capitales ... . 0,0 1.0 0.0 23 0.2 0.5
Cuentas Compensadoras.. . ...... 53 0,0 0,0 2,9 0.4 !
Tatal Balanza de Pagos......... 94,3 454 8.1 71,7 583 _-_'55-1'
Ajustes multilaterales ...... ... 0,0 48,1 7.8 51,9 3.8 160
Total Balanza de Pagos ajustada. 94,3 93,5 04,8 | 1235 64,1 id
Saldas no analizades .. ... as -- 0.9 28,7 — 132 =
Sumas iguales ... ....... .o e 04,3 o4,3 | 123,5 | 1235 77,3 14
————
Resto del mundo:
Comerecio Exterior Visible ...... .| 164 4,0 13,9 12 10,0 L
Comescio Exterior Invisible .. ... 0,2 0,6 0.8 0.4 0,2 L
Mav, v Servicio de Capitales ... | — 0,5 — 3.1 2,6 18
Cuentas Compensadoras . -« —_ B3 35 — 13,5 ib
Total Balanza de Pagos.........| 166 13,3 18,2 5,3 253 | 160
Ajustes multilaterales .......... 5.5 15,0 2.6 116 T 194
atal Palanza de Pagos ajustada. | 22,1 28,4 20,8 170 | 308 | 3483
Saldos no analizados ........... 3 — — 39 5.9 o=
Sumasiguales ... e 3 28,4 20,8 20,8 36,3 | 364




1I. CLASIFICACION DE LA BALANIZA DE PAGOS POR AREAS

La clasificacion de la Balanza de Pagos por dreas geogrificas constituye
un complemento indispensable al estudio de la Balanza de Pagos de un pais.

La Balanza de Pagos, en su conjunto, tal como aparece en el cuadro 55 re-
presenta en la actualidad una efectiva herramienta de anilisis para formular
una politica econdmica, especialmente en lo que se refiere a los problemas del
Comercio Internacional. Sin embargo, la presentacién de la Balanza de Pagos
en forma global no es suliciente para un anilisis mids detallado de los proble-
mas y situaciones que atronta un pais en sus relaciones con otros paises, o gru-
pos de paises.

La clasiflicacion por direas de la Balanza de Pagos cumple esta [inalidad, es
decir, da una vision mds clara de la forma en que se han efectuado las transac-
cionés econdmicas internacionales, En efecto, la situacién que refleja la Balan-
1 de Pagos global, puede conducir a interpretaciones que no concuerdan én-
teramente con la realidad, debado a gue sus saldos no muestran los I:rnl'umlﬂ!
desequilibrios que pueden existir con una region determinada, si por otra par-
te existen toperivit o déficit en las transacciones con otras dreas geogrificas,
que compensen dichos desequilibrios.

La importancia de esta clasificacién se acentia ain mis si se considera que
pueden surgir déficit considerables en monedas duras, que no €s posible cubrir
con un superivit proveniente de paises con monedas inconvertibles,

Existen, ademds de las razones ya expuestas, otras, que hacen necesaria
esta clasilicacion, para lograr asi una visién mids amplia y detallada de las
transacciones econdmicas internacionales.

La metodologia empleada en la distribucién de las cilras es la misma de
aios anteriores, y que ya ha sido detallada. (1) El principio bdsico cmplem.:lu
es el de considerar las transacciones que se realizan emtre residentes en Chile
y residentes de los paises comprendidos en el drea rmp-r:cti--:n.‘sin considerar la
moneda en que se electian estas transacciones. Este pm:::ﬂ:'umlznm es el que se
ha empleado en aquellos casos en que ha sido posible determinar la ubicacion
de los participantes. En aquellos casos en que sdlo se conoce I mnne:_in en que
se efectud la transaccion, se ha incluido ésta en el drea correspondiente a Ia
moneda utilizada. Cuando se carecia de ambas clases.de antecedentes, la inclu-
sitn en el drea correspondiente se hizo a base de estimaciones.

{13 Ver "Balanz de Pagoes Chile, afio 1049, pigs. 31 y s
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a la carencia de datos estadisticos que permitan hacer una mds exacta distribe.
cion regional de los rubros totales.

Aun cu:n'ullu las cilras reflejan en forma adecuada la tendencia general de
NUESLIo COMErcio exterior, es conveniente considerar las limitaciones eXpuesta
y considerar esta clasificacion con cierta reserva,

Las transacciones se han clasificado en la misma forma que en los dos
anteriores, ¢s decir en cinco dreas geogralicas:

1? Estados Unidos y Canadid, 29 América Latina, 52 Reino Unido, 47 Fu.
ropa Continental y 5¢ Resto del mundo. E| cuadro N? 37 contiene una colum
na para cada una de estas regiones, La dltima, es el resumen de ellas, v sus
cifras coinciden con las del cuadro general de la Balanza de Pagos (cuadro
N% 55).

Como ya se ha analizado el significado de los distintos item incluides en
la clasificacidn general, solo se darin en las lineas que siguen explicaciones
muy generales de dichas partidas o grupos de partidas,

aihos

l. Transacciones con Estados Unidos y Canada

Las transacciones realizadas con estos paises durante el afio 1955 han man-
tenido su pmiciﬁn como las mais iltlixn'l:ultt:s para nuestro 1:;;[5, Puede cons-
derarse que ¢stas corresponden casi exclusivamente a las con Estados Unidos,
ya que lo relativo a Canadi es hasta ahora de muy poca importancia, Los cré-
ditos y débitos considerados en 1953 alcanzan a un 639, v 619, respectivamen-
te, del total de la Balanza de Pagos, sin considerar los ajustes multilaterales. En
anos antériores las afras correspondientes fueron las siguientes:

ANOS CREDITOS DEBITOS
1949 57 % 61
1950 500% 629,
1951 61 % by
1952 63 %% 64%%
a) Comercio exterior visible -

Las exportaciones alcanzaron un total de US55 223 millones, y las imﬁr-
taciones 1US$ 195 millones, lo que deja un saldo [avorable de USS 28 mlll_ﬂr
nes en la Balanza Comercial. En 1952 las exportaciones ascendieron a LSS 273
millones y las importaciones a U585 210 millones, con lo que se ]J]'ml'l.liu- (T35
Balanza Comercial favorable por US$ 63 millones. Al comparar las cilras, 5
puede apreciar una disminucidn de 18,3% en las exportaciones, y de ?_.l'.i e
las importaciones, Esta disminucién se debe, en gran parte, a la baja rege
trada en las exportaciones de cobre, que disminuyeron de US$ 204 millones
en 1952 a USS 174 millones, o sea un 15%.

Las exportaciones de minerales de hierro, que van en su lum]:’cl.u.J a Elﬂ!
Estados Unidos, alcanzaron a US$ 8 millones durante 1953, lo que significa
una disminucion de un 209 con respecto al ano anterior, cuando dichas &%
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portaciones ascendieron a US$ 10 millones. El total de salitre y yodo expor-
umdo durante el peériodo que se comenta, experimentd una considerable dis-
minucion de un 29% en relacidm a 1952, En ese afo, dichas exportaciones
totalizaron US$ 38 millones contra US$ 27 millones en 1953,

Por su parte, las otras exportaciones experimentaron una nueva dismi-
nucion de un 269, al bajar de US3 19 millones exportados en 1952 a USS 14
millones para este periodo.

Las importaciones generales provenientes de esta drea alcanzaron a US§ 184
millones contra USS 203 millones en 1952, lo que representa una disminu-
cion de un 9%. Por otra parte, las internaciones especiales experimentaron
nuevamente un aumento, al elevarse de USS 8 millones en 1952 a US5 9 mi-
llones, es decir en un 13%.

b Comercio exterior invisible

Las transacciones por concepto de Comercio Exterior invisible dejaron
para €l afio 1953 un saldo desfavorable de USS$ 0,5 millones. En electo, el
total de créditos alcanzd a US$S 23,1 millones y los débitos a US 236 mi-
llones.

Las cifras correspondientes a 1952, [ueron de USS 27 millones (créditos)
y LSS 26 millones (débitos), lo que dejd un saldo favorable de USS 1 millon.

¢) Movimiento y servicio de capitales

Las cifras del capitulo Movimiento y Servicio de Capitales muestran una
considerable reduccion respecto de las del ano anterior.

El total de créditos registrados en este periodo alcanzé a US3 73 millones
y el de débitos a US55 78 millones, produciéndose un saldo negativo por
USS 5 millones. En 1952 los créditos ascendieron a US§ 78 millones y los
débitos 2 USS 109 millones, y el saldo negativo a US3 51 millones. La dismi-
nucién, con respecto a este periodo en cifras relativas, fué de un 6% en los
créditos, y de un 289 en los débitos. _

En la columna de los créditos se registraron aumentos importantes en
todos los items, con excepeion de las nuevas inversiones que bajaron de LIS$ 46
millones en 1952 a US$25 millones en 1953, es decir en un 465

El total de los déhitos alcanzé a US$ 78 millones contra 1S5 109 millo-
nes anotados en el ano anterior, lo que cquivale a una disminucion de un 28%
como se desprende del cuadro 36. Esta .-wemu:.uln t';|r|:+lri13n con respecto. a
1952 se debe principalmente a lufrtes disminuciones rcgm:rn:cl;w en los ?lem.
Viariaciones de activos y Emﬁi\'m a corto plazo y en el Servicio de Inversiones
directas.

d} Cuentas compensadoras

Las cuentas compensadoras sefalan un superdvit de US$ 10 millones en
las transacciones con el drea. Este superivit se registrd en un aumento {IF Ias
disponibilidades del Banco Central (US5 8 mi]lun:_s} y de otras instituciones
privadas (US$ 3 millones), El Movimiento de Capitales de caricter compen-
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sador "E'Eiﬂl‘a un credito por US3 3.5 millones, que corresponde a la utilig.
cion de un crédito con el National City Bank. También aparcce en este iteq
un débito por USS 1 millén correspondiente a la amortizacion del crédin
con el Eximbank. -

Nos hemos referido brevemente a las transacciones efectuadas con el dreq de
los Estados Unidos ¥ Canadi. Sin E]I]II:IFECI. NuEstro ]_mis tuvo olros ingress y
egresos en dolares, ademis de los que ya hemos mencionado. Estos délares
provienen de ciertas transacciones efectuadas con otras regiones, cuyo pag
se estipula en dicha moneda.

Estas operaciones aparecen registradas en el capitulo 5% Ajustes Muli.
laterales. En efecto, como puede apreciarse en ¢l cuadro 37, liguran para este
periodo ingresos por USS 48 millones v egresos por USS 58 millones, lo que
contribuyd a mejorar nuestra posicion frente a esta drea. Entre los primeros
figuran exportaciones de cobre, oro amonedado y otras exportaciones a otrs
ireas, que han sido canceladas en délares. Por otra parte, se ha debitado en
el drea una serie de rubros, tales como internaciones de azicar, algodon, pa.
pel y celulosa. Entre los ajustes se ha incluido también el pago de dolares 2
m‘ganismns internacionales, pagos que [iguraban criginariamente en la co-
lumna “Resto del Mundo”, servicio de los créditos del TAPI, debitados pre
mitivamente en la columna América Latina, y otros.

Las cifras de esta direa se completan con un débito por USS 22 millones
por concepto de errores y amisjones, ;J:'-:n'm'lien:r:- de la diversidad de [uentes
utilizadas en la obtencién de los datos y de los ajustes indispensables pan
efectuar las clasilicaciones regionales, )

El resultade de las transacciones con esta drea resultd, al igual que ¢
afio anterior, favorable para nuestro pais. En efecto, las cuentas compens.
doras arrojan para este afio un superivit de USs 10 |1'|i:E'Innc.~i. Este r::su!m-:lu
ha sido posible gracias a que el tradicional saldo negativo del “.‘nlr:u:umnm‘
y Servicio de Capitales” f[u¢ lo :.u[i-_'icnt:.-_memt bajo para no contrarrestar &
saldo positive de las “Transacciones Corrientes™

2 Transacciones con América Latina

El total acreditado a esta drea, excluyendo los Ajustes Multilaterales, &
de USS 83 millones, es decir, un 16 % del total de los m_*di_lm de la Balanz
Global, Los débitos sobrepasan en US$ 1 millon a los créditos y representan
también un 16% del respectivo total del cuadro general. _ _

Fl Comercio Exterior Visible registra transacciones que dicron 4||:5.:T-:nu:
créditos por USS 73 millenes y débitos por USS 71 millones, lo que deja

itivo de USS 2 millones. rh.
iﬂ!‘ilﬂElIi"ﬂ :;E:Eut] saldo negativo fué de US§ 4 millones, con eréditos por USH i
i thitos por USS 77 millones. «
“""'UL“:: Iﬂ:Ja?Est ;I.‘EII:I Comercio Exterior Invisible aparecen L-J:ml::un _clnﬂ:‘:
saldo megativo de USS 1 millén, derivado de créditos por US3 7 mi::riﬂrl-
débitos por 1S5 8 millones. Estas cifras son similares a I:ls1 del ;m!r:n : i

El movimiento y servicio de capitales con esta drea tiene escast g

tancia. La cifra acreditada corresponde a “Variaciones de activos y pas

corto plazo™.
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La suma de las transacciones corrientes, mis el Movimiento de capitales,
da un total de US$ 82 millones, en el lado de los aréditos, y de US55 79 millo-
nes, en el de los débitos, resultando asi un saldo positive de USS 4 millones,
contra un saldo negativo de USS 6 millones en 1952.

Las cuentas compensadoras, acusan una cifra negativa de US$ 4 millones,
provocada principalmente por el servicio de capitales de cardcter compensa-
dor con el IAPI, Debe tenerse presente que este resultado significa un supe-
rivit por igual suma. El resto de las cilras es de poca importancia,

En los Ajustes Multilaterales figuran créditos por US3 27 miilones y
debites por USS 17 millones. Los valores acreditados corresponden a inter-
naciones de azicar y de algoddn pagadas en délares. Se incluyen también
los intereses pagados al IAPI y los gastos de diplomiticos efectuados en do-
lares. Los valores debitados correponden en su mayor parte a exportaciones
pagadas en ddlares y gastos diplomiticos.

Se ha debitado la cantdad de US$ 9 millones correspondientes al saldo
no analizado de la Balanza de Pagos con América Latina,

El resultado de las transacciones con esta direa durante el ano que co-
mentamos ha sido ligeramente favorable a nuestro pais, Esto [ué motivado
por los saldos [avorables de la balanza comercial y del movimiento y SETVE-
cio de capitales.

%, Transacciones con el Reino Unido

Quedan comprendidas en esta drea las transacciones internacionales con
Gran Bretana, dominios, colonias y otras posesiones, con excepcion del Ca-
nadd cuyas cifras aparecen conjuntamente con las de los Estados Unidos.

Esta clasificacién comprende lo que constituye pricticamente el “drea
esterhima’™,

La Balanza Comercial acusa un saldo negativo de USS 13 millones, de-
rivado de exportaciones por USS 15 millones e importaciones por LI55 ?E
millones. Estas cifras muestran un desmejoramiento respecto de las del aro
anterior, en el cual se registraron exportaciones por USS E.Tn' millones e im-
portaciones por US$ 36 millones, lo que dejé un saldo negativo de US5 9 mi-
IlUIlE‘S,

Las exportaciones de cobre bajaron en US3 LG millones, es decir en
un 489 respecto al afo anterior. El Salitre y Yodo se exportd por un !.I-:ul.n::nr
de US$ 2 millones, lo que representa una disminucién de US3 1 millén
(339, : el

Las otras exportaciones, que totalizaron USS 11 millones, disminuyeron
en forma apreciable en US$ 9 millones, es decir en un -‘:5'}:,._

Las internaciones, por su parte, disminuyeron apreciamente de US$ 36
millones a USS 28 millones, lo que representa un 22%. 4 ;

Las cifras del Comercio Exterior Invisible, al igual que el aiio anterior,
aparecen casi equiparadas en USH 4 mil]u::m's.hmn un_pequeio saldo positivo.

El Movimiento y Servicio de Capitales tienc rflam-:}m:mc poca impor-
tancia en esta area. Presenta la misma r:,slrucllur.'l del ano antn:rfﬂr, c:: df::ﬁ:r
débitos por US$ 4 millones provacados principalmente por la amortizacion
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e intereses de la Deuda Externa del Estado. Los eréditos se originan en g
mayor parte por nuevas inversiones, variaciones de activos y pasivos a cong
plazo y utilizacion de créditos privados, Estas partidas totalizaron US§ |
millon,

El saldo negative total ‘de los 3 primeros capitulos asciende a USS 16 mi.
Hones, deficie que fué financiado en parte con el pequefio saldo de USS 03
millones gue arrojan las “Cuentas Compensadoras’.

En forma similar al afio anterior, el délicit fué [inanciado en su mayor
parte con un ingreso de USS 7 millones provenientes del intercambio e
mercial con Egipto. Este ingreso, que aparece registrado en los ajustes mul
tilaterales, fué contrarrestado por US5 2 millones que corresponden a expor.
taciones de cobre pagadas en délares y que han sido acreditadas entre |os
ajustes del drea “Estados Unidos ¥ Canadd”., Ha qu:‘:{l;ulu, [inalmente, un
saldo no anidhizado de USS 11 millones que corresponde a errores y omisiones.

Las cifras comentadas anteriormente indican que la Balanza de Pagm
con el Reino Unido, al igual que en los dos ultimos afios, continia presen
tando un salde negativo, y que su situacion es bastante similar a la de 1952

4. Transacciones con Europa Continental

El Comercio Exterior Visible con Europa Continental aparece con cre
ditos y débitos por US3 54 millones, y con un pequeno saldo positivo que
apenas sobrepasa los cien mil délares. Esta situacién presenta una marcad
diferencia con respecto a los aios inmediatamente anteriores, ya que, un
importante saldo acreedor con esta drea era ya tradicional,

La fuerte disminucion en las exportaciones se registrd principalmente en

= - » » ] = y ? x
el cobre, que bajé de USS 40 millones, valor exportado en 1952, a USS 14 mi
llones, es decir en un 659. n

Las otras exportaciones (mineras, agropeciarias, industriales, etc.) dismi-
nuyeron también en forma apreciable de US$ 31 millones a US$ 20 millonts
(3550 ) o , e

Las cifras del Comercio Exterior Invisible, que en esta drea son de escs

. - 4 PE S ] i
importancia, acusaron créditos por USS 8 millones y débitos por US3 l m
llones. En 1952 'estos valores fueron los mismos, pero en sentido contrario, @
decir créditos por USS 4 millones y débitos por USS 3 millones. ; !'

El Movimiento y Servicios de capitales registra cilras muy bajas, est0

) " =l - 4 -1 1'.
son de US5 0,3 millones en el lado de los créditos y USS 0.8 en los -.hh:tl.'lla. ,
H . - o et Lt A d 2 410

corresponden principalmente a Variaciones de activos y pasives a corto Pk
y a intereses de la Deuda Externa del Estado. I

Los tres capitulos mencionados totalizan créditos por US3S 57 mllﬂ :

g it i o v L1558 2 mi-
y débitos por US$ 59 millones, lo que deja un salde negativo [I."', =
Hones. Las “Cuentas Compensadoras”™ registran en la columna débitos un i

- THOE ; 4 e : Teid
mento de las disponibilidades en monedas del drea de los !mnms COTMET
de UUSS 2 millones. Esta cifra es similar a la del ano anterior.

e : thi : i e co-

Los ajustes multilaterales registran débitos por LIss 16 ml“ﬂ“ﬂ*i q )

i £ ; 425 Cl
rresponden principalmente a €Xportaciones pagadas en doélares, de I
) aciones de cobre.
un 88% corresponde a exportacione ] ST ie
Los eréditos correspondientes a este capitulo totalizan
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los cuales USS 5 millones corresponden a internaciones de celulosa y papel,
pagados en dolares,
El resto corresponde a gastos del Servicio Diplomitico,

Finalmente, se ha debitado la suma de USS 13 millones, que es el saldo
no analizado de esta drea,

5. Transacciones con ¢l resto del mundo

Quedan clasificadas en esta drea todas las transacciones con los paises no
considerados en las idreas anteriores y con las organizaciones internacionales,
tales come las Naciones Unidas, el Fondo Monetario Internacional, etc: Tam-
bi¢n se han incluido en estas columnas los movimientos de oro monetario.

El total de créditos suma USS 25 millones y los débitos USS 17 millones.
En el afo anterior se registraron créditos por USS 18 millones y débitos por
USs 5 millones.

Las expnr[ucionus totalizaron 1JS5 10 millones, de los cuales USS 8 ma-
llones corresponden a exportaciones de Salitre y Yodo. El total de las impor-
taciones, que para este ano solo corresponden a internaciones generales, al-
canzd a casi US5 9 millones.

Las cifras del Comercio Exterior Invisible, que tienen escasa importan-
cia, suman USS 0.2 millones en el lado de los créditos y USS | mullén en el
de los débitos, lo que deja un saldo negativo de USS 0.8 millones,

El Movimiento y Servicio de Capitales alcanzd creditos por USS 3 millo-
nes, los que corresponden a la utilizacidn de un crédito con el Banco Inter-
nacional, Los débitos suman USS$ 2 millones y representan la amortizacidn y
servicio de créditos con organismos intermacionales.

En conjunto, los § capitulos mencionados suman USS 13 millones en el
lado de los créditos v USS 12 millones en el de los débites: lo que deja un
saldo. positivo de USS 1 milldn.

En las cilras que registran las "Cuentas [Zmnpa:ns:ulur:u"., aparecen clru?-
ditos por US$ 13 millones que corresponden casi €n su mmhd_m.f a la wtili-
zacién de un crédito compensador. Los débitos suman USS 6 I'I‘I.Iﬂuil'lEE- y estin
constituidos en su mayor parte por la recompra de moneda _nncmnal al Fondo
Monetario Internacional, de acuerdo al convenio establecido con esta ent-
dad. (2). -

Los ajustes multilaterales suman USS 3 millones en el lado de |'IEH EI'E-I:I‘I!;
tos v UUSS 19 millones en el de los débitos, de lo que resulta una diferencia
rli‘g-'ritiva de 1SS 14 millones. La mayor parte de estos ajustes son con los Es-
tados Unidos.

Resumiendo, puede decirse que: . :
a) Las transacciones con “Estados Unidos y Canadd”, aungue resuliaron

: : - " [
lavorables a nuestro pais, lo [ueron en un gr-tdﬂ apr-:c:.lb]um:.llr.: menor qu
en 1952,

() Ver Vigésima Octava Memoria Anual del Banco Central de Chile (Afio 1953} pig. 64
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b) Con “América Latina” fueron ligeramente favorables,

¢) Con el “Reino Unido” también acusan mejores condiciones que en ¢l

afio anterior, con un pequenio saldo positivo,

d) Las transacciones con “Europa Continental” al igual que en 1952
también presentan un saldo positivo, v

e) Las transacciones con el “Resto del Mundo” se presentaron desfavora.
bles en 1953.



Il INTERPRETACION ECONOMICA DE LA BALANZA DE PAGOS

Los favorables precios que el cobre tuvo a comienzos de 1933, parecieron
indicar que se repetirian las condiciones imperantes en 1952, afio ¢én que se
]nmtuju L super;i'ril de la Balanza de Pagos ascendente a USS 27,9 millones.
En el mercado del cobre de los Estados Unidos existia una dualidad de pre-
cios: ¢l del producto nacional se encontraba congelade a 24,5 centavos de do-
lar por libra; en cambio, el del producto extranjero era libre. El precio de
nuestro cobre fué fijado por el Banco Central en 35,5 centavos, base puerto
chileno, En febrero, al abolirse el control de precios en Estados Unidos, és-
tos se nivelaron a un precio intermedio de 29,5 centavos. No obstante, el Go-
bierno chileno, a través del Banco Central, mantuvo el precio anterior, de
355 centavos. La relativa escasez de cobre en el mercado permitio efectuar
algunas ventas a €se precio; sin embargo, s& acumularon grandes stocks de
cobre que no era posible vender a pesar de las conversaciones entabladas al res-
pecto con el Gobierno de Estados Unidos. A fines de afio, el Banco Central
fué¢ autorizado para vender el cobre al precio del mercado mundial, como se
menciond en la seccion correspondiente de la primera parte.

La situacién descrita produjo una fuerte disminucion en los ingresos de
divisas del pais. El valor de las exportaciones acreditadas en la Balanza de
Pagos bajo de US$ 470,3 millones a USS $75,9 millones (207). Las interna-
ciones, en cambio, disminuyeron de US$ 3889 a 357,7 (8%;). Estas VATiacIOnes
s¢ tradujeron igualmente en una reduccion del saldo positivo del Comercio
Exterior Visible, el que pasé de USS 81,4 millones en 1952 a US5 18,2 millo-
nes en 1953,

Sin embargo, es conveniente recordar que las cifras anteriores no traducen
fielmente el movimiento efectivo de divisas que significa el desarrollo de nues-
tro Comercio Exterior Visible. Hay muchas partidas registradas en la Balan-
za de Pagos, que no signilican necesariamente un movimiento de divisas por
igual cantidad. De las exportaciones de cobre, por ejemplo, no significan in-
gresos de divisas para ¢l pais, los rubros que corresponden a utilidades, reser-
s, y gastos en ¢l exterior. Tampoco las internaciones efectuadas por las
compafiias productoras significan egresos de divisas para el pais, pues son he
chas con cambios propios de las companias. Como éstas hay numtfﬂﬂﬁ olras
partidis cuya incorporacion en la Balanza de Pagos €5 una np-:racldr: conta-
ble, ya que en alguna parte se registra igualmente ‘una contrapartida que



3. MOVIMIENTO EFECTIVO DE DIVISAS

(Cifras en US§)

RUBROS

COMERCIO EXTERIOR VISIBLE
Cobre: Costo legal de produccidn
Venta a bancos comercialis
Tributacidn ... .....
IJ-I:I":‘.‘Ej'I.ﬂ"! de Aduana
O S A e S B
Sobreprecio a benelcio Maeal ... .. e,
Hierro: Costo de producein .. oo s o e
L e e A e R e R
Derechos de Aduana .. ... i b ees sy
B A e ey o LR e T o e
Salitre y yodo: Costo legal de produccidn .. ........
Venta a bancos comerciales.. . . ... ...uninnnn. _
Yarticipwel dniltecal ©5 o L s e
Minerfas mediana y pequefia: Exportaciones de oro .
tras exportacicnes mineras .
s e DOr AT OIS .. . o it i b e
Internaciones con cambios propios de: Corfo.. . ... ..
Ferrocarriles del Estado., ., ... ...,
B L T T o el
Tnstituto Nacional de Comercio .. ..ovunrenennns
Internaciones especiales .. .....0 .. oo neannees
Adnuisicidn de barcos ... ... ... cnvenns
Importaciones penerales. . ... i

Total Comercin Exterior Yisible

COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE.
Transpoytes (ma ftimo, terresire v adreo) ... ... ...
Arrendamiento v tra nsrrirmncign de barcos. . . ..
Comunicaciones.. . . .
Servicios e COmMErEI0 o« & o oit i sassssssnsas
BT VICION 0SB v s s s s sin s wopm s n s e g
Representacidn diploméitica v consular ... .......
Comisiones v otros gastos en el exterior .. ... .. o
Otpos impuestos en moneds extranjera ... .......
Mantencién de oficinas en el exterior ... ... cooan.

VIO 2 Fo e o e
Transacciones privadas ... o vorieaiansiniaceas

Total Comercio Exterior Invisible .. .........

11, MOVIMIENTO Y SERVICIO DE CAPITALES

Amortizacidn de erdditos extemnos .. con i iaae s
Amortizacidn de las deudas externas del Estado . .
Nuevas inversiones privadas . ...
Variaciones de activos y pasivos a conto plazo ...
Provisién pago impuestos de las grandes empresas
minceas .. ... i L B e e
Intersaes de criéditos externos : :
Intereses de las deudas externas del Estado.
eiliclades de otras empresas .

Total Movimiento y Servicio de Capitales. . ..

1IV. CUENTAS COMPENSADORAS

Amortizacidn Créditos del TAPL oo vvnaaaees
Amortizacion Crédito Eximbank. ey
Créditos del National City Bank of New Yok ...
Fondo Monetario Internacional ... ..

Total Cuentas Compensadoras . aaaeesl

TorTAL GENERAL . ...

Mayores ingresod |
Sumas iguales ... .. ..

IxGrESDS EcxEsqs

431.227.635
20,102 656
10,170, 685
5,306,737
6,276, 033
52 753,268
T, (N
2. 451.717
79 302
G735, 994
EO0, D00
33, B20, 00
2. 700, 000
2 066,010
24 466924
51,018, 865

O 6al BIT

4. 302 768

1. 704, 161

5. 870,750

15,452 047

I mE3. 200

244 045, 608

IHE.EEJ.“#I 282,769, 361

20,569,201 12.374. 027

X126, 603

12.128 1.782.548

2. 657 817 2 086,721

1.053 5040 1. 721, 240

J.8B2. 161 4.200 633

5. 475 583
4. 456,758

824771

1. 082 225

4.819 31383 6. 043 487

37.481.038 38,708, 340

15.181.497

3. 300, 313
13, 867 006

16,618, 034 2 731,225
7198 614

5,103 476

4 R74.171

1,423 §H

37 685 654 32 725116

3776, 9%0

1. 435 030
A 500, OO

12, 500, 000 5.366. 000

16 00kl OO0 10,578, 010

380 01K.673 364,780, 817

15.237. 846

380 01E 673 380 018 673

—_
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anula ¢l ingreso o egreso que la primera supondria. Con mavores detalles al
respecto nos hemos referido va en afos anteriores. (1) :

Para medir el movimiento real de divisas que para el pais significan las
distintas transacciones incluidas en la Balanza de Pagos, se ha confeccionado
el cuadro 38, Puede observarse que no aparecen en el cuadro las Operacio-
nes que no dieron lugar a variaciones electivas de las divisas de que el pais
dispone. Entre otras partidas, se han eliminado en el lado de los ingresos, los
créditos concedidos a diversas instituciones semifiscales para efectuar impor-
taciones. Fero también se ha eliminado del lado de los egresos, el valor de
las correspondientes importaciones,

En esta forma, en el Comercio Exterior Visible se habria obtenido un
saldo neto de ingresos reales de USS 6,1 millones de ddlares.

Podria estimarse que el total de las transacciones internacionales del pais
en 1953, habria originado un mayor ingreso de divisas, ascendente a
U535 15.237.846, ¢l que se descompone en la siguiente forma:

Mayores Ingresos G US55 15.237.846
Aumento disponibilidades de

los bancos comerciales (2) 2.3328.921
Aumento disponibilidades

del Banco Central (2) e 8.874.259
Aumento otras disponibilidades (2) 3.424.358
Saldo no analizado (2) ... . 610.013
Sumas iguales LSS 15.237.846 USS 15.237.846

Debe tenerse presente que los mayores ingresos no coinciden con el saldo
de la Balanza de Pagos (medido a través de las Cuentas Compensadoras), de-
bido a que en esta uluma se consideran, ademiis, diversas otras partidas de
canlcler compensatorio,

Sin duda resulta un tanto sorprente que, ante las dificultades que s= pre-
sentaron en 1958, para el normal desarrollo de nuestras transacciones inteérna-
cionales, tanto la Balanza de Pagos como ¢l movimiento efectivo de divisas,
prescnten resultados favorables. Sin embargo, esta situacion es la resaltante
de diversos hechos de diferente indole, pero que provinieron justamente de
las dificultades cambiarias a que se vit enfrentado el pais.

En primer lugar se conté con los créditos, de caricter tipicamente com-
pensador, otorgados por el Fondo Monetario Internacional }: el National lr.'f‘.lla
ty Bank, por un total de USs 25,0 millones. Este ultimo crédito fué concedido
en los ultimes dias del afio 1953, por lo que aparece incrementando Iu? fon-
dos disponibles del pais, en circunstancias que las sumas correspondientes
fueron utilizadas a comienzos de 1954,

iy

{1) Ver “Balanza de Pagos de Chile”, afio 1952, pilg. 7=
{2} Ver cuadro 55, Resumen de la Balanra de Pagos.
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_ .l:'n. segundo lugar, las internaciones fueron sometidas, por el Consejy
Nacional de Comercio, a limitaciones bastante fuertes, habiendo disminujds
L valor en un 8%. Aun cuando el porcentaje aparece un poco bajo en rely
cién con la gravedad de la situacién, debe recordarse que las internacions
de varios productos de primera necesidad debieron hacerse postergando el -
go de tales importaciones para el afo 1954,

Las nuevas inversiones de las grandes empresas mineras, efectuadas e
divisas, alcanzaron a unos USS 10 millones, suma que en algo contribuyd a
aliviar la situacion. También debe mencionarse que las companias, si bien
redujeron su produccion, lo hicieron en menor proporcién que la disming.
cion de las ventas, dé resulias de lo cual se acumularon grandes stocks de o
bre no vendido, cuyo costo de produccidn también sirvid para proveer a la
economia chilena de divisas.

En esta forma fué posible conjurar las graves dificultades a que se en-
contraba enfrentada la economia chilena en 1953, En caso de no haberse ob
tenido los eréditos mencionados, el pais habria tenido que disminuir
importacion de numerosos productos indispensables o restringir el servicio
de las deudas externas.

El Comercio Exterior tuvo en 1953 un desarrollo accidentado. Las bue-
nas condiciones que se presentaron al comenzar el afo para las exportacie
nes de cobre, desaparecieron prontamente. El precio a que se vendid nuesiro
cobre, tuvo un fuerte descenso. Sin embargo, ¢l precio medio del afio fue re
lativamente bueno, y es asi .como el indice de valor unitario de las exports
ciones de la Gran Mineria (véase Cuadro 43) alcanzé a 1814, el mas alto ni-
vel alcanzado por el indice parcial. Consecuentemente, el indice de valor unk
tario de las exportaciones totales también se elevd a su mds alto nivel (163,7)
aumentando en un 24%. En cambio, los productos agropecuarios y de las me
nerias pequeiia y mediana sufrieron disminuciones. Especialmente fuertc f_ur
la baja registrada para el indice de valor unitario del reino animal (de lEh:.?
a 139,4), motivada principalmente por la caida del precio de la lana de ovep

Contrariamente al caso de las exportaciones, el indice de valor umitarie
de las importaciones bajé de 1186 a 1107, influenciado por disminucions
de los grupos de materias primas y auxiliares y -:!r;: bienes de uso y de const-
mo. Esta baja corresponde a la reduccién del precio de NUESLIO ."-.nhm' la que
no resalta en los indices, debido a que no obstante la disminucion, el preco
medio del cobre en 195% fué superior al de 1952, En 1954 si se nota et te-
némeno. Como consecuencia, se observd en 195% la continuacion f!-: |a (en-
dencia alcista de la relacion neta de cambio. (3) En otras ::.!}nl;]inr:lnt'i. ;:f
aumento habria podido haberse interpretado como un hm:n: sintoma del :
arrollo del Comercio Exterior chileno. Sin embargo, €s preciso r.mﬁuiﬂ-’_'l' ?ta-
el buen precio relativo fu¢ aplicable sélo a un menor .Mimm_llj dt]' E?E;E ,1
ciones. En efecto, el indice de quantum de las exportaciones h,t‘]-ﬁ de :d.ua
790 Y en consecuencia, pese a los relativamente mejores Precios obiten

(%) Ver cuadro &,



— 81 —

or las exportaciones, se observd una reduccion de la capacidad para impor-
tar, de 141,6 a 104,0,

La situacion de 1953 se ha repetido en 1954 con el agravante de que no
ha sido posible contar con los créditos que allanaron las dificultades del aio
anterior. Este problema tenderd a hacerse mis agudo con el tiempo, debido
a la inelasticidad de uno de los fuertes rubros de nuestra Balanza de Pagos: el
servicio de las deudas externas y los capitales extranjeros invertidos en el pais.

Los egresos totales por amortizacion y servicio de capitales, incluyendo
algunas amortizaciones comprendidas en las Cuentas Compensadoras, totali-
zaraon US% 82,3 millones, De este total, US$ 42,5 millones corresponden a amor-
tizaciones y utilidades de las grandes empresas mineras. Estos ultimos egresos
estan, ¢n realidad, condicionados por los ingresos que estas mismas empre-
sas produzcan al pais y, por lo tanto, no significan un mayor gravamen di-
recto para el pais. Pero el saldo, de US5 39.8 millones, significa una fuerte
carga. En 1952, por ejemplo, el servicio de los créditos externos ascendio a la
cilra de USS 45 millones, aunque en condiciones bastante diferentes, ya que
ese afo la Balanza de Pagos presentd un saldo favorable de USS 27,9 millo-
nes. Este servicio ha aumentado constantemente y su tendencia general es
creciente. Por otro lado, las inversiones extranjeras (especialmente las de las
grandes empresas mineras que ya han terminado la instalacién de la amplia-
cion de sus plantas) tienden a disminuir. Sin embargo, las disposiciones vr_l_l:l
Decreto con Fuerza de Ley N? 437 podian atraer nuevas inversiones extranje-
ras, algunas de las cuales ya se han hecho presente en 1954, Los créditos otor-
gados a instituciones semifiscales tampoco podrin continuar por mucho tiem-
po con el volumen que presentan actualmente, pues el peso de su Servicio au-
menta anualmente. Dada la tendencia registrada hasta la fecha, cada afio se-
T4 mayor la parte de los ingresos del Comercio Exterior Visible que seri pre-
ciso dedicar al servicio de las deudas externas. Como lo hemos dicho anterior-
mente, sélo podrd reducirse esta presién deficitaria en la medida en gue se
tienda paulatinamente a disminuir la utilizacién de créditos externos {fn que
también implicaria una disminucion de la imlum'i:ﬂ:ix:l.cir'm.y C[Iplt;:tlllitlllflfl
del pais), o aumenten los ingresos netos de nuestro Comercio Em:rmr.\-’m-
ble, o se tomen las medidas para que el pais pueda numfhusmctrsr: en ciertos
productos agropecuarios, como (rigo, vacunos, mantequilla ¥ otros.

El sistema de cambios tuvo modificaciones de importancia durante el ano
1953, La inflacitn que aqueja al pais habia introducido una profunda distor-
5ién en el sistema de cambics. (4) Por un lado, los exportadores, afectados por
el creciente incremento de sus costos, solicitaban mejores tifm-; de fElﬂ:rl'lﬂllprl.-
ra sus productos. Con exceprion de la qul.lid:l.cir_'m as$ _I'EI'.SJ pnrﬁ{::dlar Jgﬁif::
ble a la gran mineria, s¢ liquidaban exportaciones al tipo rl:t L : 1p:rm di;s:
al tipo bancario y a tipos intermedios resultantes de combinacione

i i del
i4) Véase, por cjemplo, la aplicacion de los diferentes Lipos de cambio en Holetin
Banco Nv 304, pig. 182 .
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39. APORTE DE LA GRAN MINERIA DEL COBRE A LA BALANZA DE PAGDS
(Gifras en USE)

T —
Valor total percibido por las empresas | e
Ventas de cobreenclpais... ... . = Hlf iEq:ﬂ'
Gastos en el Bxberior . ..o i Eﬂ.lI i
Sobreprecio a beneficio fiseal .., . | N S'IE;{ t;-é
Aumento de los stocks ., .. Mg 42,337 68
Total acreditado en el Comercio Exterior T e
Visible .. . AL S e KO 181 935 &15
\fnlnﬁegzllgﬂdruturnndm
tthdades . e T P e L R L R e B R =
Depreciacidn vreservas .., .. ...... i — ::{ E:E.]J?:E
F'rm':'lsnim para pago de impuestos en Chile. ... ... —  3.014 By
VT [ TR R e NS I L S = - 3367 45
Valores retornados =
Costo legal de produccién .. .. .. T T R 43 227 635
Ventas a bancos comerciales .. ., e 20. 102 656
Internaciones con cambios propios. ... .......... 20.949. 198
b o G s et s T e e e 11,170, RS
Derechos db Adusnn .l o e eerra 5.376.737
Virios ... ..o Dol nl L e A T - 6. 276, 003
Sobreprecio a beneficiofiseal .. ... . .. .. ....... - 54 843 268 161 946 211
TFiTﬁ'H-H-‘_'ld-I'I por produccidn de afios anteriores .. . . 7198 614
Muevas inversiones , . . Flroe Loeheraiban Lot 19 564 577
Total aporte de la gran mineria del cobre en 1952:
En internacidnes . N D T, 31,195, 503
En divisas .., e bR A L e e L ; 157,513 B70 188 70% 4463

tintas proporciones de, estos dos Gltimos. Ademds, ‘existian tipos mis [avor-
bles atin para las exportaciones de vinos y oro amonedado.

Por otra parte, con el objeto de mantener bajos los precios de diversos
articulos de consumo de primera necesidad, se otorgaban cambios preferen
ciales de $ 51 y § 60 para su internacion,

Con el objeto de obtener una simplificacion de los tipos de cambios, s
procedié en julio de 1953, a derogar algunos decretos que concedian tips
preferenciales. Sin embargo, pese a los deseos de las autoridades :u::u::mlrm.
no fué posible implantar un cambio tnico; el sistema de cambios ml'lltllpfﬁ
siguid €n vigencia, aunque los cambios preferenciales se mantuvieron cul e
clusivamente para las transacciones oficiales.

La aplicacidon del tipo de § 31 por délar quedd muy restringida, En e
tas condiciones, la paridad oficial de 3 31 por délar declarada al Fondo Mo
netario Internacional, perdid adn mds su signilicacion real. El Gobierno ge
Chile, por intermedio del Banco Central, solicitd que el Fondo ."._Iu::ﬂ:mﬂ
Internacional aprobara una nueva paridad de § 110 por délar. El Fondo
aprobd lo solicitado, con fecha 5 de octubre de 1953,

Durante 1953 se produjo un hecho que ha adquirido mayor gr'-p'f'lf;d
en 1954, Los decretos relacionados con cambios disponen que detcrmiitd =
transacciones deben realizarse al tipo bancario. F'lcm no se estipula en '“I’E
guna parte la equivalencia de dicho lipf.:- de cmu[nm.. En 1953 los -Im"mi.:ja.jli:r
caron a insinuacién del Gobierno, un tipo de cambio de 3 110 para €l
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estadounidense, tipo que corresponde al que en ese mismo afo fué adopta-
do paridad oficial. En cambio, a las restantes monedas, especialmente los dé-
Jares aplicables a watados de compensacidn, se les permitié fluctuar libre-
mente. Influenciada per los crecientes costos y la dificultad para procurarse
divisas extranjeras, la cotizacién de estas monedas subis, distanciindose pau-
latinamente del P'I!_"':CED olicial del délar norteamericano, Se produjo asi la si-
tuacion paraddjica de que las monedas blandas tenian un cotizacién mayor
que 'a moneda dura por excelencia, Consecuencialmente, se produjo una dis-
torsidn en la direccion de nuestro Comercio Exterior. Por un lado, los expor-
tadores preferian logicamente enviar sus productos a los paises para los que
la cotizacion de su moneda era mds alta. En esta forma, ain cuando recibie-
ran menor precio en moneda extranjera por sus productos, el retorno total
resultante en pesos chilenos era mavor que si la exportacidn se hubiese efec-
tuado a Estados Unidos. Esta situacidn provocaba grandes dafios al normal
desarrollo de las actividades nacionales, pues la escasez de moneda délar era
enorme, ya que se exportaba menos hacia Estados Unidos, y todos los impor-
tadores tendian a internar desde alli sus mercaderias.

Esta situacidn se acentia considerablemente en 1954, v sdlo fué remedia-
da en parte a fines de ano, al [ijarse exwraoficialmente una cotizacidén uni-
forme equivalente a § 200 por délar para todas las monedas que se transa-
ban en el mercado hancario,



IV. INDICES DEL COMERCIO EXTERIOR

(Horacio D'Ottone R.)
INTRODUCCION

1. En 1949, la Seccion de Estadistica e Investigaciones Econdmicas del
Banco Central confecciond diversos indices del comercio exterior chileno, los
que se publicaron en un folleto mimeografiado y luego como un Anexo de la
“Balanza de Pagos de Chile, afio 1948". El tiempo ha aconsejado hacer una re-
vision de esos indices, aprovechando la experiencia acumulada en el lapso trans-
currido. Fruto de esta revisidn es el trabajo que aqui se presenta.

2, Es conveniente dejar en claro, una vez mis, que los indices, en general,
no son una medida de los fendmenos que describen. No pueden ser una me-
dida, ya que los valores resultantes en cada caso serin distintos, segiin la for-
mula que se emplee, el afio que se¢ considere como base, o el numero de ar-
ticulos que se incluya. Por lo tanto, como su nombre lo sefiala, los indices sdlo
sirven meramente para indicar la tendencia o variacidn de un fendmeno. Esta
observacidn tiene especial importancia si se recuerda. que en los indices de
comercio exterior se incluyen articulos que en el transcurso de los afios han
sufrido variaciones extraordinarias. Por ejemplo, fcdmo seria posible medir
la variacién sufrida en el precio de los receptores de radio, cuando con esta
expresién genérica se comprende tanto al primitive aparato a galena de
los PI';i|]'|fr|_-_|.5 afios del indice, como a los actuales receptores dotados de toda
clase de innovaciones? Tendremos que cOntentarnos salo con una cifra que
nos indique cémo ha variado el valor del kilo de estos iﬂ:'-ll'?mfmﬂi Otros
articulos, como las ampolletas, han sido parcialmente sustituidos por ml:u:rs
fluorescentes. Igualmente entre los productos medicinales ]12." rﬂp:‘l]’ﬂtldﬂ pri-
mero las sulfas, luego la penicilina y después otros antibidticos. En estas
condiciones, dada la dificultad de seguir un articulo a través de los afios,
¢s absurdo tratar de medir las variaciones del comercio exterior. S6lo es posi-
ble tratar de obtener una indicacidn de la tendencia.

3. Fn este trabajo no se discutirin problemas de cardcter lécrm'rn sobre la
metodologia de los indices del comercio exterior. F{ﬂhfe el particular hay ya
bastante literatura, parte de la cual se indica al final. ! o

4, El objetivo de este trabajo es el de presentar las cifras de los in ‘“5.
calculados, Por este motivo, ellas se acompafiardn sélo con un breve comen:
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40. VALOR DE LAS EXPORTACIONES
(En millones de US. délares, sin incluir nu merario)

Fuente: Servicio Nacional de Estadistica

ATIOS Prop. be LA MINERIA | PROD. AGROFECUARIOS Prop. [NDUSTRIALES

Gran | Miner. | Sub- | Reino | Reino Sub- | Ali- S h rrrnx.:L

Mine- | peque-| total |animal vegetal [ total |mentic.| Varios | toral fu.,._

ria na y W esbifm.

med. 3

1928....] 196,5 40 | 2005 10, 15,0 26 5 5 3 w ] o
1929, .| 24005 | a6 | 24571 | 1000 145 | 245 5.:? 33 ;"3 s
1930, ...] 1311 3,2 | 1344 6,3 | 133 | 197 4.9 1.6 65 | 150
1931....| 832 14 | BL6 4.4 67 | 11,1 26 1’5 40 | a0y
1932, . .l =220 rl leaginnll gt O | (el (Rl B |
1933 LU0 B2 0H LA 368t L 52| de] o8 8 re | e gy
1934 65,3 6,1 714 .4 97 | 192 26 17 44 | ode
1935....| 688 6.9 75,7 Tl 0.6 16,6 2.5 1.1 36 | o5
1936....] 79,2 [ 85,9 0,0 13,9 23,7 28 0,9 3.7 | 1133
1937, .. 146, 1 0.3 155 .4 15.4 16.3 31,7 4.5 1.2 57 | 1027
1938. .. 1022 8.1 1103 L] 14,0 23.9 4.0 1.1 21 | Lol
1939....] 102,5 82 | 110.7 g7 | 123 | 209 3,5 1.2 1.7 | 1363
1940, .. 1114 Fi 11923 (e 0.6 16, 3 2.9 1,8 4.7 | 1403
1941, . 126.1 65 | 1326 8.3 11,5 19 8 1,0 3,1 6.1 | 1588
1942, .. .| 144.7 47 | 1495 7.0 13,2 20,2 34 51 8.5 | 1182
1943. .. .| 131,7 86 | 1403 0.5 14,0 23,8 54 g1 13,5 | 1114
1044, .. .| 1422 55 | 147.7 8.2 16,9 25,1 8.0 14,1 221 | 1948
1945....| 1418 7.1 | 1489 104 23,0 334 8.1 14,2 22,3 | 044
1946, 145,7 7.6 | 1534 10,5 304 40,9 10,4 12,1 224 | 2161
1947 ... | 2134 | 95 | 2229 | 81 | 234 | 326 | o3 | 184 | 2307 | 2700
1948 ...| 2582 11,9 | 2101 11,1 314 42,5 85 7.7 16,2 | 3284
1940, ..| 2279 | 100 | 2319 | 10,2 | 300 | 40,2 72 | 1608 | 180 | 296
1950....| 2225 | 102 | 2327 122 | 243 | 365 53 87 14,0 | 2831
1950 = .| 258%0 | 271 | 2860 | 286 | 2306 | 522 | 52 | a14 | 466 | 38
19052, .. .| 3258 | 359 | 3617 17,9 | 28,1 46,0 50 | 409 | 46,8 | 483
1953 = | 2158 | 26,0 | 241 .8 12,5 nm 43,5 64 | 338 | 402 | 1255

* Cifras revisadas, segin se explica en el texto.

tario en el capitulo correspondiente, Un anilisis detallado de las tendencias
pasadas y futuras de nuestro Comercio Exterior, es un estudio mis amplio
que va mucho mis alli de los estrechos limites de este trabajo.

5. Debido a las aproximaciones hechas en la presentacién de las cilms,
en muchos cuadros la suma de los parciales puede no coincidir con los totales

DEFINICION DE TERMINOS

6. La comprensién de algunos términos usados en este trabajo es la sk
guiente: :

7. Importacién. Corresponde a las mercaderias adquiridas y Prucr:':ifﬂ*fﬁ
del extranjero, que se han nacionalizado en el pais. Se consideran ~nacd
nalizados” los bienes extranjeros que han sido internados al pais pagnnld?
los derechos arancelarios y tasas o impuestos correspondientes. Esta delink
cién corresponde a la denominacién de “importacion especial” del Fondo
Monetario Internacional, para los efectos del cilculo de balanzas de page
No comprende, por lo tanto, las mercaderias que por alguna causa permd

necen en los depdsitos aduaneros.
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8. En las cifras de importaciones no se incluyen internaciones de mate-
riales para las Fuerzas Armadas, ni tampoco barcos ¥ aviones comerciales Cuyo
registro, por lo demds, no parece muy completo.

9. Exportacién. Incluye los productos v manufacturas nacionales o na-
cionalizadas que salen del pais con destino al extranjero. No coincide con
las “exportaciones especiales” del Manual del Fondo, ya que éstas excluyen
las reexportaciones de mercaderias importadas y nacionalizadas.

10. Tanto en las cifras de importaciones como en las de exportaciones
se han excluido en este trabajo las partidas relativas a oro, plata y papel
monecla, los embarques a rancho (provisiones y combustibles para barcos,
trenes o vehiculos internacionales en general) v el comercio en trinsito. La
superintendencia de Aduanas ealeula todos estos rubros separadamente,

11. Dada la caracteristica de nuestras exportaciones (en su gran mayoria
minerales o productos agricolas), el porcentaje de exportaciones de produc-
tos nacionales elaborados con elementos importados es despreciable. Sin em-
bargo, en paises que exportan productos industriales elaborados con una al-
ta proporcidn de materias primas importadas, como Gran Bretafia, este es
un rubro importante. Por lo tanto, desde el punto de vista econdmico, con-
viene considerar las exportaciones netas, esto es, las exportaciones totales,

41. INDICES DEL VALOR DE LAS EXPORTACIONES
{Base 1947 = 104)
Fuente: Cuadro 40

Prons. pE LA MiNERIA | PROD. AGEOPECUARIOS | PROD. INDUSTRIALE
Aflos Pl -
Gran. | Miner. | Indice Indice | Ali- e Indice | INDICE
mine- |peque-| del | Reino | Reino | del |mentic Varios | del | GENE-
rin fin ¥ | grupo |animal {vegetal | grupo |y estim, grupo | RAL
h!t"?.
1028, ... 921 | 422 | o900 | 1209 | 651 | 81,3 597 | 46| 323 | 840
1920 | 1127 |” 4800 | 11000 | 1227 | 504 | 753 ]| 590 | 161 | 329 | 994
1930, .| e14| 342 | 603 | 77.8| 546 | 604 | 523 | 112 | 273 | ¥
1931, ..| 300 150 380 53,7 27.6 34,2 27,5 0,3 17,0 35,7
1932....1 103 | 11.5| 104 | 524 13,5 | 232 | 235 84 . 143 122
1933 . . . 154 | 37,2 16,3 | 64,1 18.7 | 30,1 100 | 109 | 144 | 17,8
1933 | 3006 | 644 | 320 [ 1156 | 399 | 588 | 283 | 12,1 [ 184 | 340
1035 322 728 | 340 | 866 | 390 | 51,0 | 264 7| 151 ) 34
1936....| 371 | 700 | 385|102 | 568 | 7129 | 300 6,5 | 157 | 406
1937. | &85 | o82 | go.7 | 1885 | 667 | on2| 480 | 83| 239 | 69,0
1038 .| 479 | 856 | 49.5 | 1104 | 61,0 | 734 | 43,0 e 2,5 499
w9ie. .. | 450 | 862 | 49,7 | 1062 | 3503 | 61,3 | 38,1 83| 200 43.;
1040....| 82,2 | 83,7 | 535 | 81,8 | 394 | 50,0 313 _EIJ im? s-ﬂ.a
941 59,1 654 05 | 101,5,| 473 | 609 | 326 | 21,01 259 56,
1942, .| sr8 | 497 | 671 | 855 43| 620 | 372 | 35010 359} 634
1043 .| 67| o010 | 629 | 1200 | 57,3 | 730 ( 518 | 367 | 57 63,6
043, | 666 | 578 | 663 | 1000 | 603 | 770 856 979 | 93, ?n.g
1045 fif.3 75,8 668 | 1276 043 | 1026 | 876 982 gq,u ?h
1046, 683 | 803 | 688 | 1287 | 124,6 | 1256 | 111,7 83,6 J.g e
1947. | 1000 | 1000 | 100’0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 1000 | 100, |ﬁ'a
1948, .| 1210 | 1267 | 1212 | 1359 | 128,6 | 1304 [ 91,6 | 341 “'3 117,8
030 | 1068 | 1050 | 1068 | 1253 | 122,7 | 1233 | 77,9 74,8 M'., oo}
1950, .. .| 1043 | 107,1 | 104,4 | 149.8 906 | 1121 570 60,2 8.9 .!T'E
1951, .| 1213 | 2858 | 128,3 | 35008 | 95 | 1602 | 558 | 287,2 | 196,3 | LE%.0
1o52 | 1527 | 3780 | 1623 | 21903 | 1150 | 1412 | 63,6 | 2840 | 1976 Hﬁ'ﬁ
1653, | 1011 | 2742 | 10835 | 1538 | 1267 | 1335 | 689 | 2346 | 169.6 :
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41, COMPOSICION PORCENTUAL DE LAS EXPORTACIONES
Fuente: Cuadro 40

e ——— e —
B . ———————

——
Prop, DE LA MINERIA ProD, AGROPECTUTARIOS PROD. INDUSTRIALES {
ARos G:‘al‘l Min. Sub- er:-[m:u Feinol Sub- Al b '| Torae
mine- | peqg. total | animal | vegetal| total |mentic.| Varios | toral |
rim |y med. v estim
1928, ... 24 2 E6 5 T 11 2 1 3 100
192 . &7 2 KR 4 5 a9 2 i 3 | 1m
1930....)| &2 2 B4 4 B 12 3 1 4 Il 1
195L....I &3 i 45 4 T 11 3 2 4 || 1m
1932, ... 63 3 68 12 10 23 f 4 10 100
1933. .. 6 ) 73 10 9 20 4 3 7l w0
1934, ... ] [ 75 i} 10 20 3 2 5 100
1935. ... 72 7 7o i 10 17 3 1 4 ]
1936. .. 70 6 76 9 12 21 2 1 3 Ul w00
1937, . i6 3 &1 ] 8 16 2 1 3 1060
1038, ... 73 fi 7 fi i1 17 3 | 4 | 100
1939, .. f fy 31 G o Ia 3 1 30 10
1940, . . i fi 85 5 7 1 z i | 3 ,| L]
Lo e 20 4 14 5 7 12 s 2 | 4 10
10942, .. 1 3 a4 q T 11 2 3 5 {in
1943.... 74 5 74 [ 8 13 3 5 & ]
1944, ... i3 3 Pl 4 0 13 4 T il I {1
1045, ... (i3 A T3 5 11 16 4 T il | 100
1946. .. I|' &7 4 71 5 14 19 5 6 10 | 100
1947. ...l 78 3| 8o 2 0 12 3 5 8 | 100
1948, .. T 4 B2 3 {1} 13 k1 ' = 111
1049, ... Fir) 3 S0 ;] 10 14 2 4 t LL1
1950, ... T4 4 &2 4 o 13 2 3 5 |l 1
1951, 67 7 T4 7 (1] 14 1 11 12 {0
1QRZ = 72 5 B0 4 1] 10 1 0 10 100
1953, 66 8 T4 1 9 13 2 10 12 || 10

menos €l valor de todos los materiales importados insumidos en la produc
cidn de tales exportaciones (1).

12. Las exportaciones de cobre y hierro no significan para el pais =
tornos de divisas por iguales valores. Como se ha manifestado repetidamentt
en los folletos de Balanzas de Pago de Chile, quedan en el exterior sumi
de cierta cantidad por concepto de utilidades, depreciacion, provision pard
pago de impuestos y gastos en el extranjero. No se han hecho ajustes en ]Im
cifras por este concepto, entr¢ otros motivos, porque stlo desde 1944 se e
nen cifras comparables al respecto. Los porcentajes de valores IL‘I!I.‘!IH.Jd'J-!
han ido aumentando constantemente (2) lo que significa un mejoramiento
adicional del valor unitario que percibe el pais, y que no €3 I‘Egiﬁll_ﬂ.li!ﬂ £n
los indices que se presentan. CEPAL ha confeccionado indices especiales en
los que se contempla este reajuste (3). _ :

13. Quantum. La idea de guantum corresponde apr_n:-um;uln_mcmc ah
de volumen fisico o de cantidades. En el caso del Comercio Exterior, las can:

i + P vl
tidades o voltimenes fisicos que se consideéran, son un tanto sui-géneris,

(1) Véase, Billewicz, Wiadyslaw Z., “An index of the volume of net exports , &

Applied Statisties, A Journal of the Royal Statistical Society, Londres, noviembre 1933
(2} Ver parte I, cuadro 13:
(3} Ver cuadros 51 ¥ a2,
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que no son las habituales en que se transan algunos productos: kilos de auto-
mdviles, de géneros, o de maquinarias industriales. Es decir, mercaderias de
una gran heterogeneidad. Por lo tanto, se ha acostumbrado denominar los
indices correspondientes como “indices de guantum".

14. Valores unitarios. Generalmente se habla de indices de “precios” de
importaciones o de exportaciones. La idea de precio es una cosa bien defi-
nida: por ejemplo, un radio-receptor vale tantos pesos. En el caso de nues-
tro trabajo, se dispone del valor de las exportaciones de un producto, por
ejemplo; y de una cantidad correspondiente. Dividiendo la primera magni-
tud por la segunda, se obticne un cuociente, que indica el valor medio de
la unidad exportada. Esta cifra no es un precio propiamente tal. En efec
to, s¢ tendrin como resultado tanmtos pesos por kilo de radio-receptorts u
otros similares. Por lo tanto, en este caso hemos preferido hablar de “valores
unitarios”, en lugar de “precios”.

15. Los indices de valores unitarios tratan de reflejar lo que ha ocurrido
a estos valores expresados en délares, Como nuestras cifras de Comercio Ex-
terior se calculan originalmente en pesos de 6id oro, ha sido necesario con-
vertirlas previamente en délares, en la forma descrita en los parrafos 45 ¥
sigunientes.

16. Los valores unitarios de importacién vienen expresados base CIF
(cost, insurance, freight= costo, seguro flete). Los valores unitarios de ex-

43 INDICES DE VALOR UNITARIO DE LAS EXPFORTACIONES
Base 1947 = 100

PrOD. DE LA MINERIA | PROD. AGROFECUARIOS | PROD. INDUSTRIALES s
ARos Min. =y A ]
Gran | media- | Indice | Reino | Reino | Indice | Al Varios | Indice | GENE-
ming- | no v del animal [vegetal dil mentic dal HAL
ria e | prupo grupa |y cstim ErUupD
928....] 853 5 s66 | 514 | 40,6 | 433 | 420 153 U0 | 7o
}ﬂzg. el 5T H_]'? 07,8 58,2 | 47.1 409 56 | 20,5 ) 303 86,5
1030, . g5 | 1221 | sro | 307 | 388 00| 46| 1id 24,1 :‘_ﬁ,é
1931, . 6iz | 784 | e1p | 261 | 38| 304 | 316/ 163 224 J"n
1932. . 44,1 413 | 440 | 20,70 18,7 19,2 23,7 159 E':I.Q 3q,
1933 q0.7 | san| ez | 255 a1 200 | 216 168 | 187 .mﬁ._'a':
1934 . a7 | 521 | 473 | 492 | 222 | 289 | 351l 254 | 359 | #4.2
1935, 476 | 585 | 4g1 | 3904 | 275 | 304 0.3 | 2000 | 236 J;J.g
1936....] &9 | 5548 54,0 si6 | 294 4l 304 21,6 | 250 Jﬂ'a
1937... 70,2 6,1 600 B0 423 53,2 411 gﬂ,.‘u 133 ?ffi'tl-
1038 .| 525 | 676 | 53.L| 661 | 37E | 2 42,0 | 355 | 3811 4 2
1939 571 | em6 | 576 | 581 | 448 | 48,1 | 39 329 | 350 ':..1':
od0. | em | era | sra| s3m | 3ed | 40| 383 | 430 4lld) SRe
1Y, 56,0 754 7.7 6i 3 4006 | 46,3 4.1,-;: 3.9 i .L? 3 ﬁ':.r
iz | sro | 7| 617 | 164 | 47 536 | AR 648 | E.JSI Et.z
1043, .| 624 | 844 | 633 | 776 | 5901 636 8.3 | 6338 E,F] Sl
1044, . .| 632 | Ted4 | 63T | 76,9 | 63,6 | 669 | 698 ?]J 0 :r| g
togs. | 30 | 767 | e3lr | 794 | 66k | 690 | 821 732 23 | 763
19d6. .| 11,7 0,0 T2:5 01 02 024 04,0 E-.ﬁ I!-S_Hill'l A
1947 . ..| 1000 | 1000 | 1000 Iﬂ-l';,ii Lm.-l:l; 13{3.13 :H‘ni'? 13{-13: IMI.5 o
1948, ... 7| 101,5 | 114,01 | 1174 . 9,3 3, 8,5 b
sl Had | e | |t | e | i | R s
19 5 116, 123, LTS = g Ml o ey
mi?' S }Hg éﬁ:; 1440 | 2758 | 852 | 1327 77.8 lgﬁﬂ- g:.i H:E
tos2 | 1ea's | 18201 | 1732 | 1072 | 866 | 114k B34 lﬁig LA || 1598
1053 .. | 1814 | 1466 | 1799 l 1394 | 867 | 998 | 882 | 1060 [ 9%

—
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4. INDICES DE QUANTUM DE LAS EXPORTACIONES
Base 1947 = 100

e PROD. DE LA MINERIA | PROD. AGROPECUARIOE PROD. 1%DUSTRIALES
Lran | Miner. | Indice | Reino | Reino | Indice | Ali- Indice | f?,:?
mine- | media-| del | animal|vegetal| del | mentic.] Varios | del LiL
fa | na y | grupo grupo |y estim. grupo
peq. |

1928 .| 07,3 | 225 | 1037 | 277,5 | 1377 1725 | 1423 ] 377 | =7 | im
1929 || 117,00 | 351 | ra3ls | 23000 | qosa | 1364 | q20s | 280 | &7 | nns
1930 ILa | 289 | o0 | 202,07 | 1233 | 1431 | 761 | 170 | 402 | 153
1930 ... 633 | 19| 614 | 2120 | 70.6 | 1058 | ss3 | 2006 | 354 | &
1032, .1 233 [ 313 | 236 | 2545 | 580 | 1069 73| 156| 374 | 3¢
1933, ., 37,3 a7 .0 3R8 | 3527 Bi3. | 1240 G7.5 10.7 330 | 483
1934 .| 644 | 1170 | 66,7 | 237.5 | 156,3 | 1765 | 1170 | 154 | 5572 | 7ae
1935, .| 67,2 | 1188 | 694 | 2134 | 1210 | 1430 | mr0 | 11,0 | 291 | M3
1936. . . [l 9 I R Rt 6,5 223.7 | 1660 | 18304 63,6 14,5 337 | o4
1937 06,7 | 1399 990 | 216.3 | 1505 | 1669 | o914 | 17,2 | 463 | 1033
1938....1 00,7 | 117,1 | 01,8 | 1564 | 1625 | 16,0 | =832 14,7 | 41,9 | 957
1930, .| 837 | 1305 | 857 4753 | 1079 | 124.7 | 875 | 17.5| 442 | BeA
1940, o1 _5 1344 '13,5 151.5 13 3 1 L'-I_I'I }3‘5 200k 41,0 1.2
1941, ... 103,5 | 933 | 103,01 | 1598 | 1086 | 121,3 | 61,3 | 41,5 | 49.3 | 1007
1942. .. | 1108 | 472 | 108,01 | 1123 | 1104 | 1109 | 690 | 435 | 538 [ 1038
1943, .. | 101,2 | 51,6 | o0, | 1560 | o967 | 1115 | 868 | 738 | 7890 | 04p
1944 .. .| 1065 | 42,1 [ 1037 | 1282 | 1107 | 1158 | 1051 | 107,7 | 106,7 | 1054
1945;...| 1058 | 84,0 | 1049 | 1600 | 1451 | 1488 | 7.3 | 121,7 | 1121 | MiDs
19046...<| 951 | 926 | 950 | 140,0 | 1377 | 1383 | 1124 | 73.0 | B8« [ 998
1947 .. .| 1000 | 100,0 | 1000 | 1000 | 1000 | 1000 | 100,0 | 1000 | 1000 | 1000
1948....| 1052 | 114,10 | 1056 | 1162 | 1848 | 1377 | 89,7 | 46,7 | 636 | 1053
1949, .| 911 | 1d9 | 91,7 | 890 | 1499 | 1350 | 760 | 730 | §4.2 | 953
1950....| 88,3 | 1109 | 80.3 | 1227 | 141,2 | 136,6 | 68,2 | 669 | 674 | 03f
1951....| B55 | 1274 | 87,5 | 12902 | 110,7 | 1221 | 814 | 2687 | 1959 | 1008
1952....| 88,2 | 1852 | 92,4 | 111,9 | 1358 | 120,81 86,6 | 256,5 | 189,9 | 1051
1953....| 557 | 1880 | 614 | 1104 | 154,7 | 143,7 | 79,5 | 202,1 | 1544 | 722

portacién, en cambio, se expresan FOB (free on board= puestos a bordo del
vapor ¢n el puerto de embarque). Si bien es cierto que en el caso de las im-
portaciones figuran incluidos gastos por fletes y seguros, también es cientd
que esos rubros se pagan en gran parte al extranjero, de manera que su
fluctuaciones recargan de todas maneras los valores unitarios son [actor®
que deben considerarse en la relacién de intercambio.

BASES DE CALCULO DE LOS INDICES

17. Fuentes de los datos. Los datos utilizados en este trabajo se han ol
tenido de las cifras elaboradas por la Superintendencia de Aduanas, La Su-
perintendencia clasifica todas las mercaderias del Comercio Exterior en oo
formidad al Arancel Aduanero establecido por Ley N® 4821, de febrero de
1998, El Arancel estd dividido en 15 secciones, y dstas en 84 grupos. En &8
clasificaciones estin incluidas las 1.955 partidas del Arancel. Cada partlﬂf:
a su vez, esti dividida en numerosas sub-partidas, de manera que en reali
dad el Arancel contiene varios miles de item. : _

18, Las cifras de la Superintendencia son recopiladas en estados T.m_
suales de circulacién restringida. Las cifras anuales del.afllndas 01 pﬂbl'l-';
das conjuntamente con el Servicio Nacional de Estadistica, en los Anuan
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de Comercio Exterior. Mensualmente aparecen en “Estadistica Chilena” los
detalles mis importantes del Comercio Exterior (4).

19. Afio Base. El afio que se toma como base de un indice, debe ser un
afio en el que la economia no haya experimentado [endmenos notoriamente
anormales; en nuestro caso, un afo en el cual no se hayan presentado casos,
por ejemplo, de extraordinarias ventas de cobre a precios altos, o en que las
exportaciones agricolas hayan estado reducidas a una insignificancia, o en
que haya habido fuertes restricciones % las internaciones. Es un tanto dificil
encontrar un afo que pueda denominarse justamente como normal, debido
a la multiplicidad de fendmenos que se presentan en las actividades econdmicas.

20. Se fijd como afo base igual a 100 al afio 1947, Este afio es el primero en el
periodo de post-guerra que puede considerarse como relativamente normal. Se to-
ma también en cuenta que dicho afio constituye la base para diversos otros indices
economicos calculades en el pais (precios al por mayor, cotizacién de acciones,
cic), lo que permite una mas adecuada cump::.ratiﬁn directa.

45 VALOR DE LAS IMPORTACIONES
(En millones de US. dblares, sin incluir numerario)

Fuente: Servicio Nacional de Estadistica

NMATORIAS PRIMAS I BiEywEs DE usd ¥ DE RIENES DE CAPFITAL
Y AUXILIARES | CONSUMO

_.'Il_g'nE ! _— = Tﬂu‘l

Mat. | Com- [ L Lke My -"-l-i“_"f

pri- | bus- | Suh- |consu-| consu-| uso | Sube | dtiles |yatiles) Sub- | General

mas | tibles| total |mo ha-|mo du-| sccun-| total | herra-| para | total

bitual | rable | dario mientaltransp.
| ]
1925, . 41,8 g9 5007 | GO.T| 154 S Bl 4| 137 g1 4.8 157.0
1920 | s47| 98| 45| 61,4| 205| 69 | 92,8]| 327| 105 383) 1957
1930, .| 24| 92| 51,7 50,7 | 22.6| 6.5 | 798| 267 | H2) 319 169,4
1031...| 2201 | s&'6¢| 286| 240| 95! 25 | 360( 48| 60) 208 85,4
1932.. .| 10,8 3.5 I 133 1.5 1.7 0.5 Q.7 a0 a2 i.E I._5|,TI'
1933...| 120 28| 48| 79| Li| 04 o0l 19| 051 25 27,2
1934, 178 41| ns| we| 33| o6 | 165 52| 08 60 44,2
1935, a6l 52| 268 62| 57| 1,7 | 236 72| 34| 106 a8
1036, . .| 2s2] a9 301| 115| 75| 24 | 2ni| 1091 34| 143 71,6
ER37. ..l 33.0 Ty ! 40,71 20,9 02 in 38 1S ok l!-.? 8584
1038 . | 323| 7ol 403| 205 11,9 39 | 373( 134 120( 2541 1030
1939, 1 3é f,7 373 13,3 104 15 32,3 11,9 1,6 15,2 24,8
1940, .| 307 | 118 | sed| 209| wa| 38 | 6| 17| 64| 184 104,1
1941...| 380 183 | s04| 223| 129 | 43 | 395 14.5) 39| 185 IEHA
1042 | 528| 145 | %58 209 11,7 | 4.1 | 458| 126] 3.2/ 158 1284 4
1943, .. 490| 178 | 66,8| 37,6 .4 3.0 48.0) 11.8 48| 1606 1313
1944 sa7| e | 735| 387| 78| 43| so8| 138 62| 200] 1443
1945, .. 6581 13,8 0.6 425 8.5 4.5 EE A 165 4,2 3'[:'.! 1560
1046.. | 70| 180 | o4.9| 47.5] 157 | A1 | 69.3) 236) 3.1 327 1969
1947, | os6| 232 | 1178| 74.4) 238 | 62 |104,5] 37.0) 17,91 54,90 2074
1948 g9 3| 353 1356 515 18,9 4.7 751 456 138 584 264.1
1940, . 1131 253 | 1384 | 42,5| 31,2 | 58 | 70.5( 68,5( 174/ 859 sm,g
1950, (10041 214 | 121,8( 374 10,3 4.5 61,2 496 14,7 643 !4?.5
1951 . | 11002 | 363 | 1465 | 30.5| 33.6| 90 |102,1)| 59.5| 2041 79,9 323.3
1952, | 1203 | 3509 | 1562 | &79| 257 | &0 |121,8| 63,7) 201) 91,3] 36 2
1953 | 1076 36,0 | 1436 69.6| 257 | 62 |101,6| 67.7 Iﬁ.';! 046 | 339,
|

if ilacis ixti 1 Comercio Exterior, 5e
4} En relacion con la compilacion de las estadisticas del
Tﬂbﬂrm't!nd]a l: lectura de un completo memorindum sobre el particular, PEIE"I{F"“ por el
sefior Jorge del Canto, y publicade en “Balanza de Pagos de Chile, Afio 1 -
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46. INDICES DEL VALOR DE LAS IMPORTACIONES
{Base 1947 = 100)

Fuente: Cuadro 44

MATERIAS PRIMAS BiExES DE wso : LR
i Y AUXILIARES COMNEILLG Rann BIENES DE CAPITAL
ARos - — [nd:
5 , 1
Ma:r.. Com- | Indice] De [ De | Indice Manq. Mater. | Indice 'E'ﬁ:'l_:-:!
pri- | bus- | del |consu-{consu-| wso | del | dtilesy y dtiles | del |
mas | tibles | grupo imo ha-\mo du-| secun-| grupel herra- para el {grupo ;
bitual| rable | dario micnta Lransp.
1928 . .| 442 | 336/ 43,1| 81.6| 654 | 820 78.5 473 s0.8 1 451
1929.. .| 578! 42,4 | 54.8| 826|102,7|110,3| 88,8| 3823 | 554 | 608 fEE
(930.; | 44,8 400 439| 682| 04,7|103,4| 763| 720 630 | 6901/ a1l
1931 0| 18,7 283 24.3| 323| 398| 39.2| 44| 401 334 | 379 308
1932, .| 11,5] 10.8] 1,3] 1w0,1| 71, 8ol 93| ‘& 1,2 | 50/ Tel
1933.. .| 12,7| 1.9] 12.6| 107| 70{ 57| ol 53 28 | &5l 8%
1934.. .| 18,5| 17,8]| 183| 169| 137 1000] 15.8| 111 45 | 1ol e
1935. . .| 22.8) 22,5 22,7 | 217 241 | 27,0 22.8 19,4 190 | (072 14
1936...[ 26,6 213 25.6| 23.5| 30,8 37,5| 26,0| 204 19,0 | 26,0 258
1937...| 34,8 334 34,5| 28,2 38.6| an3| 31.7| 337 13,4 | 271 320
1938, .| 34,2 3,01 34,2 289 408| 624| 357| 362 | 670 | 463 7
1939.. [ 32,4 287 31.6| 246| 438| s60| 30,0| 314 199 | 27.7| 0%
1940 41.% | 506 | 43,6/ 28.1| 42,3 | 57.3| 331 il.6 6,1 30| 178
1041, . .| 40,3 | 52,8 42,8( 200 542 489 | 37.%| 393 220 | 336 3001
1942. . | 553| 622 56,7 | 40,2 | 492 659| 43,8 ;2 177 | 288 463
1943, . S18| 76,5 56,7| 506| 283 570| 459 31,7 16,0 Tl R A
1944 6201 636 62,4 52,1 32,7 68,1 48.6 ir3 346 | 364 520
145, | 69,6] 59,2 67,5 572 370| 715] 534| 446 334 | 377 563
1946, 81 4| 773 806 638 660 062| 63| &35 509 | 505 110
1947...| 100,0 | 1000 | 1000 1000 | 1000 [ 100,0] 1000 1000 (000 | 1000 1000
1948, 105,00} 156,00 1151 &03] 13| M2 7.8 1231 71,5 | 1063 | onl
1949, | 1195 | 109,2 | 117,5| 57.2|1310] 200 76.1| 1850 97.3 | 156.4 | 1096
950, . .| 106,22 [ 91,90 1034 | 50.3| 809 72.4] 586 1339 821 [117.0] &2
1951, , | 1165 | 1564 | 1244 80,0 | 1408 I 4251 oF.7 1608 113:8 | 1455 | 1185
1052, 12701 | 1557 | 132'6 | 1182 | 1070 | 1202 | 118's| 7o | 1570 | 1672|1334
1953, |113,8 | 154,8 [ 1219 936|107, T 99,2 | 97.2| 1828 | 1506 | 1723|1226

21. Agmpatiﬁui La agrup:m:i:&n considerada es la misma utilizada en los an
teriores indices de comercio exterior calculados por esta Seccidn, a los cuales y1
se ha hecho referencia,

22, Para los indices de Importacidn, se ha adoptado la agrupacion qut
se indica mds adelante. Esta agrupacidn se ha efectuado considerando la impor
tancia econdmica de los rubros incluidos, antes que su clasificacion arancelan
Los articulos seleccionados han sido aquellos que en el afio base representaban
un valor superior al millén de pesos oro de 6d o tenian gran importancia relat:
va en el correspondiente sub-grupo, o han adquirido importancia posterior o
anteriormente a la base.

I.—Materias primas y auxiliares

A —Materias primas
B.—=Combustibles

II.—Bicnes de uso y consumo

A.—De consurno habitual
B.—De consumo durable
.—De uso secundario
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III.—Bienes de capital

A.—Maquinarias, dtiles y herramientas
B.—Materiales y ttiles para el transporte

99, Las cifras del cuadro “Valor de las Importaciones” e “Indices del Valor
de las Importaciones” se han obtenido a base de los grupos del Arancel Adua-
nero. La agrupacion a base de las partidas y sub-partidas de] Arancel habria sido
una labor muy agobiadora.

24. Para el cilculo de los indices de quantum y de valores unitarios, se ha
hecho una distribucién mds detallada, ya que por el hecho de confeccionarse
los indices con sélo un centenar de item, la agrupacién no resulta tan engorro-
sa. (Ver Anexo I). Es posible asi que se presenten algunas pequefias discrepan-
cias. Por ejemplo, el grupo 17 del Arancel “Vegetales, alimenticios, estimulantes™
ha sido incluido en I1 A “Bienes de consumo habitual”’, conforme lo indicado
en el Parrafo 23. El grupo 17 comprende, entre otros, las partidas 144 "Cacao en
rama o en grano” y 145 “Café en grano”. Para los indices de quantum y de va-
lores unitarios, la primera de estas partidas se ha incluido en IA “Materias pri-
mas” v la segunda, en ITA “Bienes de consumo habitual”, por estar mis de acuer-
do con la naturaleza del producto. En varios otros casos se ha procedido en for-
ma similar.

47, COMPOSICION PORCENTUAL DE LAS IMPORTACIONES

Fuente: Cuadro 44

l MATERIAS PRIMAS BigxEs DE Usa ¥ DE BIESES DE CAFITAL
Y AUXILIARES CONSTAD |

Afos  ||——mF - — — | | TOTAL

Mat. | Com- e [} De Man. Mat. | Sub-

pii- | busti- | Sub- |(consu- | consi-| uso Sub- |l ariles v |y doles | total

mas | bles | total |[moha- |mo du-|secun-| total |'|_Erm- para ¢l

kitual | rable | dario mientas | transp.

1928, . 26 [ 32 34 10 3 52 10 [i] 16 100
1929, . 38 5 i3 31 12 4 47 {5 5 a0 (| 100
1930. . 25 b 3l 30 13 4 47 16 i 22 100
1031 26 & 34 28 1l 3 420 1 17 i' 24 104
1932 .. il 10 51 29 7 2 | 38 10 1 11 100
1933.. 44 10 34 19 i} p 37 7 2 0 104
1934 40 ] [ T | 4 i 1 Ji 1_3 2 !-! 100
1935.. .|| 35 9 & b 27 ] 3 39 12 5 17 (| 100
1936 a5 ¥l 42 25 10 1 3 15 5 Ii_'.l. 100
1937...1 37 o | 46 || 24 | 10 3t ST 14 3 17 || 100
1938, . il 2 30 £ | il i fifi] 13 12 25 1040
10340 . ib S G4 Tl 12 4 35 14 4 14 { 1%
1640, . 3B 11 40 0 {1 3 33 11 'E 18 11‘:1:!
1941 35 12 17 20 12 4 Sl 13 -; 17 Inn
1942, 41 1 52 || 23 10 i | a6 10 2 I.E lnu
943, .. i7 14 51 20 5 kS .:"r'f 0 < 12 :ﬂl}
1944 41 10 | sl a7 5 3 | 35 10 4 H T
1045 42 0 51 aT 5 1 35 1.",, 3 e 100
1946. .. a9 9] 48 24 T 5 34 12 1] 3 100
147, [| 34 & 2 || 27 0 2 |38 || 13 6 20 =180
1048, )| a7 13 |, 50 19 7 2 28 || 17 A 3 100
a9, 37 8 46 14 10 2 26 2d fi on
1950 || 41 a | 49 15 8 2t fe2s 20 fi EE }nu
1051, 34 11 45 18 10 i it || 18 ] i 6o
1952, || 3 10 42 24 7 2 i3 17 i zg 160
1953, 12 11 42 210 ] 3 | 3 a0
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48. INDICES DE VALOR UNITARIO DE LAS IMPORTACIONES

(Base 1947 = 100)

:'l'lu"iTEF”-l'lu'i FRIAMAS BIEHEi DE SO Y DE HIEHF..E DE CAPFITAL
¥ AUXILIARES CONSUAO

ARos —|— e 1 Indice

Mat. | Com- | Indice| De De De | Indice| Maq. Mat. | Indice| gene.

pri- |busti- | del |consu-|consu-| uso del | actiles v | v atiles | del | )

mas | bles | grupo jmo ha-imo du-| secun-f grupo | hefra- | para el | grupo

bitual | rable | dario micntas | transp.

1928. .. 234 57,1 300 345 30,5 41,0] 340 23,2 64,0 | 38.5] 32
1026, .. 22.7| 41,8 265 |30 | 310] 436 381 34,5 650 | 444 H4
1930.. .| 20.3| 42.8| 24,7| 37.6| 34.,2| 451 366| 31,0 68,6 | 43.2| 2%
1931, . 92| 459/| 24,5| 33,0 350 388 338 3.3 73,1 44.9| 320
1932. 162 39,11 20,7 220 | 30,5| 396 230| 385 50,3 | 42,3 2658
1933, . 184 444 235 21.5) 320| 50.2| 256 42.5 4.6 | 44,3 284
1934...] 206 50,1| 264 | 250) 37.0| 601 | 20,8 38,6 71,6 493 312
1935...| 196| s50,1| 256 232| 364| 71.0] 29.1 41,6 71,1 | 512 320
1936...| 205 S51,5| 26,6| 2740 34,1 63.2] 312 43,3 73,1 | 530 338
1937, .. 233 532 2930 305 30| R 3535 43,3 7.6 5T.7| 3r3
1938.. .| 23,7 | 565 30.2| 293 4491 672 35,1 480 282 6l 1| 381
1939 224 | 4920 27,7 26| 449 TO6| 34,1 49,5 £4.0 60,9 57
1940, .. 255 580[ 31.9| 310( 47,3 T60( 3T 4 524 a7.1 63,7 | 403
1941...| 27.5| 605] 340) 340| 51,2 ( 81.3| 408 53,9 B3.2 634 424
1942, .| 393 81,7| 47.7| 479| 610] 91.5| 33,5| 604 88,7 | 60.46] 31
1943...| 51,0 016| 590| 613| 638| 984 | 652 584 B0.0 | 6B6| A31
1044 .. s32| 833] 590 71,1| 730 1041 73,5 69,5 90,0 | 76,2 618
1945...| 56,1| 700| 606| 7T44| 854 ) 1012 74,5 iT.8 69,3 75,00 70,2
1946...| 753| &00| 764 B44| 808) 1D8,4| 850 86,7 730 825 09
1947 .| 100.0 | 100,0 | 100,0 | 1000 | 1000 | 100,0 | 100,0| 1000 1000 | 1000 | 1000
1948. .| 90,0 1250 104,1 | 996 103,6 | 1014 | 100, 1083 1004 | 105,7 | 10,1
1049, | 960|1103| 98,8|102,5| 1155 83,1 | 104,27 1165 1478 | 126,7 | 1004
1050 .| 930| o44| 23,3 | BL3| 1050 787 | R6,S 06, 8 123,1 | 1053 | 93,1
1051 . | 1128 | 1066 | 111,6 | 101,5 | 108,0| 87,8 | 102,2| 112,01 | 121,01 | 115,0) 1087
1952, . | 117,1 | 132,5| 120,1 | 120,5| 115,0 | 1004 | 118,0| 109.7 1303 | 116,1] 1154
1953, . | 101.5| 119,0| 104,9 | 108,01 131,0| &3.0|110,7| 117,38 1286 | 121,3| 1107

95. En lo que se refiere a los indices de Exportacion, no ha sido posible

proceder en fo

rma similar, dadas las caracteristicas de las exportaciones de nues-

tro pais. En este caso ha primado en la clasificacién el origen de los productos,
antes que su significacion economica. Las exportaciones se han clasificado co-

mo sigue:

1—Productos de la Mineria

A.—Gran Mineria
B.—Mediana y Pequenia Mineria

I1.—Productos Agropecuarios

A.—Del Reino Animal
B.—Del Reino Vegetal

111.—Productos Industriales y Varios

A.—Alimenticios y Estimulantes



1

26. En el caso de las exportaciones, el detalle de los rubros considerados
en los cuadros de "Valor de las Exportaciones” e Indices del Valor de las Expor-
wciones , coincide exactamente con los de los cuadros de indices de quantum
y de valores unitarios.

27. Tanto en los indices de exportaciones como de importaciones s¢ han in-
corporado o eliminado articulos, conlorme su importancia lo requeria, En los
indices de importaciones de 1928 y siguientes, tenia mucha importancia el rubro
vestuario, el que carece actualmente de importancia. Por otra parte, sélo en los
ultimos anos han adquirido preponderancia las exportaciones de productos si-
dertirgicos chilenos. Estos son sdlo un par de casos que senalan que los indices
de comercio exterior, que cubran un largo periodo, deben ser lo suficientemen-
te flexibles para permitir modilicaciones como las sefialadas, Debe, por lo tanto,
entenderse que los rubros detallados en el anexo 1, corresponden a los que ac-
walmente se incluyen ¢n los cilculos respectivos.

28. Formulas empleadas. Conforme a recomendaciones de CEPAL (5) se ha
procedido a calcular para cada ano y sub-grupo, los indices de quantum median-

49. INDICES DE QUANTUM DE LAS IMPORTACIONES
(Base 1947 = 100)

MATERIAS PRIMAS PiENES DE USO ¥ DE BIEXES DE CAFITAL
¥ AUXILIARES CONSITMO :

ARos i - - : Indice

Mat, | Com- | Indice] De e De | [ndice] Maqg. Mat. |Indicef gene-

pri- |busti-| del |consu-{consu-| uso del | duiles y | v dtiles [ del ral

mas | bles |grupe |mo ha-|mo du:| secun:| grupo | herra- | para cl | grupe

bitual | rable | dano mientas | (ransp.

1925.. | 176,7 | 69,2 | 1555|2346 | 165,1 | 1486 2143 | 1751 59,9 | 137,7 [ 174,1
1920...].231,3| o5,7|204,6) 237,01 (2834 118,01 | 2462 | 210,5 75,3 | 166,01 2106
1930, . .| 2207 | 884 |194,6] 1045 | 2414 | 104,9| 1998 | 2032 1,1 | 1603 ] 189.8
1931,..| 93,0| 50,7 | 864 99.8| 82,2 49,5| okx3| 1116 191 | B2,2| E8,0
1932...] =83| 269 521| 458 21,8| 95,1 | 3835| 127 09 | 89| 384
1933, 0.7 274 | 533 58,1 25| 1002 462 0.8 4,0 1.2 41,9
1934...] 80,7| 36.5| 72.0| 653| 385| 194 Sed| 36 3,7 | 24,41 567
1935, ..] 102,1 | 43,6| o0.6| 88,5| 72,9 24,5| BLLl| 42.1 163 [ 33,7 758
1936...| 114,0| 41,4| 99.7| 76.0| 87.8| 42,9 76,7| 639 17,2 | 48,7 80,9
1937.. .| 1306 | 630 147.3| 80,5 88:2| 458| 80,2 7Fi.7 1,1 | 52,7| 90,5
1935...1 1289 | 61,2 115,6| 862 97,2 704 | 87.8) 706 370 | 597 o1
1939 . .| 1258 | s0.8| 112,8] 79,7 90,8 60,7| &L,1| 616 264 | 50.2| BlLZ2
1940, .. 1463 | 88,4 |134,2| 86,7 | 1004 560| 280) 180 284 | 424 OLE
1041, . ) 126.0| &7.6] 1184 84,2 1108 750 89,7 e 230 | 56,0 '5}5.,1
42 | 127.8| 786 | L7.T| 817 71,5 743 189 49.8 20,3 | 402| 877
1%43...| o1.4| g43] 900| 751 503]| 70.5| 69,2| 48,0 200 | 392 721
1004, | 1036 728] 97.5| 72.2| S57.1) 851 69.5| 459 258 | 394 | 754
1955, | 1195 | s85|109,5) 734 | 41,1 831 66.6( SL9 3, 47,1 | 810
1946.. | 11107 | vag | 1034| 698 796 1195 7501 739 4.3 | 74.0| 390
1947, . .| 1000 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0| 1000 | 100,0 100,0 | 1000 um.g 100,0
1048, . | 1000 | 1241 | 108,5] 731 | 79.5| 60,7| 738 111 .*: e 'H.[ 35.5
1949, | 1158 | 1109 | 114,8| 57,1 (10,2 91,61 732 167,2 624 Hg{ tgi'ﬁ
1950 | 112,0 | 94,5|108,6]| 63,3 7858] &4l 68,3 | 1473 52, o i
1950 | 906 | 1521 [ 1000 78,1 | 1351 | 117.3( 934} 1351 83,1 | 131, o
1952 | 1062 | 124.1| 1007 | 90,0 104,8] 104,6 | 1007} 1683 450 | 1282 t:‘r 4
1953, | 1040 | 1300 | 111,6| 860 83.4|103,0| 864) 163, 48,8 | 126,0 | 105,

it ¥ incli i Exterior’. Tra-
5] Cepal: “La Construccion de namercs indices para 11:I Comercio . [
ducide {pa]r tfp‘ﬂ-.:ntrﬂ- Interamericano de Ensefianza de Estadistica Econdmica y Financiera.

(CIEF).
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50. RELACION NETA DE CAMBIO ¥ CAPACIDAD PARA IMPORTAR
: (Indices Base 1947 = 100

_————————
|

{| INDICES VALORES UXITARIOS Felacion neta Indiee de Capacidsd

Afos |I —— = de cambia volumen de |para imperts
Exportacion Importacidn | A exportacidn AL

M B 104 — C it
I B B

VSR 76,3 328 232.6 L0 6 2540
1980 “ 85,5 A4.4 2515 T 824
1930 ey 76,4 1.8 2319 75,8 1765
1931 3,9 320 171,06 64,4 110.5
L3R 30,0 26,6 146.6 34,5 506
1935 36,9 254 129.9 48,3 a2
1554 34,2 J1.2 141,7 V8.6 | UL
1935: 41,9 32,0 1372 i I 102 5
1936, . .l £0.0 336 1488 704 1151
1937.. ... 4,8 37,3 1737 102.5 1780
1038, ... 50,8 38.2 1330 057 1273
1939 L2 A6,7 148, Bo 8 1191
LoD F13 40,3 1347 01,2 1338
1941 55.2 424 130,2 Loa,7 1311
1942, 0.t 60,7 54,2 1120 I35 1163
1T R R 63,2 63,2 {04, 088 158
1944 6.7 [ TR 05,3 1054 1004
e 1943 65,5 0.2 033 LI {03 2
196, . 76,1 30,5 24,1 0.5 a3 b
BT L : 1000 1000 100,0 100,0 100.0
8. .. .. | [r1n 103,1 107,71 105.8 13,8
L1 b B | | 112,35 104,4 105,7 053 1007
1950, ... <. 110.0 03,1 1182 03,0 Jl-:;.-'.'!
1951.... tti'il-,’;’ 10E,7 1281 100,9 1183
1952. . 150 5 118 134,7 105,1 III_.-EI
1053, 163,7 113,6 144,1 722 104,0

ﬁ —

te la formula de Laspeyres, y los indices de valores unitarios con la formula de
Paasche.

90, Para calcular un indice de quantum segtin la formula de Laspeyres, se pov
deran los volimenes por los correspondientes valores unitarios de los diferente
articulos en el periodo base. Es decir

b4

Onfra
Qalra

T_Qurl = :1_‘:

%0. En la férmula de Paasche se ponderan los valores unitarios por los vo-
limenes de los articulos en el periodo actual. Debe entenderse por 1J=rtﬂ?0 1‘]
tual, aquél para el cual se esti determinando ¢l indice. El indice es de la fom

L Patla

E poln

P n =

31. El indice de quantum, segiin se desprende de la férmula, ;::u_f:::h':_
relacién entre a) el valor gue habria rusultal:lu fjn aplicar a las merch ::d =
ternadas en el periodo actual, los valores umtarios del permﬂ::ln base, y indienr
lor efectivamente pagado en el periﬂdu_base por las rfer-:mh;-rms ﬁnrrcsﬂt i
tes. A su vez, el indice de valores unir.arlu.::s descrito, sefiala la rEE:tc_uin ‘!ual. -T i
entre a) el valor de las mercaderias efectivamente Pngadu en ¢] afo actual,
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el valor que habria resultado de aplicar a los voltimenes de mercaderias consi-
deradas, los valores unitarios del periodo base.

52. Ahora bien, los indices anuales se han construido considerando los indi-
ces parciales en lorma encadenada. Es decir, los indices se han calculado toman-
do como periodo base (para los indices de 1947 adelante) ¢l ano anterior, y lue-
go s¢ han encadenado con los indices correspondientes. Los indices correspon-
dientes a 1928 a 1946 se han construido considerando como periodo base el aifio
signiente. En forma esquemiitica, el cilculo del indice de quantum de un sub-
grupo para 1950, por ejemplo, se habria caleulado como sigue:

LT i3 45

"
;Qm — LQH X 1.':_}]'} 3 :.L?m

en donde el sub-indice L indica que ha utilizado la férmula de Laspeyres; el
sub-indice numdérico senala el ano actual ¥ el 51l]3:r.1imflicl:, el pn:ril:udu conside-
rado como base. En forma similar se ha procedido para los indices de sub-grupos
de valores unitarios,

33. Aun cuando algunos autores no son partidarios del empleo de esta fGrmu-
la, por considerar que para los anos exiremos la comparacion puede resultar
peor que la obtenida mediante una base fija, creemos que en este caso, el argu-
mento no es aplicable. La composicidn de los indices ha variado tanto entre 1928

51. DIVERSOS INDICES DE QUANTUM DE EXPORTACIONES
(Reducidos proporcionalmente o 1947 = 100}

Banco CEXTRAL SERVICIO NACIDNAL Cosision EcoNOMICA PARA
pE ESTADISTICN AmErica Latina (CEPAL)
Aflos — o 1 - == :

Preseate | Trabajo | Antiguo | Nuevo |Sinajuste [Con ajuste

!l.r.'|'|_'|:|.jn anterior indiee {mclice (L) (L1} (i
PRy, 110 —_ 116 — e - 105
1929, . . .. 112 — 123 A = =4 112
L) P T - & it e s 73
1931 (T - 72 — - —_ [+
193250 35 —_— 30 — — — 32
 hrle kP L 45 — 45 — — — 46
LRI s i — ik —_ — — ;g
AP S 15 _ﬂl ;g = — — 4
LR i | — nom —_ ;
p{ 1 b i 103 111 111 107 —_ —_ 104
1938 0 103 1 0k gg -— — I.gll.
1630555 87 o4 02 — et
E940. . ... a1 i 05 e 06 Ll a8
|| 5 R 101 107 103 104 107 10 110
a2, L 104 111 107 104 113 110 114
¥ I s LI F 104 LK i o7 {11 lgg
144, . 5. 105 106 105 102 1 106 lIl]
IS 111 1oy 107 [EF) i1z i1 1
1946. ., .. 100 97 e 106 102 100 ﬁ
1947 1010} 100 £ 100 100 100 { )
1948 106 106 < 102 11 10 12
19485 .5, o5 05 — a4 a7 g': =
1950 03 B2 —_— of g1 e =
1951, 101 88 — 84 = = o=
1952 105 —_ -— 3'3' o = =
19530 T2 == = e
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52 DIVERSOS INDICES DE VALORES UNITARIOS DE EXPORTACIONES
(Reducidos proporcionalmente a 1947 = 100)

o S = —
Barco CeExTRAL ﬂiznv:{_‘_m NACIONAL Comisiox  Ecoxomica py
Afos DE 1'-?'-1-"-1E_EI_E-'I- g 4 _"I.E]_l-lll:_'l. ,.L'wmk Iff_.‘rNL-

Presente | T rabajo Antigun Nuevo | Sin ajuste [Con ajuste A

trabajo | anterior | indice indice () (1 i
1928, ... 76 = e —. s’ =
e o] R — 83 = i = o
1930, ... 76 g 13 5 = 8 2
10315 . 53 — 51 el =%, = 5
1932, .. .. 10 — 4 e i
1933..... a7 - 38 =3 =22 3
1934 . 44 — 47 — - e | 1
1935, . ... 44 = 52 = e = “
1936, . ... 50 50 57 _ e &
1937... .. 65 63 63 63 - — i
1938, ... 51 50 51 52 = — 3
1039, ... 55 54 55 5.5 — - il
1040, . ... LE 52 55 53 a4 52 5
1941, . ... 55 54 5 a5 54 53 LT
109425 ... il 59 fil hl 50 (%) (i)
j Ly b 63 L] LT 65 50 il il
1044, . ... G5 R i i) il i il
15 ... 6 G5 il | fi4 73 74
oG o T i5 — 78 74 80 i
1047 .00 100 100 — 100 100 1040 100
1048, ... 111 110 — 115 i1l 124 128
1949, . 113 G - 117 1 fd 123 131
1950, .. . 110 110 — i16 111 132 -
1951 .. .. [ 135 - 161 — - -
1952, . .. 160 — —- i) - — =
1953 A 164 — —_ 251 — — -

y 1947, por ejemplo; que seria incorrecto aplicar en 1928 al salitre la ponderr
C10m que :r:!“l::ju e 14T su reduciela im]:u'}rtam;ia- También presentan los ind-
ces encadenados la ventaja de que con ellos €5 menos inexacta la apreciace
d= las variaciones entre periodos intermedios.

34. El método seguido ha sido recomendado en diversos estudios, enit
otros, ¢l va citado de CEPAL.

85. Se ha desechado la férmula de Fisher (6) empleada anteriormente, par
que su uso hacia bastante engorrosos los ajustes cuando faltaba un item o s¢ ¢
seaban incorporar nuevos articulos, conforme se ha explicado en el pirralo ]
La misma [érmula implica, ademis, un trabajo doble, ya que para obtener Ul
solo indice, es necesario calcular previamente otros dos.

86, Los indices mensuales se han calculado sin encadenarlos, utilizando ¢
mo base el promedio anual anterior. Para seguir este procedimiento se han (¢
nido en cuenta varios lactores: a) la mayor facilidad y rapidez del clculo; B
el caricter provisorio de los datos mensuales, y ) evitar los errores en los rillnt
los provenientes de las variaciones estacionales en la intcrnnci:inl::r E:»:]'J-nllitlfﬂﬂ
de algiin producto, errores que repercuten con una mayor magnitud en los it
dices encadenados que en los que no lo estin (7).

(6] El indice de Fisher €5 un promedic geométrico de los correspondientes Imdieo

Laspey he. : -
o [?]r?-’tt, Efmﬁu Boccia, “Index Number Problems”, International Monetary Fuuss,

Papers on International Financial Statistics, N 5, Washingten D. C., marzo, 1951
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37. Ponderacioncs. Hemos mencionado la forma en que se calcularon los
diferentes indices de mh-gru]ms.. Para calcular los indices de grupos y finalmen-
te los indices generales, se ha procedido a ponderar en cada caso por la respec-
tiva importancia en el afo 1947.

38. Los coelicientes de ponderacidn de grupos y sub-grupos se han determi-
nado conforme a la importancia de todos los articulos que corresponden a di-
chos grupos y sub-grupos en el total de la importacién y exportacién y no solo
3 base de la importancia de los articulos seleccionados. Se ha evitado en esta for-
ma, al multiplicar por un coeliciente fijo, que los grupos que han variado su
importancia relativa (variacion que se manifiesta a su vez en los indices genera-
les por los mayores o menores indices parciales), reflejen esta variacion en forma
repetida. En efecto, suponiendo que en un sub-grupo hubiera aumentado el in-
dice de valores unitarios (permanenciendo constante el de quantum correspon-
diente y todos los restantes), este aumento de precios se rellejari en e] correspon-
diente indice general por un mayor peso, Si se consideraran coeficientes de pon-
deracion variables anualmente, para el aio en cuestion habria aumentado la im-
portancia del sub-grupo. Asi en este caso, se habria multiplicado el mayor indice
por un mayor cocliciente, exagerando en esta forma las variaciones.

39. Al utilizar una ponderacion fija y el procedimiento de obtener el indice
del periodo mediante 1 ponderacidn de los sub-indices, se evita tambicn que el

3. DIVERSOS INDICES DE QUANTUM DE IMPORTACIONES
{Reducidos proporcienalmente a 197 = 100)

—— —

ico. CENTRAL SErvicio MacioxAL
RO R nE Estanisrica Fondo Mo- CEPAL

Afos = nl:l:ur'ui- In- {11E)

Preseate | T raka o Antiguo :"-'1t-.: Vi ternacional
tralbajo anterior indice fndice

1928.... 174 — 108 — — 122
1920 211 — 1410 — —_ i35
1930, ... 190 — 127 - — [;H
I3l .. . 58 == 60 —_ - o
1932, ... 38 —_ 29 — - g
1933. ... 42 - 33 —_ — %
1954 . . .- 57 — 43 == = 50
Was. ... Fils] - iy — — o
1936, ... 81 72 75 et = o
1937, i a1 20 72 i - A
1038, .. Wy 85 81 "{3 G2 81
1039, . .. &1 Hi 15 L] a0 T4
140, . .. a1 a0 . 8 B4 a4 35
131, ... 05 &6 4 a4 23 H'Fﬁ
1z, .. 58 15 60 T3 L1 1 e
1943, ... 72 70 (i1 63 T8 :
1944 .. 5 0 75 69 81 -f
19450, Fiq | 78 75 13 g2 ég
G, .. &0 03 — o2 g Rt
1947. ... 100 100 e :gg = i
148, ... 02 L1 — = 10
M9, ... 102 115 — 140 7T o
1980, ... 05 04 - il& 3 =
1951, .., 108 1046 — 144 Y =
1952.... 110 — = 107 ik F 7
1953, ... 105 = e
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54. DIVERSOS INDICES DE VALORES UNITARIOS DE IMPORTACIONES

(Reducidos proporcionalmente o 1947 = 100}

&, _‘_\—|—
Banco CeNTRAL SERVICIO NacionaL |
Apcpretl b ewitie it _ |l pe Esrapistica | o
Presente Trabajo Afitigo e L))
L = Trabajo anterir Inddice I.lbdil:"f'

LOTR e 33 == | : Hu= YR
o290, . ... i4 ) - ﬁ? = i
1930, ... 3 B 13 =3 7
L TR iz =2 40 = '+
T 27 = 34 = e
TRE 28 = 5 = .
T e 31 = 37 P =
1ORS 32 — 34 = =
yosgii 34 36 _ 35 = ' i
T e a7 40 45 44 £
1938, .. ... 35 41 47 49 ls
193900 37 39 4l a2 'Ih
1040. .. ... 40 12 46 46 | i
YO e i : 42 46 54 48 ]
102 54 6l 68 65 64
Qe 63 69 73 76 7
1944, ..... 6% 73 73 /0 ia
1945...... 70 75 77 77 1
T 81 82 o 70 83
04T . 100 100 £ 100 100
1048. .. ... 103 102 — 07 | 103
1049, ... 106 L] = a1 | iar
1050 . ... 03 o7 — 01 =
p Ll R LG 113 = 106 | =
T ) 119 s — 121 =
0GR 111 — I' = 17 =

indice general pueda resultar menor que el mds pequenio de los indices paror
les o mayor que el mis grande de los mismos. (8)

40. En el anexo II se detallan las ponderaciones de los distintos grops |
sub-grupos.

41. La importancia relativa de estos grupos y sub-grupos ha E.'-.'.perimrﬂlﬂt{ﬂ
a través del periodo, alteraciones fundamentales, segiin puede verse en los o
dros 42 y 47.

42, Cobertura. Los rubros considerados en cada afic en los indices de i=
portaciones constituyen un alto porcentaje del total importado en cada aiio, H
porcentaje incluido fluctia entre un minimo de 71% (1931) y un méximo &

{8) En “Indices du volume du Commerce T-I;::l.r.-rieur de la France', Bullet: "]'Ilﬂr-:
suclle de Statistique, Institut National de la Statstique et des Etudes Economiques J,.
Supl. octubre-diciembre 1331, 4g. 27, sc rechaza el indice prcadenado  porgue plrl'-"-‘“Il
esta posibilidad. Fero las objeciones al indice encadenado que se hacen en e ulﬂm:-
refieren a un indice confeccionado en la siguiente formas: bos distintos indices de & rl-":
(qn) del afio n e caleulan con respecto al afio anterior (n-1). Estos l!:ldll:d:!-"' “qPTh.Lir:l
2 base de la importancia de los grupos en cl afio n {ponderaciones variables). a¢ o
asi el indice eral anual (Qn), el que queda, ldgicamente, expresado cpn_lmj '-':] it
anterior. El indice final (Qn) respocto del afo base, sc abhiene multiplican -:-I e
del afio anterior con respecto a la base (On-1) por cl indice dei afio con respecto alai
terior (Qn). Podri obeervarse que este método es distinto al utilizado en este trabajo.
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&89, (1951) para el indice general. En el afio base se incluyd un 88 9 del total.
Estos porcentajes confieren a los indices un cardcter altamente representativo
de las variaciones experimentadas por las cifras totales.

43, Mayor ain es el contenido de los indices de exportaciones. Este oscila
entre un M7, (1933) y un 999, (1951), pasando por 98% en el ano base para el
indice general. Por lo tanto, ellos son bastante representativos de las respectivas
tendencias.

44. Con respecto a los grupos y sub-grupos no es posible efectuar un cilculo
de las variaciones en el porcentaje de su cobertura. Esto se debe, como ya se ha
dicho, a que no es Ficil conciliar los miles de partidas del Arancel (en el caso de
las importaciones) con el grupo econdmico al que pertt:n:ct:;n. No se ha efec-
wade, por lo tanto, ningn ajuste para cubrir los efectos de las variaciones en
la cobertura de los grupos y sub-grupos.

45. Valuacién, Como ya se ha mencionado, las cilras de aduanas se expresan
en pesos de 6d oro. Al utilizar dicha unidad, se obtiene la ventaja de que los va-
lores unitarios quedan expresados en una moneda de valor uniforme, despro-
vista de la influencia de las grandes fluctuaciones de la moneda corriente, y se
evitan asi los efectos de la inflacion. En esta forma, las cifras revelan casi exclu-
sivamente las influencias externas,

46. Como el peso de 6d oro es una medida de valor fuera de uso {con excep-
citn de las cifras aduaneras), hemos creido conveniente expresar mejor los valo-
res unitarios en délares estadounidenses. Se facilita asi, incluso, la comparacion
internacional directa. Para esto, ha sido necesario proceder en cada caso con-
forme a la relacién entre el délar y el peso de 6d oro ($1 oro=0,183057 gramos
ide oro [ino) 5::?”.'1“ se indica a continuacion.

47. Para obtener esta equivalencia en pesos de id oro, bastd, mientras el
cambio oficial chileno se mantuvo en 3d ore, dividir por dos la cotizacidon oficial
(a la vista) en moneda corriente senalada por el Banco Central para la mone-
di extranjera,

48, Segin las cifras de la Seccidn Fstadistica del Banco Central, entre 1928
y 1931, el cambio del peso oro de fid fué de § 8.26 por délar, Luego, basta mul-
tiplicar las cifras en pesos oro por el valor reciproco (0,1211), para tenerlas ex-
presadas en dolares.

49. Desde 1932 a 1934 la cotizacion del délar se refiere a pesos de 3d oro, Y
par lo tanto, debe procederse segiin se ha explicado en el P.'.iffflfﬂ 47. A partir
de 1934 las cifras expresadas en pesos de 6d ora, s han mantenido en una .mh_
citn constante. Debe advertirse si, que hasta 1947 inclusive la relacién utilizada
o5 de § 48425 de Gd oro por délar, porque se incluia en la tasa de cambio una
pequenia cantidad por conceplo de comisiones bancarias, - :

50. A partir de 1948 hasta la fecha se ha excluido la ﬂ'.:l'l'lli-ll!l-l'l mencionada,
El valor de la moneda de 6d oro se ha obtenido de Ia relacidn entre los gramos
de ore contenidos en un pesa oro (0,183057) y en un ddlar oro (0,888671).

51, En el cuadro siguiente sc resumen las relaciones utilizadas para la con-
versidn a dolares de los valores unitarios expresados en pesos de 6d oro.
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‘ Cotizacidn Cotizacion Valor reciproe

Afos Beo! Central $ oro por US$1 US3 por § oy
1928 5 193] 8.26 8.26 0,1211
1‘._]'32 16,526 8,263 01210
1033 13,340 6,670 0,149
1954 09,687 4 BI85 0,2075
1985 a 1947 —— 48425 0.2065
1948 a la fecha —_— 4 85161 0,2060

52, Pueden observarse en el cuadro las variaciones que sulrid la paridad ha
ta que el ddlar se devalud en 1954,

53. La superintendencia de Aduanas también expresa los valores del Comer.
cio Exterior en moneda corriente. Sin embargo, no hemos consideradn tales ¢
fras, pues, ademis de estar influenciadas por las fuerzas inflacionistas interna,
adolecen, a nuestro juicio, de un grave error. Por ejemplo, si tomamos las cifra
€n pesos oro, resulta que en 1953 hubo exportaciones por 19954 millones de
pesos de Gd oro (USS 411,1 millones) ¢ importaciones por 1.624.8 millones de pe
505 de 6d oro (US$ 3347 millones), de donde resulta un saldo positivo en la Br
lanza Comercial ascendente a 370,6 millones de pesos de 6d oro (USS$ 76,3 mill
nes). Las exportaciones, avaluadas en moneda corriente, totalizaron 5 168 mil
millones, vy § 23,6 mil millones las importaciones quedando en consecuencia s
saldo negativo de § 6,8 mil millones. De las cifras anteriores se desprende que
las exporticiones se realizaron a un tipo medio de $ 83,95 por délar, mientrs
que las importaciones se efectuaron a un cambio medio de § 144,98. Esto se debe
a que, por disposiciones legales, las exportaciones de cobre y salitre se caleulan e
moneda corriente a un tipo de § 1937 por ddlar, lo que en la prictica se tradu.
ce en que ¢l saldo de la Balanza Comercial ze presenta con .l.l'F__';:n-:n contradicte
rios, segtin sea la moneda en que se expresen las cifras.

54, Indice o Relacion de Valores. El cuociente entre los valores exportado
en un afio v en el periodo base se suele denominar como indice o relacidn de v
lores. Expresado en lorma algebriica:

¥nlln
Yalla

Va =

-l

i
I

55. Por otra parte, puede verse Licilmente que el producto de un indice de
quantum de Laspeyres y un indice de valores unitarios de Paasche (ambos de
mismo periodo), da como resultado dicha relacién de valores, ya que

2 QuPa Z palln Z Pefln -
"Pr = £ S L
Hidosironl % Qoo Z D%fln Y Dele

56, De nuestros cilculos puede observarse que la relacion de x-alﬂrml 1 EW:
ple para los indices generales calculados, en Fﬂrrqn bastante satisfactoria, Tam
bién se cumple la relacién de valores para .]m fl'ut].cl.‘s de grupos o TIE ?Lullrtgr:sﬂﬂ-
aiin cuando aqui el resultado no es tan satisfactorio, por la razon :nf‘JLc.t 1:: a5
pirrafo 24. Es decir, porque los contenidos de los grupos y 5L|I:--:,;rupn.~. de mm
dros de indices de valores (40 y 45), no son exactamente los mismos que los
siderados en los respectivos {ndices de quantum y de valores unitarios.



=] N

57. De lo mlimriar 5 dcsprende que ¢l indice de valores unitarios puede
mmbién calcularse dividiendo la relacién de valores por el indice de quantum,
coma se efectiia en algunos paises. En nuestro caso hemos preferido calcular en
jorma directa ambos indices. En esta forma es posible corregir desviaciones que
se puedan haber producide por alteraciones en la cobertura e incluso errores, lo
que en el métado indicado no aparece tan claramente. En nuestro caso, la rela-
cion de valores sirve en un cierto grado de comprobacidn de los cileulos (atn
cuando mis no sea para indicar una compensacion de las desviaciones).

58. Ajustes en las cifras. Las cifras de Aduana han sido revisadas para efec-
tuar ajustes en algunas partidas.

59. En el ano 1953 no se incluyeron internaciones de trigo por mis de US$ 5
millones. En nuestro estudio se ha considerado esta partida.

G, Para el ano 1951 se electuaron también correcciones en las exportacio-
nes de cobre. Se establecid en esa oportunidad un impuesto de 3 centavos de dé-
lar por libra de cobre vendida (Ley 10.003), o que no fué considerado por la
Aduana. Los valores de las exportaciones de cobre se ajustaron en la siguiente
forma: Exportaciones de enero a abril (100,7 mil toneladas), a USS 0,245 la Li-
bra; exportaciones de mayo a diciembre (207,7 mil toneladas), a US5 0,275
la libra.

61. En 1953 se exportd gran cantidad de cobre que no pudo ser vendido en
&se mismo aiio, acumulindose los stocks en el extranjero. Las cifras correspon-
dirntes han sido reemplazadas por las de ventas efectivas del metal proporciona-
das por la Seccién Cobre del Banco Central. La cifra anual de 1954 serd oportu-
namente revisada para considerar la venta de los stocks. Creemos que en €sta f-III'.I'-
ma se presentan mis adecuadas a la realidad las cifras de nuestro Comercio
Exterior. ;

2. No se han efectuado ajustes para incluir las internaciones de material
para las fuerzas armadas o la compra de barcos que se mencionan en rubros es-
peciales de la Balanza de Pagos de Chile, calculada por el Banco Central.

63. Como se ha mencionado anteriormente, en cada periodo se ha tratado
de que los indices de valores unitarios y de quantum cumplan con la prueba
del “Indice de relacién de valores”. En general, &to se ha obtenido dentro de
un margen aceptable. Cuando los errores son muy SUpEriores a ese ::“a[gep' 17
ha procedido a efcctuar un ajuste en los indices de quantum, en la hipotesis ae
que los rubros no incluidos en esos indices habrian sufride un cambio en los
valores unitarios igual al que han experimentado tados los demds _""'t[f"_llf"_‘:”m'
prendidos en la cifra total del comercio exterior. En consecuencia, i"*"*f['eﬂf-"-“
la relacion de valores por el indice de valores unitarios, se ha (It-rlundn‘ el indice
de quantum ajustado. (9). Ha sido neécesario este ajuste solo en un numere pe-

quetio de casos.
RELACION NETA DE CAMEIO

G4, Las variaciones de los precios de nuestras exportaciones, si hicnﬂmn de
i ; ‘ ¥ i I i uctui-
importancia, lo son aun mucho mas, si se consideran en relacidn con las

irni i i Méodo 1, en una forma mis
dimiento de ajuste, se describe como o 1, ¢ : i
Iﬁfl«‘fll.-urlfa::II ]nnE?"l’;ﬁﬂ::T:d I[n:ljcn:-j de Quantum del Comercio Internacional”, Naciones Unidas,

Informes Estadistioos M N* ‘3, agosto 1949.
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ciones de los precios de los productos importados. La
pondientes indices de valores unitarios indica en ciert
tiva del comercio exterior de un s, respecto
comercia. La razén de ambos indices es lo ¢
intercambio” o “relacidn neta de cambios”,

65. En esta forma, la relacién nos indica el porcentaje en que la variacdq
del indice de valores unitarios de las exportaciones ha superado (el exceso sobe
100) o ha sido inferior (el complemento hasta 100) a la variacion del indice de
"r'-ﬂlﬂil' unitario de las internaciones. En e] primer caso la variacion de la rels.
fllfl:ﬂ serd favorable y en el segundo serd desfavorable, respecto de la situacidn
existente en el afio base. Es necesario, por lo tanto, dejar claramente establecidy
que una relacidn de cambio de 90 por ejemplo, no significa necesariamente que
los términos de intercambio sean males, Sélo indica que con respecto al periods
base, la relacién ha desmejorado.

relacion entre los corpes.
o grado la posicidn ply.
de los demds paises con Jog cualey
jue se denomina como “términgg el

300

:7"'3 . RELACION NETA DE CAMBIOC (-—)
| Y CAPACIDAD PARA IMPORTAR (-—--)
4

2o0 1
a0

3 190 1558 15 I i AR

firifico &

66. En el cuadro 50 se indican las relaciones -netas de cambio del pm'ﬂ':']ﬂ
estudiado. Puede observarse que con respecto al afio base, la relacidn ha mej-
rado para 1953, en un 44%. Debe mencionarse, sin embargo, que este resultado
se debe a que el precio del cobre vendido fué¢ mantenido por el Banco Central
en todo el afio a un nivel superior al del mercado internacional, logrando obie:
nerse asi un nivel alto en el indice. Sin embargo, el volumen vendido fué p*
queiio, lo que repercutié en la capacidad para importar, como se verd mis ade
lante. :

67. También debe mencionarse que si bien la relacidn de cambio de los ik
timos afios ha superado constantemente la del afio base, es muy inferior a la ¢t
los primeros afios del periodo estudiado. i : o)

G8. Si bien es cierto que la "relacion netx de L'nmlbnn prﬂ:purcmnn_qm Q:i:r-
tacion de la forma en que se desenvuelve el Comercio E:r.tf:rmr, ta:t}bacni?ﬂh.
to que ella no es completa, En efecto, puede que para cierto periodo,
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ciém haya sefalado un desmejoramiento. Pero esto se refiere al conjunto, y no
a un pais o'grupo de paises, con los cuales es posible que la relacidn del
cambio haya mejorado. Por dsto es aconsejable calcular relaciones de intercam-
bio para los principales paises. Este trabajo quedind pendiente para una etapa
posterior.

69, Una situacién similar s¢ presenta en lo que se refiere a la Balanza de
Pagos. No es suficiente el cilculo de una balanza global. Es indispensable tam-
bién el cilculo de balanzas de pagos regionales. En esta forma es posible apre-
ciar los diversos componentes (correspondientes a diferentes monedas y regio-
nes) de un' déficit o superdivit de la Balanza de Pagos,

CAPACIDAD PARA IMPORTAR

70. La relacion neta de cambio ticne importancia para observar el mejora-
miento o empeoramiento relativo del precio abtenido por las exportaciones. Pe-
ro esto no ¢s suficiente, ya que es preciso considerar taimbién el volumen del co-
mercio. No es muy satisfactoria la situacidn, si, como sucedié en 1953, se ha
obtenido una buena relacidn de cambio, pero se ha observado una disminucion
en el volumen exportado. En efecto, por dicho volumen se obtendrd un buen
precio, pero el valor total obtenido serd pequeiio, por lo cual se dispondri de
pocas divisas para importar, En otros términos, se reducird la capacidad para im.
portar. Para tratar de avaluar cuantitativamente este aspecto se puede calcular
el respectivo indice, que puede obtenerse multiplicanda Ia relacion de cambio
por el indice de quantum de las exportaciones, O sea:

: | ¥
C =20
P,

en donde P y Q indican respectivamente los indices de valor unitario y de quan-
tum. Ahora, si se conviene que multiplicando el indice de quantum por el de
valor unitario (tanto en el caso de las exportaciones como en el de las imporia-
ciones) se obtiene un indice de valores exportados o importados, resulta que:

V. P.Q.

Py P
es decir, que el indice de la capacidad para importar se puede obtener también
deflactando el indice de valor de las exportaciones, (v,) por €l indice de valor
unitario de las importaciones, En este estudio se ha seguido ¢l procedimiento
sefialado por la primera [Grmula. ¥

91. El indice de capacidad para importar sefiala, por lo tanto, las variacto-
nes de poder adquisitive externo del pais, generado :,-xr.lusiv.-;tmmlm: por el L
mercio exterior, expresado en términos reales y calculado en funcidn de indices
de valores unitarios y de quantum.

72. Debe hacerse especial hincapé en que este indice. supone que ¢l valor
total de las exportaciones se destina exclusivamente a inLern':mnner-. H? puede,
entonces, asimilarse por ningin motiva al concepto de capacidad para importar
que resulta desde el punto de la Balanza de Pagos: valor neto de las exportacios
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nes, mids saldo neto del Comercio Exterior Inv
Capitales y Cuentas Compensadoras. (10)

73. En el cuadro 50 dltima columna, se reproducen
la “capacidad para importar”,

74. Al igual que en ¢l caso de la “relacidn neta de cambio”, también &5 ne-
cesario contar con “indices de capacidad para importar” relativos a paises o gru-

pﬂ: de paises, con el objeto de que ellos sirvan de guia del Comercio Exterior
del pais.

isible, Movimiento y Servicio de

las cifras resultantes de

75. Habria sido conveniente incluir en este trabajo un estudio sobre otrss
relaciones estadisticas que estin directamente ligadas al comercio exterior, tale
como la propension media y marginal a importar. Sin embargo, nos hemos en.
contrade con algunos problemas:

a) La transformacidn de las cifras de las importaciones a moneda corrients
presenta grandes dificultades, cuando, como en el caso de Chile, existen cambios
multiples.

b) Atin superando €l punto anterior, dqué representatividad podria darse
a las cilras que se obtuvieran para las mencionadas propensiones? Las muiltiples

trabas impuestas a las importaciones por los controles cambiarios les quitan toda
validez a las cilras resultantes.

COMPARACION CON OTROS INDICES

76. Diversas instituciones nacionales e internacionales han calculado indices
del Comercio Exterior Chileno. En los cuadros 51 al 54 se han reunido algunos
de estos indices. Las cifras de ellos se han variado proporcionalmente de manera
que coincidan con la cifra 100 para el afio 1947, (11) Para los indices de valores
unitarios que consideraban los valores unitarios expresados en pesos de 6d oro,
s¢ han electuado las conversiones del caso, para que queden expresados en
ddlares.

77. 51 bien en general, las cifras de exportacidn, no presentan grandes di-
terencias, las de importacion sefalan algunas discrepancias (especialmente para
los primeros anos), provenientes de los distintos métodos, de las diferentes co-
berturas y de los ajustes efectuados a los indices. En todo caso, resalta nuestra
afirmacion de que los indices de comercio exterior no sirven para medir, sino
para indicar una tendencia, ya que no es posible que un mismo fendmeno tengi
varias “medidas” distintas.

Indices del Servicio Nacional de Estadistica

78. Esta reparticion publictd indices de quantum de importacion y expori
cién, con base 1927 =100, cuyas cifras denominadas “antiguo indice” en los cua-
dros correspondientes, abarcan desde 1925 a 1945, Los indices de valores
unitarios se han deducido dividiendo los indices de valores correspondicntes por

i 4 I 17 lentral de Chile.
10) Conforme a la metodologia wsada por ¢l Danco Clentra | e
EII}]- Segiin Fisher esto no significa que posean base I'EH:?:-IPD. i, p-cll-: :;:::Fur
un §ndice con base 1937 =100 presenta la afra 300 para 1947, _:LI efectuarse g
macién, quedara con base 1937=333 y la cifra 100 para I'EI'-:rJ?. Ver, 1. Fisher, i
ing of Index Numbers', The Riverside Press Cambndge, 1927, pig. B.
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los indices de quantum respectivos. Las cifras de 1945 se han empalmado con
las del :urrcspumlimte indice con base 1957=100. Como originalmente los in-
dices de valores unitarios aparecen en pesos de 6d oro, se han hecho los ajustes
del caso para que quedaran expresados en ddlares.

79, Esa reparticidon también ha calculado posteriormente indices con base
1937 = 100, cuyas cifras aparecen en los cuadros respectivos bajo la denominacidn
*nuevo indice”. Los detalles del cilculo se han publicado en “Estadistica Chile-
na” diciembre de 1948 (importaciones) y marzo-abril de 1449 (exportaciones).

Indices de CEPAL

80. En el ya citado informe de Cepal, preparado para la Conferencia sobre
Estadistica de Comercio Exterior y Balanza de Pagos, celebrada en Panami en
1951, se publican los indices que, variados proporcionalmente, se insertan en
los cuadros 51 y 52, en las columnas I (indices sin ajuste) y 11 {indices con ajus-
tes por los retornos de las exportaciones de la gran mineria). Los indices que
figuran en la columna encabezada con 111, corresponden a los incluidos por di-
cha institucién en su informe sobre América Latina, correspondiente a 1943,

Indices del Fondo Monetario

81. 'El Fondo Monetario Internacional en un trabajo titulado “Index-Num-
ber of Volume of Chile's Imports, 1938-1946 RD 417", publica un indice de
quantum de importaciones del periodo sciialado. El empalme se¢ hizo para 1946
con el nuevo indice del Banco Central.

CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE ALGUNOS INDICES

82. La situacién que se puede observar en los comienzos de] periodo estudia-
do, difiere bastante de la actual. El volumen exportado, aunque de composicidn
distinta, no dileria mucho del que se registrd en los tltimos afios (con excepeion
de 1953). El precio (12) de las exportaciones era satisfactorio, respecto del ::fu:-
base, con una relacion de cambio bastante alta. Las fl'l'l]_'JDl’tEEiUI'll:E, en cambio,
se efectuaban a un precio de alrededor de un tercio del registrado para el ano
base. Con una relacién de intercambio muy favorable, se explica que hubiera
una gran capacidad para importar, lo que sc traducia en un \:ﬂ]urm:n de inter-
naciones bastante grande, pricticamente €l doble del de los I.:IIIIII'IU.F afios. La ba-
lanza comercial presentaba un saldo positivo bastante amplio nsc:m’it:ntc a mis
de un 409 del valor de las importaciones. La crisis de Estados Unidos, a co-
mienzos de la cuarta década, hizo cambiar completamente esic panorama. El vo-
lumen y precio de nuestras exportacioncs descendieron ripidamente y aunque
los precios de las importaciones no bajaron mucho, el volumen llegd a reducirse

{12) Al hablarse de precio, debe tenersc presente que las consideraciones expresas
das se basan en las cifras de los indices de valores: unifariod.
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:111;1 qlll.l'r!ll;l parte. Posteriormente los indices de volumen se han recuperads,
Tambi¢n los indices de valores unitarios, aungue menos nipidamente en un ¢
mienzo, y con una relacion de cambio de tendencia decreciente hasta 1945, Debe
recalcarse que en los aiios de guerra no se presenta ninguna mejoria en la rela.
cion de cambio, debido a que los precios de nuestras principales exportaciones
[ueron congelados en el exterior, mientras debiamos pagar a MAYOr Precio nues-
tras menores importaciones. Con posterioridad la relacién de cambio ha mejo-
rado constantemente. Por su parte, los volimenes del Comercio Exterior han
recuperado y se han estabilizado alrededor de la linea del afno base. Una EXCEp-
cion notable es la que se refiere al afio 1953.

83. Para dicho ano sc¢ ha obtenido la relacion de cambio mas alta desde ¢
afio 1939, Ha influido en ¢sto ¢l hecho de que el cobre se ha vendido al mejor
precio de su historia. En cambio por razones conocidas, el volumen vendido se
redujo a una ciflra muy por debajo de la de anos anteriores, provocando una
contraccion de casi un 40% en la capacidad para importar.

EXPORTACIONES

Indice General de valores unitarios

84. Cada vez que en los parralos signientes se hagi mencion a “precios” debe
entenderse que se quicre significar “valores unitarios” y que esa expresion se us
para evitar repeticiones.

85. A comienzos del periodo 1928-53, el indice presentaba un nivel de silo
un 20% inlerior al del periodo base, y SUPErior €n mis del doble al de las m-
portaciones, lo que daba por resultado una relacion de cambio muy favarable
(en comparacién con 1947), La crisis de 1930 derribd el precio del salitre {que
era cl principal componente de las exportaciones en dicha época) y de los '-IEI‘
mis productos de exportacidon. Como consecuencia, el indice bajo h.‘l_'ilii'l un mi-
nimo inferior a la mitad de la época anterior. Luego empezo a seguir una lem
dencia ascendente, pero en forma tan lenta que el nivel del periodo de ]mr:!'u:li
precios solo logrd ser superado casi unaos 20 anos miis tarde, en 1'_1-%?- Posterior-
mente ha continuado esta tendencia ascendente, en forma mis ripida, hasta al-
canzar el miximo en 1953, Lamentablemente, las cifras mensuales de 1954 sefia-
lan el trizamiento de la tendencia anterior, debido a la baja experimentada en

el precio del cobre.
Indice General de quantum

86. Lo dicho sobre los indices de valores unitarios es aplicable a los .i,mhm
de quantum, ya gue las tendencias son las mismas, aunque la r.::‘::u|1n:'raclc;1nc:1.f:
indice de quartum s¢ obtuvo mis r;ipi-clnm-:nm.l Al final del per l:'.lll.ﬂ ‘H.‘ obs 2
una brusca baja, de alrededor de un 50% motivada por las menores Ventas 5
cobre al extranjero. En lo transcurrido de 1954 se ohserva una nueva recupe

cidn de los indices.
Indices d= la Gran Mineria

: : e o
87. Bajo esta denominacion se incluyen las cifras de cobre, h:cn?j. :.:ﬂu: )
- ¥ el - : i : r
yodo y molibdeno, los que constituyen el 1009 de las exportaciones del grups
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y un 76% del total de las exportaciones del afio base. Como puede apreciarse en
el euadro 4, este grupo constituye la parte principal de nuestro comercio exte-
rior, ya que sus valores han fluctuado entre un 655 (1932) y un 875 (1929) del
otal. Por lo tanto, su gran influencia hace que los indices en la conformacién
a los respectivos indices generales,

88, Lo dicho anteriormente para los indices generales, es aplicable igualmen-
te a los indices de la gran mineria, eso si que en &stos las variaciones resaltan mds
marcadamente. Asi, en los comienzos del periodo, el volumen exportado bajo
de un médximo de 115,5 (1929) a un minimo de 23,6 (1932). Esta brusca baja en
tres anos, del orden del 3055, rEIJEn-.ul.h': [uertemente en el pais, ya que a] menor
ingreso de divisas agrego la cesantia en la actividad mincra, que luego desem-
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. L .
bocd en una crisis general. A pesar de haberse obtenido una recuperacion en el

volumen exportado, no ha sido posible volver a sobrepasar el maximo de 1929,

Por otra parte, ha habido un cambio estructual en el indice, ya que el salitre,
que era su principal componente, ha debido ceder su lugar al cobre.

89, Durante ¢l periodo bélico se registra un importante  aumento en €l
quantum exportado. Los valores unitarios, en cambio, presentan un nivel pric
ticamente horizontal, ya que por haberse impuesto un congelamiento de los pre-
cios en el exterior, éstos no pudieron reflejar la mayor demanda.

N0, Conviene recordar que los indices de la gran mineria registran el valor

unitario de las txpr:rrmri::rncs. Pero lo que el pais recibe, como ya se ha mencio-
nado, corresponde s6lo a una parte de dichas cantidades (valores retornados). La

CEPAL ha confeccionado un indice de valores unitarios en el gue se contempla
este ajuste. Como el porcentaje de los valores retornados ha ﬂ.umﬂntaﬂl:r‘tn el
weriodo, el retorno por unidad exportada de cobre, hierro y mliirt.ha crecido en
mayor porcentaje que el valor unitario de las restantes eXporLiciOnes. En con-
secuencia, se ha producido un incremento mis rapido en el indice general ajus-
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tado que en el sin ajustar, lo que puede observarse en las columnas corres
dientes del cuadro 14. 7

91. Ll periodo post-bélico ha registrado una tendencia ereciente de los v,
lores unitarios y una decreciente de los voliimenes. Esto ha culminado en 1951
ano en el cual el indice de quantum ha sefialado la cifra de 55,7, Es Ii:‘:rEur;',.;
recordar que en ese ano las exportaciones fueron en realidad superiores, pera
en el indice se han registrado solo las ventas. Los stocks exportados y no vend;.
dos serin incluidos en los indices anuales correspondientes a 1954,

Indices de las Minerias Mediana y Pequeiia

92, Este sub-grupo, ha tenido una tendencia que lmdria representarse por
una panibola de tercer grado. En un comienzo, ¢l valor de las exportaciones del
grupo representd alrededor de un 2% del total; ascendid paulatinamente hasta
un 6 a 7% a mediados de la cuarta década, para bajar hasta un 3% en ¢l periodo
bélico, ¥ finalmente terminar con un 8% del total.

93. Los indices de quantum han sufrido variaciones que coinciden con la
forma de la curva descrita. En 1953, ¢l nivel del indice de quantum casi dece
plicd el del afio 1928.

94. En cuanto a los indices del valor unitario, la tendencia es mds o meno
la registrada en la gran mineria; valores altos en un comienzo, luego una grande
v hrusca caida en los afos de la depresién. En seguida una lenta recuperacion y,
finalmente, después de un alza mds pronunciada en los ultimos afios, una brusa
caida en 1953, En esta dltima parte es de gran importancia la influencia de bas

CXPOrLaciones de cobire del sector deserito.
Indices de Producios del Reino Animal

95. La tendencia de los indices de quantum es francamente descendente; ¢l
indice de los dltimos afios es una cifra inferior a la mitad de las del comienzo
del periodo. Sin embargo, la importancia del grupo dentro del total no ha ex.
perimentado variaciones similares ya que de un 5% del total de las exportadd-
nes. ha terminado con un 4%, aunque en algunos anos intermedios llegd a conk
tituir un 109% del total. Esto se debe a que, con excepeion de la caida que pre
sentan todos los indices en los afios de la crisis, s¢ ha observado una tendencd
ascendente en los valores unitarios, cuyo maximo se encuentra en 1951, afio en
que la lana (de gran importancia en el sub-grupo) tuvo un alto precio en los

merciados exXLeErnos.

Indices de Productos del Reino Vegetal

96. Lo dicho para los indices de valores unitarios del sub-grupo anterior &

aplicable en general a los de éste, aungue para la tltima pnrlrl'-dcl periodo el
nivel del indice se ha desarrollado por debajo de la linea del ano base.

97. En cambio, la linea de los indices de quantum €3 bastante irregular ¥ 19
presenta una tendencia definida. Con excepcién de los anos 1931 /3, !us_ i::dm:
s han desarrollado por encima del 100. En lineas generales, pun‘sde.: decirse qu
éste es uno de los sub-grupos que ha experimentado menores Variaciones.
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Indices de productos industriales

98. No obstante su nombre, de los articulos incluidos en este rubro, los que
han tenido mayor préponderancia durante la mayor parte del periodo, han sido
productos agropecuarios ligeramente industrializados: carne [rigorizada, cebada
malteada, conservas y vinos. S4lo al final han venido a tener importancia los ar-
ticulos I}I‘GPJ'EH'LEEILL‘ industriales: cobre, hierro v acero en barras y planchas,
alambres de hierro y cobre, artefactos de hierro y cobre, etc. La inclusién de
estos articulos (no considerados en el anterior indice del Banco ni en el del Ser-
vicio Nacional de Estadistica) produce las discrepancias que es posible observar
para los ultimos anos, en los cuadros 13 y 14

99, Los productos industriales han tenido durante gran parte del periodo,
una importancia inferior al 5% del total de las exportaciones. A partir de 1951
se observa que ellos llegan a constituir nuevamente mis de 107, porcentaje que
tienden a conservar ¢ incluse a aumentar.

100. Los precios presentan una tendencia creciente, sin variaciones notorias,
desarrollada casi constantemente, incluso en los Gltimos afios, por debajo de la
linea del 100. Los indices de quantum, que también presentan una tendencia
creciente, tienen oscilaciones mis bruscas, especialmente en 1951, ano en que
casi se triplico la cifra del afo anterior, para declinar posteriormente.

INTERNACIONES

Indice general de valores unitarios

101. Durante el transcurso de los 26 afios estudiados, Ia tendencia de los va-
lores unitarios revelan un crecimiento lento y suave. Incluso durante los afios
de la depresién se observa una baja de poco mis del 109, en contraste, con los
valores unitarios de las exportaciones que disminuyeron en mis de un 50%.
La consecuencia de este fendmeno ¢s una brusca disminucion de la relacién de
cambio en dicha oportunidad. El lento crecimiento ha encontrado el indice al
tinal del periodo apenas un 1095 encima del nivel de 1947,

Indice gt.'nurul de quantum

102. Contrastando con la suavidad de la curva anterior, la de este indice

tiene un recorrido muy nervioso. La crisis del 30 la hace descender desde el alto
nta parte de dicha cantidad. Viene luego has-

nivel de 211 hasta menos de la qui .
nte, en torno a la cual el indice se

ta el final del periodo una tendencia ascende
desarrolla con altos y bajos.

Indices de materias primas

108. Las internaciones de materias primas han significado desde un cuar-
to del total del valor de las importaciones, en los comienzos del periodo, hasta
un tercio en el final, alcanzando a cifras mayores cn los afios intermedios. I.:l
tendencia descrita podria explicarse debido a que las impﬂrtagiunﬂ de materias
primas se han incrementado primeramente debido a las crecientes necesidades
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del pais. Luego algunas de ellas han dejado de internarse parcial o totalmens
hierro y acero, hojalata y otras. |

104. La tendencia del indice de valores unitarios cor responde a la del indie
general ya descrito. En el sub-grupo tienen gran importancia el azdear y el alge
ddn, los que contribuyen grandemente a darle su configuracion a los indic
l_‘.ll_chﬂr: mencionarse que en los afos de guerra, éstos dos productos y otros prove
nientes de paises latinoamericanos, experimentaron aumentos mayores que lo
provenientes de otros paises.

105. El indice de quantum también presenta caracteristicas similares al in
dice general, presentando igualmente una tendencia decreciente.

Indices de combustibles
106. La participacion de este sub-grupo en la importancia total parte de un

6% v llega a un 119;. Esta tendencia sefiala una estrecha correlacién entre lu
internaciones de estos productos (considerados casi un 1009 en los indics)
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y la industrializacidn del pais, por un lado, y el incremento de Ics_ medw:s {dl: m;;
vilizacién por otro. Este aserto se ve corroborado por .!“ tendencia del in ..;':1&1:51
quantum, el que con la excepcion de los afios de crisis, presenta una Len

nte. .
':“:1':[:; Los indices de quantum, al igual que los anteriores ya e:-::munrldns.l ﬂ.".ﬁ:;
lan un moderado crecimiento. Las alzas y bajas que se observan en los U lllz:n
afios, corresponden, en parte, a las alteraciones que s¢ pmductnreu los va
unitarios debido a la mayor o menor internacién de carbon de piedra.

Indices de bienes de uso y de consumo

: xbos q
108. El grupo ha reducido paulatinamente su importancia: de un 525
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en 1928 ha quedado en 305 en 1953, habiendo aleanzado en 1950 a constituir
silo un 259 del total. Esta tendencia sefiala el desplazamiento paulatino
de los bienes de uso y de consumo importados, por sus similares nacionales. Los
péneros y vestuarios, que en los comienzos del periodo constituian los principa-
les componentes han perdido poco a poco dicha preponderancia.

109. Los indices de valores unitarios presentan, al igual que todos los de-
mids indices examinados, una suave tendencia creciente. Los indices de quantum,
en cambio, sufrieron una tremenda baja en los aiios de la crisis. Posteriormen-
te han seguido una tendencia llena de bruscas alteraciones, desarrollada cons-
tantemente bajo la linea del 100.

Indices de bienes de capital

110. Atin cuando su importancia dentro del total casi se ha duplicado (de 16
a 289%), ello no revela la influencia que estas internaciones han tenido en la
capitalizacion. Mis significativas al respecto son las cifras del indice de quan-
tum, que de menos de 10 en 1os afios 19323 ha alcanzado a casi 130 en los tlti-
mos afios. Estos indices, conjuntamente con los de combustibles, son los que re-
velan un mayor incremento en el volumen de las internaciones, ¥ ambos estin
directamente relacionados con la industrializacién del pais. En el cuadro de los
indices de quantum es posible notar claramente los impactos causados por la cri-
sis de 1930 y por el periodo bélico 1939/45. En ambas oportunidades es posible
apreciar una baja pronunciada.

CONCLUSIONES

111. De los breves comentarios anteriores y de las cilras de los cuadros pue-
den deducirse diversas conclusiones:

a) Nuestro comercio exterior estd caracterizado por dos [endmenos bien
delinidos: las importaciones poseen muy poca elasticidad. Por estar compues-
145 €N SU MAYOr parte por materias primas, combustibles y bienes de capital, ¢
muy dificil para el pais prescindir de tales mercaderias, por altos que sean sus
precios. Atiin de muchos de los bienes de consumo tampoco es ficil disminwir
las importaciones, Las exportaciones, en cambio, son altamente elisticas. Una
alza en sus precios significa una disminucién mds que proporcional en los voli-
menes exportados, Esto s especialmente grave, dado que Chile ha perdido cada
vez mds su participacion mundial en la oferta de cobre y salitre. Por otro Ia_da.
la posicién competidora en las restantes exportaciones s muy débil, E'!:FIE-I:I:‘I;].-
mente por el hecho de que a pesar de la creciente inflacion interna, los tipos de
cambio aplicables a los retornos de esas exportaciones, no tenian la suficiente
flexibilidad para adaptarse opartunamente a los mayores costos. |

b) El mayor volumen de nuestro Comercin Exterior i€ nl::nm:ﬁ en los afios
1928 /0, La erisis de 1930 lo dejo reducido a un nivel muy inferior, !Iul c:.ml se ha
ido recuperando lentamente, pero estando min en un nrw:l muy inferior al de
esos afios, especialmente en lo que s€ refiere a importaciones, _

¢) Los valores unitarios de importaciones han seguido una tmdm?:d a ELIL‘-
cer mis rapida que los de exportaciones. Como consecuencias, se ha producido
un empeoramiento relativo de 1a relacidn de intercambio. Esta, que alcanzd a
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;:-- en 1920, EE reclluju paulatinamente y con algunas alteraciones hasta [l
SU punto mis bajo (95) en 1945. Posteriormente ha habido un mejo i
to al respecto. Joramies.
d) Como consecuencia de lo anterior, también ha sufrido un deterioramie
to la capacidad para importar, la que de 282 se¢ redujo a 51 en 1952 ]h]ilfllu.
mente ha mostrado un mejoramiento, pero en -
linea del 100,

r:m::uin:rt:; :1:!:'?:“11::;:;:::1::1 In:r?iu:‘l:n: de la grunlmll'n-r:ﬂﬂ han r.:cdiﬂu lige
de productos industriales. El vol o ; Jm-ﬂ ey apingien
i e m_s.mim::_ ;:11:.:*" r;-:ri|:n:|r[.ul_u tif_'_ prm.lucm_a de la gran mine

> dis » Pero en cambio ha habido fuertes aumes
tos en los valores unitarios. Entre las exportaciones resalta la gran disminuci
l}xp['Ime'IILEI.EI:I por los productos del reino animal, cuye volumen ha disminuid,
en mis de un GO%.,

[} Lnflr- valores unitarios de exportaciones en cambio, han experimentado u
gradual incremento, «l que es inlerior, ¢n general, al experimentado por b
i::npurtnuiunts. En los iltimos nueve aiios, sin embargo, se ha notado una rever
si0n en esta tendencia.

g) El volumen de nuestras internaciones, que sulrid una brusca disminucide
en los afios 1930/2 se ha recuperado, pero ha oscilado alrededor de la cifra del
ano base. Esto es el resultado de las dificultades cambiarias experimentadas por
el pais, excepto en los aiios de guerra, en los cuales, sin embargo, existid la difi
cultad material para conseguir mercaderias en el exterior. Los controles 1M puts
tos para obtener una racionalizacion del uso de las divisas del pais, han signifi
cado una variacidn en la composicidn porcentual de las internaciones: aumenta
de las materias primas y bienes de capital, a costa de los bienes de uso y de con-
suUmao,

El régimen cambiario ha creado también una redistribucion del comereio
exterior por paises, pero éste es un problema mis extenso, que silo cabe men
cionar aqui de paso.

h) Finalmente, los _!Jl{'{ill!i e nuestras internaciones han auvmentado, Sinemn-
bargo, es necesario destacar que este aumento ha sido superior en lo que se refie-
re a materias primas y bienes de consumo provenientes de paises subdesarrolla
dos, fue en los Pr{:ri{‘m ile bienes de capital y otros [}rm-mium-s de paiscs indus-
trializados.

el altimo a0, Jljrn:‘“ 5“]}:“5 h

ANEXO 1

Rubros incluidos en los indices de Comercio Exterior

Se incluye a continuacidén el detalle de los rubros incluidos en los distim
tos grupos y subgrupos. Como se ha mencionado en el pirralo 2, a través ge
los aiios se han incluido o excluido mercaderias, segiin la experiencia lo hay
aconsejado. El detalle incluido en este anexo se reliere E:-:clusimnu:-fltr: a los
rubros considerados en los cilculos de los dltimos afnos, y mis especificaments
de 1953 y meses de 1954,

La numeracitn de las partidas corresponde a la nomenclatura de la Super
intendencia de Aduanas. No se ha indicado la sub-partida del caso, (cuando la
hay) ya que no tiene mayor importancia en esta oportunidad.
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INDICES DE EXPORTACIONES

Rubros
I. Productos de la mineria
A. Gran Mineria

Molibdeno :

Cobre electrolitico lingotes
Cobre blister ¥ refinado,
ling.

Hierro, minerales

B. Mineria mediana ¥ pe-
quefia

Manganeso

Cobre, minerales

Cobre, cementos

Cobre, eoncentrados
Cobre, e5c0TiAs
Ferromanganeso

Oro, minerales

Oro y cobre, minerales
Oro, concentrados

Oro v cobre, concentrados

II. Produccién agropecuaria
A, Del Reino Animal

Pieles sin curtir

Pescados ¥ marlscos frescos
Pezcado seco

Crin animal

Lana sucla de oveja

B. Del Relno Vegetal

Maderas

Corteza de quillay
ATroz en grano
Avena

Cebada

Frejoles
Garbanzos
Arvejas

ITL. Tndustriales

A. Alimenticios ¥ cstimulan-
tes

Carne fresca

Avena machacada y pelada
Frutas. en cONServa
Vegetales en conserva
Conservas de pescado ¥ ma-
riscos

B. Verlos

Hierro, lingotes

Acero, lingotes
Hilados de cafiamo

Hilo ¢ hilados de lino
Cloches hy ok ¥
Productos quimilcos

Partidas

43
43

43

13

13
13
14
14

43
43
43

83
1]
oa
101
103

126
132
135

138
139
155
156
175

234
23
251
252

1202
1214
1220

1255
1299
1315

Ruobros

Salitre Sodico
Salitre Potdsico

Yodo

Oro y plata, minerales
Oro, plata ¥ cobre, min.
Oro v plata, concentr.
Oro, plata ¥ cobre, conc.
FPlata y plomo, minerales
FPlata y cobre, concentr.
Sulfato de zodio

Azufre

Carbin de Pledra
Petroleo crudo

Lana lavada de oveja
Cueros al pelo

Tripas en salmuera
Cera de abejas

Miel de abejas

Lenteins

Cebollas
Nueces

Frutas frescas
Frutas secas

Ajl pimentdn

Ajos

Fibras industriales

Cebada malteada
Vino en botellas
Vinos en oflros eNvasts
Otros licores envasados

Cobre planchas
Alambre hierro sin forrar
Objetos inutilizados de co-

bre

Canos de fierro ¥ accesorios
Artefactos de cobre

Cafios de cobre



Partidas
B5b

1061
1152
1189
1153
1202

1T
15
43
a7
9

92

03

L]
134
149
172
175
182
183
243
271
276
358

43
43
43

83
&6
a8
120
138
145
S0

165
108

212
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Rubros

Aceltes similarez al de ha-
calao

Explosivos

Cola carpinteria

Hierro o acerd en barras
Hierro o acero planchas
Cobre barras

Fartidas

1938/9
1409
1608
1670/2
1757
1519

Rubros

Cables electricos
Cemento

hiadera. terciada
Articulos de cuero
Libros ¥ revistas
Discos

INDICE DE IMPORTACIONES

I. Materias primas y auxi
liares

A. Materias Primas

Estafio en lingoles
Plomo en lingotes
Zinc en lingotes

Fuel Ofl para caminos
Madera de pino
Corcho ¥ turba en planchas
Gomas ¥ caucho
Lana sucia de oveja
Lana lavada de oveja
Cueros sin curtir
Cacao :

Luapulo u oblon
Algodén en rama
Fibras vegetales
Semillas oleaginosas
Tabaco en hojas
Azicar granulada
Hilados algoddin
Hilados seda _
Telas para neum:iticos

B. Combustibles

Carbdn piedra
Coke metalirgico
Petroleo erudo

I1. Bienes de uso ¥ de con
SUmMo

A De econsumo habituzal

Vacunos, exceplo para re-
roduccion

rvejunos, excepto para re-
produccion
Forcinos, exceplo para re-
produccidn
Trigo blanco
FPlatanos
Café en grano
Té

Yerba mate
Pimienta entera
Mantequilla
Harina de trigo
Aceites comestibles

T12/054
1064
1065
1072
1085
1089
1093
1102
1168
1165
1180
1189
1193/4
1197
1200
1209
1212
1221
1715
1731

43
1078
1095

282
289

326
363/84
302/4
306/T
418
1014
1032
1275
1400
1757
1757

Productos quimicos
Fulminantes
Guias para minas
Aceite mineral
Colofonia

Grasns

Parafina sélida

Anilinas

Aceites esenclales
Extractos curtientes
Pasta quimica para papel
Hierro laminado

Hierro o acero en planchas
Hojalata comun
Aluminio en planchas
Zinc en E}anchan
Alambre hierro para clavos
Objetos de hierro

Papel para diarios

Papel para cigarrillos

Petralen Diesel
Bencina
Petrdleo rectificado

Hilos de algodon
Hilos de seda

Osnaburgoe

Telas algodon

Telas de: lana

Telas de seda

Sacos

Invecclones hipodérmicas
Pildoras ¥ Eragens

_ Hojas para afeitar

Ampolletas
Libros Impresos
Revistas
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Partidas Kubros Partidas Rubros

B. Bienez de consumo du-

rahle

1211 Alambre de hierro con pias 1463/0 Automaviles
1212 Alambre liso 1487 Neumiticos ¥ cAmaras
1213 Alambre sin forrar, galvani- 1489 Motos, bicicletas y sus ple-

nizado gas
1242 Artefactos de hierro 1492 Repuestos para vehiculos
1250 Cables de alambre 1562 Ladrillos refractarios
1255 Cafios o tubos rectos 1645 Cafios 0 mMangueras
1270 Estufas, cocinas 1823 Receptores de radio
1263 Tornillos 1856 Miquinas de caleular
1358 Alambres de cobre 1857 Miquinas de escribir
1360 Cordones eléctricos 1936 Refrigeradores

C. De uso secundario

252 Licores en botellas 1781/3 Relojes

401 Terciopelo 1801 Lentes y gafas

1643 Articulos de celuloide 1824 Peliculas cinematogrificas
1681 Pieles curtidas 1863 Peliculas fotograficas

III. Bienes de capital
A. Maquinarias atiles ¥ he-

rramientas 1386/8 Correas transportadoras
1343 Miquina para mineria 1390 Motores a explosion
1345 Repuestos para mineria 1293 Motores eléctricos
136/T Magquinaria agricola
1351 Repuestos para maquinaria 1396 Repuestos para calderas
agricola 1402 Aparatos para plantas tele;
1354 Bombas fonicas _
1357 Méquinas para levantar pe- 1408 Generadores eléctricos
803 1410 Transformadores
1358/9 Mifiguinas varias 1414 Medidores
1361 Repuestos varios 1415 Acumuladores
1367 Utlles de recamblo 1480 Tractores
1383 Calderas
B. Miqg. v utiles para trans-
porte
1424 Vagones de ferrocarriles 1430 Repuestos para ferrocarriles
1428 Eclisas 1462 Aeroplanos y sus plezas
1430 Locomotoras 1476 Carros sin motor
1432 Rieles para ferrocarriles 1480 Camiones ¥ autobuses

1433/4 Ruedas ¥ ejes

ANEXO 11
Ponderaciones utilizadas

Indice de importaciones

Rubros Ponderaciones

I. Materias primas y auxiliares 425
A. Materias primas 80,3
B. Combustibles 19,7

IT. Bienes de uso y cOnsumo a7
A. De consumo habitual 71,2
B. De consumo durable EEJBE
C. De usp secundario .
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Rubros Ponderaciones

II1. Bienes de capital 188
A. Maquinarias, fitiles ¥ herramientas 3 |
B. Maquinarias y ftiles para transporte gg.g

Indice de exportaciones

L. FProductos de la mineria TR
A. Gran minerig 93,7
B. Minerias mediana y pequefia 43

IL. Produclos agropecuarios 117
A. Del Reino Animal 249 -
E. Del Reino Vegetal '35',91

III. Productos industriales B5
A. Alimenticios y estimulantes 39,2
B. Varios 60,8

ANEXO II1
Correlacion de los indices de valores unitarios

En el grifico 11 se ha representado una nube de puntos. Cada uno de
€stos puntos corresponde a los valores numéricos que en cada afio, han tenido e
correspondiente par de indices de los valores unitarios de exportacién (leido en
la escala horizontal) y de importacidn (leido en la escala vertical) (1) A estos pun-
tos se les pueden ajustar dos rectas (u otra clase de curvas), con el objeto de que
coincida el valor de una de las variables, se pueda predecir el valor de la o
Estas “lineas de regresion” dan al mismeo Lir_mpu una idea de la tendencia de la
relacion entre ambas variables.

La linea de regresion de las importaciones (y) sobre las exportaciones (x)
tiene come expresion numérica la siguiente:

y=0,798x — 1,6

Este resultado senala que por cada aumento de 0,8 en el indice del 1-'3]:33’ -
tario de las exportaciones, se produce un aumento de 1,0 en el de importacionts
Este resultado viene a confirmar el empeoramiento observado en la relacidn de
intercambio, ya que la tendencia del periodo sefiala un mayor crecimiento de los
valores unitarios de importacion que los de exportacion, produciendose en el
forma la disminucién cuantitativa de la relacién, como puede observarse en ¢l

grifico. : , - -
El coeficiente de regresion calculado a base de la linea de regresidn anterior

al-
es de 0,88, cifra que sefala, que los puntos se encuentran bastante a'_grle:ldji ;
rededor de la linea, y que por Io tanto, ello es una buena descripoion de

tendencia sefialada,

{I::I En el grifico aparecen menos de 26 puntos, debido a que algunos coincidem.
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ANEXO 1V
Relerencias sobre indices de Comercio Exterior

La bibliogralia sobre nimeros indices de comercio exterior €5 bastante am-
plia. Las referencias que aqui se indican, son las que han sido consultadas direc-
tamente en relacion con este trabajo.

Relerencias bibliogrificas

1. Boccia, Leonello, “Index Number Problems”, International Monetary
Fund. Papers on International Financial Statistics, N? b, marzo 1951.

2, Cansado, Enrique. Estadistica General, apuntes de clases, Cief 1953/4

3. Gepal: Informe preparado para la Conferencia sobre Estadisticas de Co-
mercio Exterior y Balanza de Pagos. ST/ STAT/ CONF. 1/L.4

4. Cepal: “La contruccién de nimeros indices para el Comencio Exl:f:riﬂ::_r"-
Traducido por el Centro Interamericano de Ensefianza Estadistica Econdmica
¥ Financiera (Cief)

5. Fondo Monetario Internacional. Manual de Balanza de Pagos. Enero
1950,

6. Instituto Brasileiro de Geografia y