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PREFACIO

El Departamento de Estudios presenta en este folleto su décimo cuar-
te cdleulo anual de la Balanza de Pagos. Un resumen de este trabajo ae
publicd en el Boletin Mensual del Banco Central N? 341, de Julio de 1956.
Con posterioridad a esa publicacién, se han {enido que introducir en el
cdlculo algunas modificaciones.

La metodolegia empleada en este trabajo es fundamentalmente la
misma de afios anteriores, sin embargo ha sufrido algunas modificaclones
que seran explicadas en forma detallada en el capitulo de Comercio Exte-
rior Visible.

Este folleto incluye, en primer lugar, algunas consideraciones meto-
dolégicas destinadas a mejorar y uniformar la presentacion de las Balan-
zas de Pagos publicadas desde 1944 hasta ahora. En seguida se inecluye
una relacién detallada de los distintos rubros que componen la Balanza de
Fagos de 1955 ¥ una descripcién de la Balanza de Pagos por Areas princi-
pales. Finalmente figura, en este estudio, una breve interpretacidén econd-
mica del trabajo presentado.

El presente estudio se realizé bajo la direccion del sefior Horaclo
D'Ottone, Jefe de la Seccidn Estadistica y Publicaciones. Los trabajos de
investigacién, recoleccidn de datos y contabilizacién fueron realizados por
los sefiores Dominique Hachette y Jorge Correa. La supervislén general de
este estudio estuvo a cargo del subgerente, Jefe del Departamento de Es-
tudios del Banco, Dr. Hermann Max.

En la preparacién de este estudio se contd con la valiosa cooperacion
de numerosas instituciones fiscales, semifiscales ¥ privadas, y de diversas
personas cuya cooperacidn agradecemos nuevamente desde estas lineas.

BANCO CENTRAL DE CHILE.
Noviembre, 1956.



BALANZA DE PAGOS DE CHILE
Afio 1955

I.—CONSIDERACIONES METODOLOGICAS

El Departamento de Estudios del Banco Central presenta su déci-
ma cuarto analisis sistemdtico d= la Palanza de Pagos de Chnile. En gene-
ral, se ha seguido la metodologia empleada en afios anteriores. Sin embar-
go, &8 ha introducido en el présente estudio una modificacion substancial.

Las grandes empresas mineras, por la indole de sus actividades, tie-
nen stocks en el pals que sufren fuertes fluctuzaciones de afio en afio. En
nuestro cuadro general, dichas variaciones se incluian en el Capitule I “Co-
mercio Exterior Visible” aumentands o disminuyendo, (segin se trataba
de incremento o baja de los stocks), el valor de las exportaciones. Este tra-
tamiento significaba sobre o subestimar, respectivamente, el valor de nues-
tras exportaciones. Un tratamiento méds apropiado del problema es el de
considerar tales variaclones como movimiento de eapital. Un incremento
de los stocks en el pals se considera como un aumento de la inversiéon ex-
tranjera y, por lo tanto, el correspondiente valor debe acreditarse en la
Dalanza de Pagos. A la inversa, una baja de los stocks constituye una dis-
minucién de las inversiones y, por le tanto, es preciso debitarla. En esta
forma, se logra que los capitulos de “Comercio Exterior Visible” y “Movi-
miento ¥ Servicios de Capitales” presenten una vision mas realista de nues-
tras transacciones con el exterior.

Fn el transcurso de los afios, desde la aparicién de nuestra primera
Balanza de Pagos hasta la actual, se kan verificado numerosos cambios en
la presentacién y metodologia, cambios que se mencionaren en cada caso.
Pese a estos cambios en 1a presentaclén, no se habian hecho los correspon-
dientes ajustes en las cifras de los afios anteriores. En la presente cportu-
nidad, se han revisado las balanzas de pagos de los afios 1944 a 1954, efec-
tuadndose en cada caso las modilicaciones que s€ sefialan mdas adelante.
Igualmente se han hecho las correcciones del easzo en los cuadros NUMETICOS,
de manera que ahora es posible efectuar comparaciones consistentes.
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En las paginas siguientes se publican resumidas las balanzas de pa-
gos revisadas. El detalle puede consultarse en los cuadros respectivos.

Las principales modificaciones que se han efectuado en las cifras pu-
blicadas originalmente se detallan a continuacién (en los folletos que se
mencionan en cada caso, pueden obtenerse mayores explicaciones de la ra-
zén de los cambios):

12— Todas las exportaciones aparecen con su valor FOB. Hasta 1943
ge tomaba el valor CIF de las exportaciones de la gran mineria. Luego se
considerd el valor FOB, pero ajustado en las varlaciones de stocks. Actual-
mente se presentan todas las exportaciones con un mismo criterlo.

20—F] “Movimiento de Capitales ¥ su Servicio” comprendia tres sec-
ciones: “Capitales a Largo Plazo™, “Capitales a Corto Plazo” y “Otras Ope-
raciones Financieras". Actualmente, el capitulo “Movimiento y Servicio
de Capitales” consta solo de dos secciones: “Movimiento de Capitales™ ¥
“Servicio de Capitales”. (Ver “Balanza de Pagos de Chile, Afio 1945". Pag. 8).

39—Para consignar el valor de las exportacliones s¢ ha recurrido a las
cifras de la Superintendencia de Aduanas. En afios anteriores (1947, por
elemplo), se habian utilizado las cifras del Consejo Naclonal de Comercio
Exterior. Para tener uniformidad en la presentacidn, se han cambiado las
cifras de esta ultima fuente por las de la primera. Las diferencias produ-
cidas se registraron en la cuenta de “Varlacién de Activos y Pasivos”.

49—FEn los primeros calculos, las columnas en que se présentaban las
clfras eran denominadas “Activo y Pasivo”. A partir de 1949 se cambld su
denominacién por “Créditos” y “Débitos”, lo que es mas correcto (“Balan-
za de Pagos de Chile, Afio 1948”, Pag. 7).

50—F1 rubro de provisién para pagos de impuestos se cambid de su
ubicacion en el “Comercio Exterior Invisible” al “Movimiento y Serviclo
de Capltales”.

0—8e excluyd el “Saldo no analizado de la Balanza de Pagos" del
Capitulo “Comercio Exterior Invisible” ¥ se le presenta separado en el re-
sumen de la Balanza.

70—Los antlecipos vy gastos efectuados durante el periodo bélico por
la U. 8. Commercial Co. que se acreditaron en las Balanzas de 1944 a 1946,
se han ajustado con las exportaciones de las minerias medianas ¥ peque-
fias de esos afios. Las diferencias se han incluido en “Variaclones de Acti-
vos ¥y Pasivos”, ¥ en “Gastos de Administracion de empresas”.

g0—Analogamente, las cifras acreditadas en el “Comercio Exterior
Visible” por “Decreto 646", se han incluido en “variacion de Activos y Pa-
sivos”, yva que dichos valores significaban liguidaciones de exportaciones
de afios anterlores.

90 —Entre las nuevas inversiones privadas se han incluido cifras de
inverslones de las compafilas salitreras, de las cuales no se dispuso opor-
tunamente.

10.—El uso y la amortizacién de créditos compensadores se elimind
del capitulo de “Movimiento ¥ Serviclo de Capitales” y se coloco en “Cuen-
tas Compensadoras”. (Balanza de FPagos de Chile, Afio 19517, Pag. 7).
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11.—Se ha revisado la presentacién de los valores relativos al cobre
en la siguiente forma: En 1953 el stock total de cobre fue de 130.375 tone-
ladas, distribuido en 54.223 toneladas en el pals ¥ 76.147 toneladas en el
exterior. El aumento del valor de los stocks de las compafiias fue de
US$ 42.537.669. Suponiendo una distribucion proporcional, a los stocks de
cobre en el extranjero se les asignd la suma de US$S 24_841.989 y el saldo,
de US$ 17.695.670, al stock en el pais.

En la Balanza de Pagos de 1953 revisada se acreditd en el rubro co-
ore del Comercio Exterior Visible la cantidad de US$S 149.452.166 que co-
rresponde al valor de las exportaciones propiamente tal, mds la cantidad
de USS$ 24.841.999, que corresponde a los stocks exportados v no vendidos.
En total, US§ 174.294.195. El aumento de USS 17,7 millones, valor de l0s
stocks de cobre en el pais, se acreditd como Movimiento de Capital en el
3.6r Capitulo.

Para 1954, el procedimiento ajustado fué el siguiente: al valor de
las exportaciones de la gran mineria del cobre, que fué de USS 191.057.346,
e le agregd una cantidad correspondiente al ajuste de lazs exportaciones
de cobre no vendidas en 1853. Este ajuste se obtuvo como sigue: en las
ventas de cobre efectuadas en 1954 ze incluyen las de] mineral acumulado
a fines de 1953, v que se avalud en USE 45.649.213. El valor de las €xpor-
taciones de cobre correspondientes al afio calendario 1954, se calculd como

clgue:

Valor total de las ventas de las empresas en 1954 .. US$ 224 .682.066

Menos: Ventas de Cobre enel pais ... ... ... ... — 15.904.6860
Gastos en el exterlor ... ... ... cne con .. — 14.395.963

Valor del precio de venta, del stock acumu-

mulado en el exterior a fines de 1953

(78.147 toneladas) ... .. cc. 2o suunas — 45.649.213
Mas: Sobreprecio a beneficio fiscal ... ... ... ... 42 415.116
Valor de las exportaciones de cobre en 1854 191.057.346

Del stock acumulado en 1953, yva se habia acreditado en la Balanza
de Pagos del mismo afio la suma de US$ 24.841.933. Como se estimd que
el stock de cobre en el extranjero se habia vendido en US$ 45.649.213, la di-
ferencia, de USS$ 20.807.214, se acreditd en 1954 en el capitulo de “Comer-
clo Exterior Visible” como ajuste del valor de las exportaciones.

En 1954, los stocks totales de cobre (en Chile y en el extranjero) de
las compafifas disminuyeron en US$ 51.371.230, valor al costo. En esa can-
tidad queda incluido el valor al costo de los stocks en el extranjero, acumu-
ladus en 1953, de US$ 24.841.999, cantidad que no fue considerada en di-
cho afio como aumento de stocks en el pais, razon por la cual tampoco de-
berd considerarse en 1954 como disminucion de stocks en el pais. En con-
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secuencia, s6lo se ha debitado la diferencia, de US$ 26.529.231, al rubro
“Variacién de Stocks en el pais™,

® &

La presentacion de la Balanza de Pagos del afio 1955 es similar a la
correspondiente a afios anteriores, por lo cual estimamos innecesario dar
mayores explicaciones. Los cuadros generales con los detalles de los distin-
tos rubros que componen la Balanza de Pagos se insertan al final. En el
texto se hace referencia a las cifras, dando los antecedentes neecsarios e
insertando entre paréntesis la nomenclatura correspondiente.,

Es necesario tener presente que la suma de las cifras que aparecen
¢n los diversos cuadros, puede no coincidir con los totales, debido a las
aproximaciones efectuadas para presentar las cifras.

Las cifras de los cuadros en los que no se menciona fuente, han
sido obtenidas de informaciones proporcionadas por las instituciones o em-
presas pertinentes.

BALANZA DE PAGOS 1944 » 1945

1944 1545

Cridito | Débito | Saldo | Crédito | Débite | Salda

1.- COMERCIO EXTERIOR VI-
SIBLE

I. EXPORTACIONES (Valor FOB) |

A, Grandes Empresas Mineras. .

3 TT o R s SR P O 108, 7 108, 7 105.4 105.4

2) Hierro. .

3) Salitre 3.r Yodo skl st 26,5 26,5 38.6 38.6
B, Minerias Mediana v Pequefia . . . 155 15,5 123 12,3
C. Exportaciones no Comerciales.. . . 0,1 0,1 0.3 0.3
D). Valor de otras exportaciones,. .. . 47.1 47,1 563 53,3
Suma total de Exportaciones . ... - 198,5 195,5 2123 =12,3

nr . -

IT. IMPORTACIONES (Valor CIF)

A. Internaciones de instituciones ofi-

et e g P iR 42 |— 42 35 |— 3.5
B. Internaciones de [as Grandes Em- i
presas Mineras ............. 20,5 [— 20,5 155 |— 195
C. Internaciones Especiales, B2 (— B2 120 |— 120
D. Importaciones no Comerciales . 01 |— 0ol 0.1 |— li;]_.
E. Importaciones generales . ...... 1192 |—119.2 1327 —Jij._ T
Suma total de Importaciones .. 152,1 —152,1 157..7 -_*l'ﬁ'i"-T
I de Co Ext
T e o e | o anz T cod | zizy | R167,7 |80 as8
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1544

1945

Crédito

Diebito

Saldo

Crédito

Diibito

Saldo

2.» COMERCIO EXTERIOR IN-
VISIBLE.

1. SERVICIO DE MERCADERIAS

A. Servicios de Transporte y Comuni-
CCTa TR e T
B. Servicios d{- Comercio.. . . .
C. Servicios de Sepuros . ..
D. Contravalor del Mowvi imiento de
Mercaderias no Comerciales .

Suma total de gervicio de merca-
derims .. ... ..o LM pap e

II. TRANSACCIONES OFICIA-
LES Y SEMI-OFICIALES

A. Representacion Liiplomética ¥
Consular .......

B, Comistones ¥ I::-l:rﬂs ;,;awlw_-. en el
|2k 0 ] S e

. Ofros impuestos en moneda E\
tramjera (excepto tnﬂm]urm-t En
los valores de retorno de la Gran
Mineria) SR e

D. Mantencibn de Olicinas en ¢l
Exterior sl il o,

Suma total de Transacciones Ofi-
cinles ¥ Semicficiales .........

1I1. TRANSACCIONES PRIVA-
DAS

A. Movimiento de valores de caric-
ter privado........ T ey b
B. Movimiento de Caricter Institu-
chonal i s s
C. Turismo ¥ Gastos de Viaje.... ..
. Servicios Varios .........-.q::

Suma total de Transacciones Pri=
vt Bl N i i e e uf

Suma total Camercio Exterior In-
visible ....cccciiecsnns O

3.+ MOVIMIENTO Y SERVICIO
DE CAPITALES

I, MOVIMIENTO DE CAPITALES
A Mediano y Largo Flazo

Valores que representan utilizacion
de créditos externos ... ..
Amortizacin de criditos EtlFFI'Iu'E
Amortizacion de la Deuda Externa
del Estado, . . covreecusioansin
. Depreciacién y Reserva de imrer-
siones Directas .

=] bt i)

o S
o

et e O
(==

=
=

oo
R

14,5
1.5

01

8.0
0,8
0.4

0,3

17.3

10,2

7,1

16,0

10,1

0.8

1.5

04

1,1

0.8

2,7

0,7

e —

1,9
1,2

0,3

0.8

0.7

3.4

4.6

b

= e
-ﬂ-ul.-l—- er

Swo 19
LT 00 [

34

0,1
1.2
0.5

34

0,0

=
=

|
(2t el [

1

7.6

2,6

5"“.'5'-‘."@:'}

MNuevas Inv ersiones Privadas. .

5.4

4.3

22,9

4,7
2.1
8.0

22,1

6,1

5,7

6.0
2.2
14,9

3,4

6,1

— 149

5,7
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1944 1945
Crédito [ Débito | Saldo | Crédito | Débito | Salde
B.—A Corto Plazo
l. Variacidn de Activos !. Fasivos
(netos)......... .. e 129 3.3 9.6 14,6 11,5 3,1
Suma total, Movimiento de Capi= v WRETG AN | N
tales .. - e 18,0 4,6 26,5 34,6 |— 8,1
II. SERVICIO DE CAPITALES A= AL
A.~Intereses de Capitales o Me=
dinne ¥ Largo FPlazo
1. Intereses de créditos externos, . 35— 35 a4 l— a4
. Intereses de la Deuda Externg r.!r.il
Entado St et s i i, 4.0 |— 4,0 36 |— 36
3. Servicio de Inversiones Direcias 0,3 264 I— 26.1 0.1 21,1 |— 21.0
Summa total de Servicio de Capita= "
L St s s i e i 0,3 339 1— 33,6 0.1 281 [— 280
Total general Movimiento vy Ser= it
vicio de Capitales ............. 22,9 51,9 |— 24,0 26,6 62,7 |— 38,1
4. CUENTAS COMPENSADORAS
1. Bancos Comerciales.............. 3.0 3.0 5.6 5.6
[I. Banco Central de Chile ........ 0.1 25,0 |— 249 10,9 157 |— 4.8
III. Otras Disponibilidades ........ 0,0 0,0 1.5 1.5
Total General Cuentas Compen=
pEdoree Sidie d e A e et 3,2 25,0 21,8 10,59 228 [— 11,9
RESUMERN
1.o L'DI".IP RCIO EXTERIOR VISI-
BLE £ipti b sg g jmns fog o 1985 | 1521 464 | 2123 | 1677 44.6
l. Exportaciones ......covoeevennns 1698.5 1985 | 2123 2123
IT. Imnportachones .. ..ocovevrenens 1562,1 |— 1521 167.7 |[—167.7
2 COMERCIO EXTERIOR INVI-
SIBLE: -7 i v 23,0 el | 0,6 221 18,7 3.4
}I 5{':'1. icio de E'-.-I:Lr::__:ndi.run o 17,3 10,2 7.1 16.1 10,1 3,0
Lo
accianes Dficiales g semi-| BN 15 |17 |2 |0 s [ 0,0
1II. Transacciones Privadas......... 2.3 76— 53 2,6 53 |— 26
d.2 MOVIMIENTO Y SERVICIO :
DE CAPITALES............. 22,9 al.Y | — 200 26,0 62,7 |— 36,1
1. Movimiento de Capitales ........ 226 | 180 46| 265| 346[— &8l
11. Servicio de Capitales........... 03| 339 |- 336 0l | 281 |— 280
4.* CUENTAS COMPENSADORAS 3,2 250 |— 218 10,49 228 |— 11,8
I. Bancos Comerciales ............. 3,0 . 3.0 56 |= 5.6
11. Banco Central de Chile ........ 0.1 250 [— 23,9 10.9 16, ol Sl 2
111, Otras Disponibilidades ... ..... 0,0 12 |— le
I¥. Movimiento de Capitales de ca-
riicter Compensador .......... '™ oy S
Totil o s e nddas s s pennnas 247.6 251,3 |— 37 71,9 71,4
Salde noAnalizade. . ............ 3,7 3'—.
a71,9 | 271,9

Total Canagal. ...cccneccncnnaus : 251,3 2513
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BALANZA DE PACOS ANOS 1946 y 1947

|

S

1944 1947
Crédito | Débito | Saldo |Crédito | Débito | Saldo
1.» COMERCIO EXTERIOR VISI-
EBLE
1. EXPORTACIONES
J;L. EHE:"M Empresas Mineras
ohre R R 103.0 103 51,
2, Hierro . - 2,9 ﬂ'z:g HH 15{”
3. Salitre ¥ “Yodo . 47,7 47.7 AN 'El H
B. Mineriaz Mediana y Pequefia ...| 208 20,8 0.8 9.8
C. Exportaciones no Comerciales. . . . 1.2 1.2 0.9 0.9
D, Valor de otras Expoertaciones. . . . 61,1 61,1 6.1 56.1
Suma total de Exportaciones....| 237,7 237,7 _251_9_ _-23].5
II. IMPORTACIONES ey
A. Internaciones de Instituciones ofi-
cialen SRR e e a7 l— &7 11,0 |— 110
B. Internaciones de las Grandes Em-
presag Mineras .............. 215 |— 2156 322 |— 322
C. Internaciones Especiales._....... 50 = 50 30— 3.0
D. Importaciones no Comerciales, 02 — 02 0,3 0,3
F. Importaciones Generales. ....... 1650 |— 1650 221, T —221.?
Suma total de Importaciones. ... 2014 [(—201,4 258,2 |—268,2
Total Gerneral de Comercio Exte= -
rior Visible .. .. T 237,17 201.4 36,3 281,9 268,22 13,7
2. COMERCIO EXTERIOR INVI-
SIBLE
1. SERVICI0O DE MERCADE-
RIAS
A. Servicios de Transporte y Comuni-
CACROTH oo i sy R 14.0 .3 Tol 125 g1 34
B, Servicios de Comercino.. iinm 1.0 = 10 0.9 = 0,5
C, Servicios de Segurod .. .cevennos 0,4 1.0 |— 0.6 0,0 10 |— 09
D. Contravalor del ]"rluﬂl‘mt'!‘l-l:r de
Mercaderias no Comerciales | 0,2 .2 |— 10 03 0.9 |=— 0.6
Suma total de Servicies de Mer-
T T [ T L T T e 14,7 0.4 5.3 12,8 18,5 |— 5,7
II, TRANSACCIONES OFICIA-
LES Y SEMI-OFICIALES
A. Representacién Diplomética ¥
Cg::aular .................... 6,0 24 3.6 6,2 33 3.2
B. Comisiones y Otros Gastos en el ¥
g P e b R 315|— 35 29— 29
C. Otros Impuestos en moneda ex-
tranjera (excepto los inclubdos
en los valores de retorno de la
Gran Mineria)...cooovneesaaes 1,1 11 0,5 0,5
D. Mantencidn de Oficinas en ¢l Ex-
LRI Sy R, R 07— o7 06 |[— 0.6
Suma total de Transacciones Ofi=
ciales y Semi-Oficiales ........ 7.1 6,6 0,4 7,0 (] 0,2
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146 1947

Cridito | Débito | Saldo | Crédito | Débito | Saldo

[II. TRANSACCIONES PRIVA-
DAS

A Movimiento de valores de carfic-
ter privado....... ] 0

TR e s By 15— 14 02 05 |— 0.2

H. Movimiento de Caricter lnstitu-

s ol | e e RS 8 T el 1,2 1 1.1 0.7 0,7
C. Turismo v Gastos de Viaje. . ... 5.2 4,4 0,8 7.9 6.5 0.8
D, Servicios Varos .. ... .. ...... 0.0 04 0,4 03 |— 03
Suma total de Transacciones Pri-

wivdi b e Vil s ek <5 6.6 G4 0,1 8.3 7.2 1,1

Suma total Comercio Exterior In-
Al s e o e 8 .| 23| 228 58| 21| 2326|— a5

3.* MOVIMIENTO Y SERVICIO
DE CAPITALES

I. MOVIMIENTO DE CAPITALES
—A Mediano y Largo Flazo

Valores que representan wtilizaciin
de créditos externos .. ....... ayg 8.7 123 . ]?.Ei

AL
1.
2 Amortizacidon de criditos cxternos
3.

31 =il 52 |- 52
Amortizacion de la Deuda Externa -

del Estado. . ......... e T3 |— 73 2T 1= 27
4. Depreciacion v Reservas de [nver- "

fi.nm:s Drecios Sl TR Ry G |— &b 50 |— '}fl'
5. Muevas Inversiones Privadas. ... 2.6 2.6 2.6 2.6
6. Aportes a Organismos Internacio-

D P i T Sy, T (1 07— 07

B.—A Corto Plazo

1. Variacion de Actives v Pasivos

(N1 g Pea i i e o iy 1.6 54 |— 318 G4 102 |— 3.6
2 Provisitin para impuestos Gran
. Minerl’a....;;.l ..... £hi Mk 01 |— 01
4. Variaciones Stocks de Csrandes
Empresas Mineras en Chile. .. S Tl Y 7.8 7.5
5, Olras OPEracionss .............. 2y 25 |— 23

ma total, Movimiento de Ca-
= pitll.:- .................... 3 13,9 58,6 |— 44,7 9.2 24,0 L

II. SERVICIO DE CAPITALES

A.—Intereses de Capitales a Me-
diano ¥ Large Plazo

1. Intereses de Créditos Externos. . 24 |— 24 08— 08

2  Intereses de la Deuda Externa del b o
Eabad 4y ssmiadie s '1‘1 —ea 2.7 |— e

3. Servicio de Inversioncs Directas . 31,2 |— 31,2 16,8 |— .

5-lll“‘..llt:.f.‘.l das'”mhd.c-lﬂll. 37,6 |— 37,6 57.5 |— &T.5

Total General Mavimiento y Ser-

vicio de Capitales . 13,9 96,2 |— E'Lﬂ_ 29,2 g1, [— 52,3

|
i

—

(1) Banco Internacional.
(2) Préstamos a la Corporacion de Ventas de Salitre y Yodo.



et 1

——— ©

PR ——————ega =S S S

R 1947
Cridito | Débito | Saldo | Crédito | Débito | Saldo
4. CUENTAS COMPENSADORAS
I. Bancos Comerciales 0.4 0.4 8.2 8.2
1I. Banco Central de Chile.. ERA 2.8 SR, 184 14,7 4.2
iI[ (Mras Dizsponibilidades . . . 3.9 3.0 3.5 34
. Movimiento de Capitales de Ca
ricter Compensador .. ........ 204 04
Total General Cuentas Compen=
gadoras .. .. 47.9 28 45,1 ED,D 14,7 i5,3
RESUMEN
1.0 L'U"JI- RCIO EXTERIOR VISI-
B L T e e e ZAT. T 201.4 36,3 2a1,5 2682 13,7
1. Exportaciones .................. 7.7 237.7 2819 2E19
1I. Importaciones . 201,4 (— 2014 2682 |—268.2
2 COMERCIO EXTERIOR IN-
VISIBLE & e o o 283 22,5 5.9 28,1 426 |— 4.5
I. Servicio de MMercaderias . 14,7 6.4 5.3 12,8 185 [— 5T
1I. Transacciones (iciales }' Semi-
I':Illl_i;LI_!\_"f .................... 'l-".l t'l.-"? U.'l Tu E.'E 'D.E
I11. Transacciones Privadas... ... 6.6 6.4 0,1 83 7.2 1.1
4. MOVIMIENTD Y SEH\'[C[Q -
DE CAPITALES... . 13.9 %62 |— 82,3 202 815 |— 532
I. Movimiento de Capitales ...... 4 139 ha6 |— 44,7 29,2 240 |— 52
1. Servicio de Capitales. . ......... 376 [— 37, 57.5 |— 575
4.2 CUENTAS COMPENSADO-
RAS (Sl S i s B bt S0 47,9 2.B 45,1 60,0 14,6 453
1. Bancos Comerciales ............. 0.4 0.4 R2 82
[I. Banco Central de Chile ........ 43.6 28 40,8 IE."FJ; 14,6 -I.IE_
111, Otras Disponibilidades ........ 39 3.9 3.5 G
IV, Movimienio de L:npu.a]ea de La
ricter Compensador .. 29,4 29,4
I T B o e L F e 3278 | 3229 4,9 354,1 396,8 2.3
Saldo no Analizado. .......cc000. 49 '— 4.9 2.3 2.3
Total Coneral ... cccccacnnnens 327.8 J27.8 308, 339,1
—
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BALANZA DE PAGOS ANOS 1948 Y 1949
1548 1949
Crédito | Débito | Saldo C‘r-;r-dll:nll Débito | Saldo
1.* COMERCIO EXTERIOR VISI-
BLE
1. EXPORTACIONES (Valor FOB)
A. Grandes Empresas Mineras
o ol B e i e e s 2000 2000 | 1339 133.9
B Hhiermo g s i 5.8 5.8 6.5 6.5
g Salitre Y odo L e e e 679 67.9 56.5 56,5
B. Minerfas Mediara v Pequefia ... 12,1 121 21.4 214
C. Exportaciones no Comerciales, , . . 0.8 0.2 0.8 0.8
D. Valor de oiras exportaciones. . . .. a7.a | o7 a7 o
Suma total de Exportaciones. ...| 3444 3444 276,5 276,5
11. IMPORTACIONES (Valor CIF)
L Hones de instituciones ofi-
. I“E?;T;“.'? _____ ity s e ek, 213 |—'113 208 |— 99,8
iones de las Grandes Em-
Nt protas Mineran p e di et 404 |— 40,4 37,5 [— 315
C. Internaciones especiales.......... ?-5 — :3.5 21— 21
D. Inpn:-ﬂarinm.; g Comerciales . .. 5,"‘} — '&E 2.7 [— 27
E. Internacitn de barcos .......... g = 3.7
F. Importaciones Generales ........ 2043 |—204.3 2238 |—22 .E_
Suma total de Importaciones. . .. 275,31 |— 275.3 305,9 |— 3059
de C in Ext
anti:-tr 37’3;7:1 o omares Tl seaa| zsz| enz| 2765 | 3059 |— 204
2« COMERCIO EXTERIOR INVI-
SIBLE
I. SERVICIO DE MERE.—\.IJF&RIAS
i i
B St aliece | (15,5 3o 25| mef 1] zs
0. Servicios de Comercio .......... 0.9 . . 21= 0
C. Servicios de béﬂ]u"ﬁ T 0.5 14 |— 049 L1 14 03
avalor del Movimiento de | &
> Eﬂﬂﬁum no Comerciales .. . 31 0.8 23 2.7 0,8 14
B o B delerl 2| s as| s ns| 39
TRANSACCIONES OFICIA-
L LES Y SEMI-OFICIALES
i i ftica
AREepoecacoai ket AY | e (1o Lo 7 | 51 | ils 1 | a0
B terior .. e il 9 19 |— 19 11— 1l
C. Dtros Impuestosd en Moneda Ex-
tranjera (excepto los inclufdos
en loa valores de retorno de la 14.0 12.0 12.0
Gran Minerfa w....ooovcooos 14,0 : ;
D. Mantencién de Oficinas en el Ex- (1=l 21 |— 21
E.V T P T I CELEARE 1= o1 0,1 05 |— 04
Partont St el e
tal de Transacciones Ofi- 10,3
Euﬂ'll‘lt:"lﬂ - Semi-oficiales ... .. 18,5 8,9 ks 9.5 17.2 ] s
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1548 1949
Cridito | Dehito | Saldo | Crédito | Débito | Salde
111, TRANSACCIONES PRIVA-
DAS
A. Movimiento de Valores de Carac-
ter Privado ... ooiininns 0.3 02 o1 K 08 |— 07
B. Movimiento de Caricter Inztitu.
Cloma ] Stk Sl i 01 0.1 02 03
C, Turismo v Gastos de Viaje 7.0 6.0 1,0 7.0 5,0 1,0
D Servicios Varios .. ....0vcenens. 01 0,1 0,0 02 = 02
Surma total de Transacciones Pri-
T P T Tt SR g S 7.6 6,2 1,3 7.4 7.0 0.4
Suma total Comercio Exterior In-
wimlble W F i P s e 46,2 30,6 15,5 43,0 26,3 14,7
3. MOVIMIENCD Y SERVICIO
DE CAPITALES
I, MOVIMIENTO DE CAPITALES]
A.—A Mediano v Largo Plazo
1. Valores que representan utilizacidn
de créditos externos .. ... r 22,1 | 221 10,3 40,9
. Amortizacion ﬁr:li:n]:%u.:ji t'_;rilf'l.'ﬂ.-l.'ﬁ 190 |— 190 149 |[— 149
A i
B L Exi o (e e s 31 |— 31 36 |— 38
4. Depreciacibn y Reserva de Inver- )
glones Directas ............. 6.1 [— Gl 50 |— 50
5. Nuevas Inversiones Privadas... 183 18,3 34.6 346
B.—A Corto Plazo
"Ariack Actiw r Pasivos
ALl bt b B 761— 76| 83| 9ol 07
Ay e Ml o Mg 79 |- 79 19 |— 1.9
3. Variaciones de Stocks de Gﬂnd{': 4
Empresas Mineras, en Chile. . . 39— 39 10,7 o ID.T_
ol i
Suma Lot o | M0 d L4761 | W'ses | MEsa L | ET
II. SERVICIO DE CAFPITALES
A.—Intereses de Capitales a Me-
diano y Largo Plazo
1, Intereses de Créditos Externos gt 50 |— 50 29 |—
e A v A e, o1 |- o1 80 [~ 80
3. Servicio de Inversiones Directas. . 5.6 |— SBb E[_F- 313 |— 3.
Sul::.. M“Id.szﬁiﬂud.cuw“‘ 0,2 16 |[— 614 0,0 48,2 |— 48,2
imient
Total General deb Movimiento 3 o} 151 706 | 46| s26]| 120
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1948 1949
Cridito | Débito | Salde | Cridito | Débite | Salde
4. CUENTAS COMPENSADORAS
[. Bancos Comerciales. ... ......... 12,0 |— 120 83 |— B3
I1. Banco Central de Chile ., ...... 4,7 1.9 8 05 1.8 1.8
11I. Otras Dn].mrtl‘u!ldddts el 02 02 5.8 L&
IV. Movimiento de Lamm.ts de Ca-
ricter Compensador,, % 4.9 3.9 1.0 1.5 &6 7.1
Total Cuentes Compensadoras. . 5.8 17,8 |— &,0 16,9 18,7 [— 1,8
RESUMEN
1. C'l'.'!'"-.'IFRCID E""-..TE RIOR VIsI-
BLE . L s R Gl L e A 344,14 i 692 276,56 3059 (= 204
I. Exr:-':.n:_{:ir:ut:-l:-s  orat ok R SRR ] 244 4 3444 276,95 276,53
[I. ImpOrtAcIOnes. ... . ccvannenanns 20,2 —275,2 G059 [—305.9
2. COMERCIO EXTERIOR IN-
VTSI s st ks, 62| 306| 155| 430 =283 147
I. Servicio de Mercaderias ......... L1 15,5 ) 18,4 14,5 39
ransacciones Olicial Semi-
e eaiTa e i | L as | W g | S0l [ 980 |aewg g | s o
[1I. Transacciones Privadas... ...... 7. 6,2 1.4 7. 3,5 0,5
s MOVIMIENTO Y SERVICIO
& TIJI-'.. EAPITALES . fdo e 40.6 111,2 |— T0.6 04,6 82,6 12,0
1. Movimiento de Capitales ... .... 40,5 476 |— 7.1 M5 34,4 60,2
1L. E-:-r'.l'ic;u L!-I;'." Capitales.......... 0,2 63,7 |— 634 0,0 482 |— 48,2
s T ZNSADO-
L Lfln'.:.-F"::' : NF-. LG“] .I. ; ; 9.7 178 |— &1 15,9 187 |— 19
s 2 — 8.3
1. Bancos Comercialés............. 12,0 12.0 8,3 &
1I. Banco Certral de Clile ........ 4.7 1.9 2.8 EE 1.8 E.g
III. Otras Dis m;:; lidade ﬁ.] atndig 0.2 0.2 Dy 5,
V. Mowvimiento Capitales de ca- %
I ricter compensador . ......... 4.9 3.9 1,0 1.5 B.6 7.1
Totml ... cc.cccismarnnrennnaan 441,0 4350 6,0 430,9 435,5 |— 4,6
[ B
Salde no Analizade.. . .. 6,0 6,0 4,6 4,
4410 441,0 415,5 435,5

Total General ...........c..c0n. i

— e ——
e —————




BALANZA DE PACOS, ANOS 1950 Y 1951

16950 14951
Cridite | Débito | Saldo li:r.ﬁ-'_fitn:r1 Débita | Saldo
1. COMERCIO EXTERIOR VISI-
SIBLE
I. EXPORTACIONES
A, Grandes Empresas Mineras
1 Lo R R v a T i 155.7 1557 | 1734 1734
ey N1y i i saes 00 opha o el 8.0 20 10.0 10,0
] [ o v 3.5 T35 S0 T0.0
B. Mineriaz Mediana v Pequefia , .. 20,0 20,0 27.3 273
C. Exportaciones no Comerciales, . . . 0.8 0.8 0.a ]
D, Valor de Otras Exportaciones . . . 80,3 503 102.5 102 5
Suma total de Exportacioncs. ... 3083 308,3 3538 J831.8
II. IMPORTACIOMES
A, Internacones de instituciones ofi-
i e 1o et TP S 160 =— 160 454 [— 454
E. Internaciones de las Grandes Em-
presag Mineras ...l 40,7 |— 40,7 6%,1 [— 691
C. Internaciones Especiales......... g4 — &4 3.6 (— 3.6
D, Importaciones no Comerciales .. 04 |— 04 03 |— 03
E. Internacidn de Barcos . ........ 15— 15
F. Importaciones Generales .. ... ... 1902 [— 1902 241, 7 |— 241,7
Suma total de Importaciones. .. 255,7 |— 255,7 361,3 — 361,3
Total Ceneral de Camercia Exte=
rior Visible................. 308,3 255,7 52,6 353.8 361,3 22,6
2. COMERCIO EXTERIOR [IN-
VISIBLE
I. SERVICIO DE MERCADERIAS
A. Bervicios de Transportes ¥ Comiu-
T OTIEE oo e v s e nnns s rE 115 10,6 13 19,4 16,0 34
. Servicics de Comercio ., ........ 06 [— 06 06 [— 08
C. Servicios de Seguros ........... 0.8 12 [— 03 1.0 16 [— 06
. Contravalor del Movimiento de
Mercaderias no Comerciales ... 0.4 08 |— 04 0.3 08 [— Db
Suma total de Servicio de her-
t!n:'::rTul. ....................... l].z 1312 nrl m!T Ig!!' LE
I1. TRANSACCIONES OFICIA-
A R LES Y EE_ZI:E-II-%E[FIALEE
. Reprezentaciin iplomditica ¥ 2
onsular .. ...... p .......... ]r 44 259 1.5 5.3 3.5 1.8
B. Comisicnes ¥ Otros Gastos en el
Exterior F .................. 15— 15 37 |— &7
C. Otros impuestos en moneda ex-
tm?jera l[e::r:el&Ln o= inv:lqil:hl':!
€0 10§ VAlOTes retorno e la
Gran Minerfa)... ....oveeen.s. 1.1 1,1 88 8.8
R b L gy 05 1= o3
B Aarins Sleapiete e o0 W 03 = 0.3 02— 02
Suma total de Transscciones Ofi-
ciales y Semi=Oficiales . ... 5.5 87 |— 32 14,1 6,9 7.2




|
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1950 1951
Crédito | Débito | Salde |Crédite | Débito | Saldo
I1I. TRANSACCIONES PRIVA-
DAS
A, M?‘-‘iml_};:‘ilnme valores de Carfic-
er Privado T8 Lo cddd bt e 0,1 10 |— 09 L o |=—
B. I'-Iﬂ'-:ll'l'ilttntu de Caricter Institu- o i T
Clonal i N e LR by e 03 ¥ r :
Turismo v Gastos de Viaje... 7.0 7.0 % ?-3. 80 |— ?'r!,
n Servicics Vanos ............... 0.0 0.0 0.0 L1 =11
Suma total de Transacciones Pri= 3 i & i g
L L e et 7.4 8.0 |— 0,6 7.5 28 |— 23
Suma total Comercio Exterior In-
vimible st i e 26,0 30,0 | — 4,0 42,3 35,8 6,5
3. MOVIMIENTO Y SERVICIO
DE CAPFITALES
I. MOVIMIENTO DE CAPITALES
A.—A Mediano v Large Plazo
1. Valores que representan utiliza-
cién de Créditos Externos .. . .. 17.1 17.1 10,2 10.2
2. Amortizacion de Créditos Externos 155 |— 155 136 |— 136
3. Amortizacion de la Deuda Externa
del Estado...... 34— 34 34 |— 34
4. Depreciacion y Reserva de Inver- 5
sipmes Directas . ... .......... i8 |— 4.8 45 |— 4.5
5. Nuevas Inversiones Privadas . ... 253 253 430 43.0
B.—A Carto Plaza
1. Vararidn de Activos y Pasivos .
menetn} ....... ik o 0.8 13 [— 0.5 1.7 w2 |— 08
a2 vision a Impuestos, Gran
IlrI:rrrtdF.h.l.r Pu ..... 13,7 |— 13,7 gl |— &l
3. Variaciones Stocks de Grandes K i
Empresas Mineras de Chile. 08 [— o8 25 25
I, Mavimienta de C '-_.--_
5..;:1:: Rt S S D Ly | s [y | B 57,4 [N 30,0 |8 27,
11. SERVICIO DE CAPITALES
A.—Intereacs de Capitales a Ne-
diana ¥ Largo Plaza
1. Intereses de Créditos Externcs. 116 (— 116 104 |— 104
2  Intereses de la Deuda Externa del & e
Entado S irssatll o ol b a5 354, '1_'_'-'1' b, ﬂé'g 0.0 'j:jlﬂ : E'E?Iu
B. Servicio de Inversiones Diirectas. . 36,2 |— JIb, - - -
B e et 52,2 |- 522 65,5 |— 65,5
Ca 1 Mavimienta y Ser-
Tﬂt.LItl:E:.E‘FiLI.- IIIIIIIII £ 43,1 100,7 |— 57,6 57,4 95,6 [— 38,2
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1950 14951
Crédito | Débito | Saldo | Crédito | Diébito | Saldo
4.2 CUENTAS COMPENSADO-
RAS
[. Bancos Comerciales............ 5.2 5,2 5.2 e
11. Banco Central de Chile....... 0.5 12,1 |— 116 1.5 63 — 4.8
11I. Otras Dizponibilidades. ... ... 1.1 1.1 5.4 5.4
IV. Movimiento de Capitales de
Cardcter Compensador. .. ... 13.1 2.7 10,4 23,1 12,9 10,2
Total Cuentas Compensadoras .. 20,0 14,8 52 35,2 19,2 16,0
RESUMEN
1. COMERCIO EXTERIDOR VISI-
BLE piSnmte ik ia e 3 2557 52.6 3838 3613 22,8
I. EXpOrtaciones ... ...coeveneenens 308,3 2083 3838 3438
1. In?;arnacmncs....._......___.. 255,7 (—255,7 361,3 [—361.3
2. COMERCIO EXTERIOR INVI-
SIELE Mk oo bbb 26,0 30 [— 40 42,3 35,8 65
%I ':,r}r'-':u:m de Mercaderfas . o 13,1 132 — 01 20,7 19,1 1.6
m -
Iﬂaln:hfllc{}:ms 'Dfil'n]ﬁjf's 1" ..... J. 5.5 BE |— 33 14.1 '|r5-.5|' e
1II. Transacciones Privadas......... T4 B0 [— 06 7.5 08 — 23
Mow | SERVICID -
28 I{LII.I:T.HNT]E'FT-’I.-I;%‘*T .E 431 100.7 |— 57,6 674 0h,6 |— 382
I. Movimiento de Capitales .. ...... 43,1 485 [— 53 574 30,1 273
I1. Servicio de Capitales. . ......... 5272 |[— 522 63,9 — 635
4. CUENTAS COMPENSADORAS 200 14,8 5,2 35,1 19.2 159
1. Bancos Comerciales... ......ouee. 5.2 5,2 5,2 5,2
1I. Baneo Central de Chile ........ 05 121 |— 11,6 I.E 6.3 (— ;E-
111, Otras Disponibilidades . s 1,1 11 3, s
Wt x:ﬂfﬁmcumm e (831 |8 27 | P04 | B i {1z (AR
Totel Lo g a1 397,5 | 401,1 |— 3.6 | 5187 | 511,98 6,8
Saldo no Analizado ............. 3,6 3,6 6,8 |— 6.8
—
Total General ........... 401,1 | 401,1 518,7 | 5187




g

BALANZA DE PAGOS, AROS 1952 y 1953

1952 1953
Cridlito | Débito | Saldo | Crédito | Débito | Saldo
1.- COMERCIO EXTERICR
YISIBLE
I. EXPORTACIONES
A. Grandes Emprezas MMineras ]
T e e e R : 248.5 =48.5 174.3 1743
2, Hierro ..... e P 0.8 0.8 0.7 9.7
3. Salitre vy Yodo . 64,0 o, 0 62,7 62,7
B. Minerias Mhediana v Pequefia. . 20,7 50,7 38,6 33.6
C. Exporteciones Comerciales. . . .. 0.5 0.9 1.6 1.6
. Valor de olras exportaciones. . 05,4 o4 g1 82,1
Suma total de exportacioncs. . .. 469,3 469,3 368,59 368,9
‘IAI. IIMP'DHT-"\EIGHES
nternaciones de institucion
o lichlesl Yy 278|— 279 485|— 485
B. Internaciones de las Grandes Em- 4 A o
presas Mineras. Y 66,7|— 66,7 14.6|— 44.6
C. Internaciones Especiales ... . 20— a0 155 — 1545
D). Importaciones npo Comerciales. . 0.61— q!‘ f-'{- - E-E
E. Internacitn de Parcos. ., . 98— 9.8 e e 2
F. Importaciones Generales. ... .. 2748 — 2748 216,1|— 246,1
Suma toatal dt ]mptrlltiuntl T 3E8,5|— 3JB8,9 35? T|— 3577
| de ~
R 3::*1!;-:"!,7‘ .‘:.r.n.t.r.f-.té_l.th 469,31 J58,9 E0,4 368,5 357, 7 11,2
2+ COMERCIO EXTERIOR
INVISIELE
I. SERVICIO DE MERCALE-
RIAS
i caoes e f":'".‘.".‘ 06/ 160 45 206 163) 43
B. Servicins de Comercio. . 3.3 EL ‘T]i ‘l‘{ .iu 5 rt;t}::
C. Servicios [:-J'E ;TLII‘»TS b 2 2.1 2l k . i ),
D. Contravalor de -l'r'-1m1l‘nm & i N
Mercaderias Comerciales .. .. 0.6 0.f ___':I'_3 boak DE’ _*'r o %3
e e, "o et | Wl b, o B1,s| e, | i 24,0 K21, 0f #0323
I1. TRANSACCIONES OFICIA-
LES Y SEMI-OFICIALES
o Vst AR e B sofl  3g] 1zl 39| 43— 04
B, Camislanes  Otros Gastos en el 22— 22 5= 55
C. Otros Impuestos en Moned: s Ex-
trarnjeras (excepto incluidos en
los valores de retorno de la 46 14 4.4
Gran Mineria). . ............ 4,6 : X
D. "-TFITII:EI'I.-I:IfIn de Oficinas en el 0.8|— 0.8 0.5l— 0.8
T T e e "FE B 172 1.11— 1,1
B VarkoW i o s i uv rae e d | & e -
Suma total de Transsecioncs 11,71— 3.3
- Oficiales y Semi=-Oficiales . 9,6 8.1 1.6 a




— D —

|

19532 1953
Cribito | Diébito | Salde | Crédito | Débitoe | Saldo
111. TRANSACCIONES PRIVA-
DAS
A, Movimiento de Valores de Ca-
ricter Prvado. . .......... o S4f— 0,2 1.8|— 1.6
B. Movimiento de Caracter Insti-
tucional.......... .. 3 0.5 0.5 A 0,6
C. Tunismo v Gastos d¢ Viaje. ... 6.0 70— 10 4.0 50— 10
0. Servicios Varios ........c0cun. 0,0 0d4l— 04 0.0 01— 01
Suma total de Transacciones
Frivadas .....cccvicecunn. : 7.0 1Z,7|=— 5,8 4,8 63— 2.1
Suma total Comercio Exterior
Invisible . _............. 43,0 40,7 Z,5 38,1 403 — 2.2
i MOVIMIENTO ¥ SERVICIO
DE CAPITALES
[. MOVIMIENTO DE CAPITA-
LES
A. A mediano y a largo plazo.
1. Valores que representan utiliza- n " "
;m de créditos t::temrf._a.... 27,5 275 27,1 27,1
-5 H -+ H %t -
b g R A 66— 166 166l— 165
3. Amortizacidn de la Deuda Exter-
D:.m dc]'.{r”ﬂdﬁj e e 34— 34 34— 34
4. Depreciacidn eserva Aver-
by 66l— 66 133 133
5. Nuevas Inversiones Privadas.. 16,1 46,1 283 28.3
6. Aportes a Organismos Internacio- 8 1
il T MR L 3.7 3,7
B. A corto plazo.
fanacio iy r Paszjvos
AL G T R L 7ol  264] 192] 188 80| 108
2. I £101 a4 impuestos, Gran
Ay el it Rl =00 SE1 35— a5
3. Fago de impuestos atrasados, s -
Gran  Mineria. - . R s 7.2 i
4, Variaciones Stocks de grandes
empresas mineras, en Chile. 0.3 E‘I:S 16,6 16.6
- C 5
SO F e L e e o53| ss7 388 oso| 447 532
II. SERVICIO DE CAPITALES
A. Intereses de capitales a me-
diano ¥ largo plazo.
1. Intereses de créditos externos, g1l— 91 24— B4
2 Imtereses de la Deuda Externa del i e
Estado, s w5 Sot 79 51— E‘; 21— 271
3. Servicio de Inversiones Directas 13— 5
Suma total de Servicio de Capi= w3
[ W T e S 0 s g E-S,E!— 63,6 40,3
- ] t s-t =
T““Jﬁ:"&:'i:ﬂ'ﬁ'.ﬂf.‘f.'.’.’. o 95,3 1223— 269] ss0l  &S0— 138




1852 1953
Crédito | Débito | Saldo | Crédito | Débito | Saldo
4. CUENTAS COMPENSADO-
RAS

I. Bancos Comerciales.. .......... e 7.2 23— 23
11. Banco Central de Chile. . d,5 151— 10.6] 0.4 18,2 B8
I11. Ofras Disponibilidades. . 21— 21 2.4 5.9 3.5
IV. Movimiento de Lapua]na de Ca- f

ricter Compensador.. ; 11,2 19.2|— B0 16,4 10,8 5.6
Total General Cuentas Compens

aEdGTas |1 Rl s e 15,7 43,7— 27.9 28,2 3T2— 5.0

RESUMEMN

1 COMERCIO EXTERIOR VI- >

N IBLE i 4693 J88.9 80,4 369.8 57T 11,2
1. Exportaciones ................ 4693 46093 369.8 - r'”jﬂﬁ
11. Importaciones ....... : 388.9— 3BR@ 357, 7f— 357
25 COMERCIOD EXTERIOR IMN-

YVISIBLE ........ 43.0 40,7 23 381 40 31— 2
I. Servicio de Mercaderias. S.r: 26,5 19,9 6,6 249 21.6 3.3
11. Transacciones Oficiales v mi-

Oficiales. .. o a6 B.0 1.6 B3 11,7%— 33
[I1. Transacciones ' Privadas. . 6,9 128— 50 4.8 69— 21
3. MOVIMIENTO ¥ SERVICIO- v

DE CAPITALES.. - 053 1223 |— EE.QT 08.0 B30 129
[. Movimiento de Capitales..... : 053 56,7 38,6 a8.0 -‘I-1-.?‘ 532
[1. Servicio de Capitales.......... B56[— B3E 403|— 403

» TEM OMFPENSADO-

i Crlifs TAE C .............. 15,7 43, 71— 275 28,2 372— 90
1. Bancos Comerciales. ........... Taf— 1.2 23— 23
1I. Banco Central de Chile. ....... 4,5 151}— 106 9.4 18.2/— g'!}
I11. Otras r!:spu::ﬂ:bthdadn? s 22— 22 24 5l == =
V. Movimiento de Capitales de av
l racter Compensador .. ....... 11,2 19.2l— 8.0 16.4 10,8 5.6
Total R odes . O 623,68 5955 281 5332 5202 13,0
Saldo no Analizado ........... - 28,1(— 28,1 13.0— 13,0
Total General .......... A 623,6] 623,6 533,2| 533,2
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BALANZA DE PAGOS, ARO 1954 y 1955

1052 55
Crédito | Débito | Saldo | Crédito | Débite | Salda
1.* COMERCIO EXTERIOR
VISIBLE
1. EXPORTACIONES
A. Grandes Empresas Mineras
1.: Cobra s i s s s i, S 11,1 191.1 315, 3
Ajuste por venta del stock en 2 S0,
o el extranjero...... 0L : 208 208
2 II:I_-_rm o N S g L R 10,7 10,7 3.0 3.0
3. Salitre ¥ Yodo ..... s, FEREY . 60,9 60,9 58.2 58,2
B. Minerias Mediana v Pequedsia. . 314 314 11,6 41,6
C. Exportaciones Comerciales . 6 26 25 25
D). Valor de otras exportaciones. . 65,9 73,9 716 71.7
SEuma total de exportaciones. .. 383,4 3834 & 492.6 AN 4926
II. IMPORTACIONES
A. Internaciones de instituciones
ollclakbes sy S sie 13— 7143 63— 643
B. Internaciones de las {arnrr[u
__ Empresas Mineras_......... 274— 274 30— 39.0
L. Internaciones Especiales....... Th— 76 gal— g2
Iy, Importaciones no Comerciales. 0= 07 05— 05
E. Internacidn de Barcos...... ... 32— 32 92— 972
F. Importaciones Generales.. .. ... 238,51— 2385 2725— 2725
=uma total de Importaciones. . 348,7— 3487 394,7|— 394,7
Tetal Generasl de Comercia Ex-
terior Visibla.............. J53.4 348, 7T — 34,8 492.9 394,7 av.s
2.* COMERCIO EXTERIOR IN-
VISIBLE
I. SERVICIO DE MERCADE.-
RIiAS
A. Servicio de Transpories v Co-
PN ECRCIONES . o+ v o vwvnens s 20,8 17,7 a.1 26,9 23,31 3.6
. Servicios de Comercio.,. ... ... 1.1 0,5 0.2 & 16— 09
. Servicio de Seguros........... 149 1.9 00 1,1 1,7}— 0,6
. Contravalor del Movimiento ; i
de Mercaderias Comerciales 0,7 23— 19 0,5 20 2,0
Suma total del Servicio de Mer-
caderfan bk F 24,5 1.4 1,1 29,1 25.1 0,0
1. TRANSACCIONES OFICIA- B
LES Y SEMI-OFICIALES
A. Representacion Diplomatica v
ongular iR s aasi s 5.0 1,2 0.8 B2 4.2 4.0
B, Comisiones ¥y Otros Gastos en
el EXterior. o vee o vas 96— 96
C. Otros Impuestos en Monedaz
Extranjeras [r;-:-:f'r}m inclufdos
en los valores de relorno de 5
la Gran Mineria)......... 34 g 3.4 9l— a7
I}, Mantencién de Oficinas en cl
Extnip]or el s e g s f 07— 07 03— 1],5!
Eo Varioi e o S, 1L1}— 11 16— 16
Suma tatal de Transacciones .
Oficiales ¥ Semi=Oficiales. . 8.4 15,6— 7.2 11,6 154(— 3.8
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1954 1955
Crédito | Dbito | Saldo | Crédito | Débito | Saldo
I11. TRANSACCIONES PRIVA-
DAS
A, M:il;jmmgm dj Valores de Ca-
cter Privado. : 0.1 06— 05 0,2 07— 05
B. ‘ﬂ:w:murim de Lnrncr.er lnsh- b
tuciona 0.5 0,5 0,6 0,0 X
Turismo ¥ Gaqms de 'lnajr: 4,0 ROl— 1.0 -I.ET 50— Hg
D. Servicios Varios. Al b 0.0 T 0.0 0dl— 04
Suma Ll‘.nhl de Transacciones FCaE
FPrivadas. . . 4,7 g8l— 21 5.3 6,1 — o8
Suma total Comercio Exterior - [ wr)
Iwiadbleoabmsts . - ol Faei ) 37,6 45,8 — 8,2 46,1 50,6|— 4.6
3.° MOVIMIENTO ¥ SERVICIO
DE CAPITALES
I. MOVIMIENTO DE CAPITA-
LES
A. A mediano y¥ a largo plazo.
1. Valores que representan utiliza-
citm de créditos externos. ... J66 36,6 4.5
2. Amortizacibn de Créditos Ex-
ternoa. . 2121— 21,2 44,5 286 — 286
3, A.nmmzac:ﬁ-n u:h: la Deuda E:'I:-
terna del Estado 2.7 |=— 2,7 28— 29
4. Depreciacién_y Reserva de In-
versiones Directas. . ........ 17 21l— 172 23— 233
5. Nuevas Inversiones Privadas... 133 0.0 13,2 20,8 25,8
B. A corto plazo.
1. Variacién de ﬂ#ti'ms y Pasivos
l'r]'ttt:ﬁ] e 273 Bl 192 18,0 21 G 3.9
i l X
& Fr:::i'::l_lle;;apara Jmpursm ran ail— 81 1| P
3. Pago de meuEr.tus ‘atrasados.
HE| Muérrns I o T4 7.4 .1 4,1
4. Variaciones Stocks Egmn csfm-
presas mineéras, en Chile. . 26,5(— 26,5 51— 51
i de Ca-=-
E“m-pilﬂtllul. Mmm mu.'. i 84,6 83,6 1,0 97,4 86,6/ — 10,8
1I. SERVICIO DE CAPITALES
A. Intereses de capitales a me-
diano y largo plazo.
1. Intereses de créditos externos. - 798 9,7— 9,7
2 [ntercses de la Deuda Externa 1 5z
de] Estado...... 55— 5.9 0, — 3 2
3. Servicio de Inversiones Directas 30,9 =— Ell ] 2.2 E_:-.._.a. - 63,4
iC =
B e w3l a3 22| 08— 76
Total General Movimiento y Ser- 167,4l— 67,8
vicio de Capitales. ......... 84,60 1279— 4330 99,60 167, ’
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1554 1955
|Tor
Cridito | Diébito | Saldo | Crédito | Débito | Saldo
4.* CUENTAS COMPENSADO-
RAS

I. Bancos Comerciales........... 9.5 9.5 2H— 29
1. Banco Central de Chile... .. 05| 82— 75 2,1 35— L4
111. Otras Disponibilidades, . 22 13 0.9 0,2 31— 29
1V. Movimiento de Ln]‘l:lt“ll.t'-s de I

Caricter Compensador...... 14,4 155(— 11 22 28,1}— 250
Total General Cusntas Compen=

sndoras........... Wit o i 26,6 25,0 1,6 4,5 3T 7— 33,2

RESUMEN
1. COMERCIO EXTERIOR VI-
SIBLE. S o agei ot a834] 4BT— 34.8] 4926 3T 43:‘;.9
2.6
[. Exportaciones. . .......cc00---. 383.4 283.4 492.6 — 3047
I1. Importaciones. . .. 348.7]— 3487 3,7
2. COMERCIO E"{TERI'U'R l"-’

VISIBLE S s e 37.6 458— &2 46,1 50,6|—

1. Servicio de Mercaderfas. ... ... 24,5 3.4 1,1 291 29,1 0.0
11. Transacciones Oficiales y Semi- .

D einlan S0 o s B4 156/— 7. 11,6 154|— 3.8
11I. Transacciones Privadas...... 4,7 68— 21 53 6i— 08
3.+ MOVIMIENTO Y SERVICIO

DE CAPITALES........... B4.6 12791— 433 99,6 1674/ — 678
1. Movimiento de Capitales..... ! 816 B35 1.0 o974 86, 10,8
11, Servicio de Capitales........ . 443— 3 2.2 W.Er— 78,6
4= CUENTAS E'DHI"ED-.S-H}H ]

RAS i rarhd ity 26,6 25,0 1.6 4,5 a7T— 332
I. Bancos Comercialés........... 9.5 9.5 . 20— 29
1I. Banco Central de Chile ...... 0.5 g2l=— 77 2,1 35— 14
111, Otras Disponibilidades. okt 2.2 13 0.9 0,2 31— 29
1V. Movimientos de Capitaies de il ;

Carfcter Compensador . 14,4 155— 11 2.2 28.11— 250
ot R ek an s ool are s n e kg 532,21 547,3|— 151 6428 650,5(— T.7
Saldo no Analizade ............ 15,1 15,1 T.7 7.7
Total General...........c...0.-- 547,3 5473 650,55 £50,5

- ——
—= =



II.—EXPLICACION DE LOS RUBROS DE LA BALANZA DE PAGOS DE

CHILE, ANO 1955

1°—COMERCIO EXTERIOR VISIBLE.

1.—Consideraciones Generales,

Se expondrd, en primer lugar, en forma resumida, la nueva metodo-
logia adoptada referente a la contabilizacion de los stocks de la Gran Mi-
neria, de la cual ya se ha hecho mencidén en la parte I.

a) Si el stock se forma en el extranjero, serd considerado como “exX-
portacién al costo” y, por lo tanto, acreditado en Comercio Exterlor Visi-
ble en los {tem correspondientes (cobre, hierro y salitre). Esta formacion
de stocks en el extranjero solo se ha considerado para el afio 1953, en la
forma menclonada. Si el stock se vende posteriormente, la diferencia en-
tre el precio de venta y el costo (ya acreditado anteriormente), se acredi-
tard como “ajuste”. &

b) Si el stock se forma en Chile, no serd registrado en “Comercio Ex-
terlor Visible”, sino como “Movimiento de Capltales”.

Como el cambio en los stocks en el pais se consldera como una va-
riacion de la inversién de capital, se ha creado una cuenta especial, ceno-
minada “Varlac!én de Stocks”, en el capuwule de “Movimiento y Fervicios
de Capitales”. Esta cuenta serd acreditada cuando haya au mentos de stocks
v debitada cuando suceda lo contrario (en ambos casos a preclo de costo).

¢) También debe ser considerado como Ingreso del afio, el mayor
preclo (de venta menos costo) conseguido en la venta del stock acumula-
do en el extranjero, como se explicé en el parrafo a). Se acreditard una
cuenta de Comercio Exterior Visible, denominada “Ajuste por venta del
stock en el extranjero”. La cantidad que aparecerd contabilizada serd el

mayor precio.
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1. BALANZA COMERCIAL
(En millones de US. délares)

Fuente: Superintendencia de Aduanas

T = . :
ANDS Exportacitn Importacién | Balanza Comercial
] O e b T s e o 2%4.6 157.0 77.6
]'E".“”" R S T e T A gy 277 4 195.7 1-:1:?
e R i T 160.5 1694 — EO9
Do e O e 99 8 85,4 14,4
1?32 34.1 25.7 8.4
s R R S TR 49.6 27,2 9% §
TR AT SR R e 64,9 14,2 50,7
1035 Rt G 2 L D Lo 95,9 60,9 35,0
1IAE e gt g R R S 113.3 716 41,7
b e A W T T e e R 162.7 HEE 103.9
103 soltemmion T 55 | ATEREE i etior 139.3 103.0 6.3
TGRS drstg 5 i e 3 136.5 B4.8 51,7
b e e S S 140,3 104,1 26,2
10 ] SRR A R ath R 158,56 108, 4 50,2
102 FRNERn PN o bt ho - TR T L 1782 1284 49,4
b L s i T R R 1776 131.3 16,3
TG T B Gl e o o T i 194.8 1443 505
045 SRR Gt i T e R 204,56 156,1 48,5
DL P S e B, e T 216.7 1969 19.8
i L2 A S T e e 271 2773 1.8
TR Tk R A T L S W e . 28,8 269,1 59,7
DML R R B T e S e T 296,1 03,8 — .7
L e R 2831 2473 35.8
{7 D S R e R e ] 71,3 S28.5 42 8
NS BRI i T as  o Te ; 454,5 60,8 84,7
T A R i A P F . 411,0 334.7 76,3
| |2l e e b A L T e ] 40,2 343.1 6,1
1 OG5 NIRSTATE" PN e A e ey TR 4747 arG.d O, 4

== — ——
 —

d) En consecuencia, la suma de las exportaciones FOB. y del zaldo
de la cuenta de variaciones de stocks deberd ser igual al total de valores

retornados ¥ no retornados del afio.

Los totales del capitulo Comerclo Exterior Vislble experimentaror
en 1955 fuertes aumentos con respecto a los del afio anterlor. Los créditos
sumaron USS 4926 millones v los débitos US$ 394,7 millones, superando las
cifras correspondlentes de los dle¢ dltimos afios. El saldo resultante fue
ampliamente favorable, alcanzando la cantidad de US§ 97,9 millones que s
el méds alto registrado en nuestros estudios. (Ver cuadro 24).

Pero no todas las transacclones contabilizadas dan origen a un movi-
miento efectivo de divisas y es asl como los no retornos y las internacio-
nes con camblos proplos de la gran mineria, las exportaclones & importa-
clones no canceladas, las Internaclones con cargo a créditos externos y las
transacclones no comerclales, no representan un movimiento real de divi-
sns. Por ello, tanto los Ingresos reales por concepto de exportacién de ble-
nes, como los egresos reales por concepto de importacién, alcanzaron ci-
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fras menores que las snotadas en los créditos y débitos totales del Co-
mercio Exterior Visible, segin se desprende del cuadro 37: USS 328.5
millones los primeros y USS 286,9 millones, los segundos, dejando
un saldo favorable de US$ 41,5 millones. Este saldo permite cubrir, por lo
menos €n parte, los rubros deudores que tiene el pais por movimiento de
capitales, especialmente amortizacion y servicio de los créditos externos y
de la Deuda Externa del Estado.

Las cifras utilizadas en el calculo de la Balanza de Pagos preséntan
algunas discrepancias con las del Comercio Exterior Visible publicadas por
el Servicio Nacional de Estadistica, a base de antecedentes proporcionados
por la Superintendencia de Aduanas. Estas tltimas cifras se presentan en
cuadros en los que se menclona la fuente,

Las cifras que se han utilizado en el cdleulo de la Balanza de Pagos
de 1955 provienen de informaciones proporcionadas por las grandes com-
pafilas mineras, el Servicio Nacional de Estadistica y diversas otras fuen-
tes. Para hacer comparables ambos conjuntos de datos, es necesario efec-
tuar el siguiente ajuste:

RUBROS EXPORTACIONES IMPORTACIONES

Cifras de la Superintendencia de
Aduanas (sin numerario) ... USS$ 474.657.546 USS 376.330.774

Diferencia de valuaciéon de los
valores acreditados €n la gran

minerig T ARFE L et G S A0 17.965.798
Internaciones especiales ... .. 9.224.030
Internaclén de barcos .... ... 9.186.688
USs 492,623,344 USS 394.741.45¢

Como en otros £flos, se observa que la principal discrepancia en las
cifras recién mencionadas se debe al distinto tratamiento en los valores ex-
portados de la Gran Mineria.

Por otra parte, los estados de la Superintendencia de Aduanas no in-
cluyen las internaclones especiales ni las internaclones de barcos, hecho
gue obliga a hacer un ajuste al total de las internaciones entregado por I3
Aduana.
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2. COMERCIO EXTERIOR POR PAISES
(En millones de US, dilares, sin numerario)

Fuente: Superintendencia de Aduanas

EXPORTACIONES [MPORTACIONES BaLarmza COMERCIAL
PAISES

1953 | 1954 | 1955 | 1953 | 1954 | 1955 | 1953 | 1954 | 1955

Pafaes norteame=
ricancs. .......| =644 187.3 I 201,6 183.9 1431.,5 165,4 Bi.4 43,6 36,2
Canads ... ... 0.3 02 j 0.2 74 3.7 3.6 7.1 |— 35 |— 34
Estados Unidos .| 264.1 | 187.1 | 2014 | 1765 | 1398 | 161.8 B7.5 47.3 306

Pajses latino=
americanos .. 70,2 G0, 0 61,3 65,7 106,6 92.1 34 |—466 |[—308
Argentina ......| 446 | 364| 446 309| 528 398| 137|—164| 48
Bolivia ....... 1.3 12 1,0 | S8 2/ {8 0.5 | 81,2 10| 05
Brasil . 7.8 8.5 8.5 10,8 13.3 11,1 |— 29 |— 48 |— 2.6
Colombia ...... 0.9 0.8 0.4 0,0 0,0 0,0 0.9 0.8 0.4
W) e R 29 0.8 1.1 33 a2 78 |— 05— 84 |— 67
Ecuadar 2.2 1.1 0,9 14 2.5 1.5 08 [— 14 |— 08
MEXCT v cvvne 0.4 0.5 0,2 0.5 0.6 08 j}— 01 |— 0,1 |— 0,6
Panami ....... 0.4 0,1 0,3 0.3 0,2 0,4 01— 01 |— 01
Parfl ocowimenine e 22 2.9 19,3 26,3 203 |—149 |—24,1 |— 264
Uruguay ... ... 5.1 7.1 0.6 0.5 0,4 0,4 4.6 6,7 0,2
. IR 1,1 1.3 0.8 .6 1,1 02 0.5 |— 02 0.6
Paises europeos. .| 65,7 | 147,5 | 2056 75,7 B5,2 | 1101 9.0 62,3 45,5
AN v cns 222 287 48,4 22,3 25.8 422 |— 0.1 2.5 6,2
ﬂﬁ?im? ..... ¥ 2.9 4.15 2.4 3.2 7.0 39} —03|— 21 |— 15
Dinamarca .. .. 21 25 1.4 1.6 2.8 2.0 0.5 |— 03 |— 0,6
Eepafiacs S s g1l o6l 74| 57| 63| 62| 24| 33| 08
Prancia ........| 56| 77| 50| 68| 101| 74} 12| 24— 24
Gran Bretafia . . 14.4 55,2 B0.0 2.2 17,3 206 |— 68 37.9 oh4
Holanda..... . .. 20| 130| 25| 21| 19| 47f-01| 11| 208
Iralinsee it | 56 10 143 | 0265 |6 1.6 [ W37 {472 | 439 [ 5106|193
Portugal ... ... 0,7 09 1.1 1,1 0.5 12 |— li],-’: 04 |— o1
SUECIA vuveenss 2.6 4.5 33 5.2 6.4 66 |— 26 |— 19 |— 33
=TT e+ : [ 0,1 1,0 26 2.9 1,6 34} 28|— 06 |— 08
Owos ..« - 0,5 b2 2.0 1.9 1,8 41 1— 14 34 |— 21
Pafses asifticos_.| 2,5 2,5 2.0 5.9 2,8 69 |— 3.4 0,3 |— 4.9
i | R0 | e |14 T 08 03 |ELE | S 0.8 [ 03 |7 0.4
;Ir:;an' e 2.4 15| o6l 36| 03] 23| 12| 12} LI
Otrod .. coco - 0,1 .4 0,10 1.5 2.2 ogl— 14— 13 |— 28
Otros paises... - . 7,2 59 4,2 2,5 5,0 1,8 4,7 0,9 2.4
i ¥ 4.9 1.0 24 4.9 13 4.3 00— 03
E{l:'ﬂ:'::'fﬁ g sl E.-‘- 10| 32| 01 o1l o5| o4] o098]| 27
Taotal ;:ntrll.. 411,0 | 403,2 | 474,7 334,77 | 343.1 | 3762 76,3 &0,1 o984

C—— =

Los cuadros adicionales de comerclo exterior que figuran en este ca-
pitulo se han confeccionado a base de las cifras del Servicio Nacional de
Estadistica. No incluyen ajustes de ninguna especie, salvo indicaclon en
contrario, ¥ no son directamente comparables con los que aparecen €n la

filtima parte de este folleto.
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2. —Exportaciones.

El total acreditado en 1955 alcanza USS 4926 millones. El aumento
con respecto al afio anterior supera log US$ 109 millones, los que corres-
ponden a la actividad cuprera, las minerias mediana y pequefia y las otras
exportaciones.

En téerminos relativos, 1a mineria ocupd un 85% del total de créditos,
aumentando asi su participacién dentro de las exportaclones totales con
respecto al afio 1954, afio en que le correspondid un 819 .

Mientras la Gran Minerfa, con sus US$ 376,9 millones acreditados,
aumentaba su participacion en el sector minero de 899 (1954) a 98095 (1935),
la mediana ¥ pequefia mineria disminuia la suya en términos relativos de
119% (1954) a 109: (1955), experimentando en valores absolutos un aumento
de USS 10,2 millones.

3. VALOR DE LAS EXPORTACIONES
(En millones de US. dilares, sin incluir numerario)

Fuente: Superintendencia de Aduanas

—
e ———— - —

Proo.bE La MINERIA | PROD. AGROPECUARION ProD. INDUSTRIALES
ToTaL
ANOS Miner. , _ GENE-

Gran | peque- | Sub- | Reino | Reino | Suhb- Al- | Varios | Sub- AL
Mine- | fia ¥ | total [animal | vegetal| total |mentic. total
ria med, ¥ estim,

1928.....| 1965 4.0 | 2005 10.6 154 26,5 5,9 2.1 7.7 | £4.6
1929, .. ..] 2405 4.6 | 2451 10,0 14.5 24.5 S 23 7.8 2';"?_!
19320, .. .. 131,1 3.2 | 1344 iG.3 133 19,7 4.9 1,6 65 | 1605
1631, B1.2 1.4 Bd.6 A 6.7 11,1 2.6 1.5 4.0 i 8
1932, , 221 1.1 =32 4.2 33 1.5 &8 1.2 34 341
] — 3249 35 ab,4 5.2 4.6 9.8 1.8 1.6 3.4 49 6
1934 . . 65, i1 71,4 o Q.7 14,2 2.§ 1.7 4.4 f"!.ﬂ
1935, . .8 i, Y 7.1 0,6 16,6 25 1.1 3.6 0549
1936 79,2 i, B5.9 0.5 13.9 2.7 2,8 0,5 3.7 113.3
1893700, 146.1 03 | 1554 154 16.3 J1.7 4,2 1.2 ) 192, 7
1938. .. .. 102,2 81 | 1103 o0 | M9 Zo) 40 11 51 | 1393
14934, . 102.5 821 1107 87 12.3 20,9 3.5 1.2 4.9 136.5
1840, .. .. 1114 7.9 | 1193 6,7 0.6 16,23 2.9 1.8 4.7 I.-;I_I].E
1441, .... 126.1 6,0 | 1326 g3 11.5 1492 3.0 3.1 61| 1566
1942.. ... 144,7| 47| M05| 70| 132| 202 34| 51| 85| 1783
1943 . 131,7 8.6 | 1403 9.8 14.0 238 o1 8.1 135 177.6
1944, . ... 1422 55 | 147.7 B2 16.9 25,1 B0 14,1 221 | 1848
1945, .... 1418 71| 1489 | 104 | 230| 334 R1| 142 223 2046
1946, . ... 145,7 7.6 153.4 10,5 3.4 40,9 104 121 ?2.4 216.7
1947, . 2134 gh | 2229 g1 24,4 326 .3 H.i 237 1 27,1
1948, . ... 2582 119 | 2701 11,1 31,4 42 5 B.o 1.1 15,2 | 3288
1949, . .. 22749 10,0 | 2379 10,2 0.0 40,2 T8 10,8 180 | 2061
1950, . ... 2225 102 | 2327 122 243 6.5 53 3.7 14, ) 1. 2832
1961 LS 2580 | 271 ) 2850 | 286 | 236 ] S22 52| 414 | 466 |*384T
1952 s, 9260 | 359 | 3619 | 179 281 ) 460| 59) 409} 468 | 40
1953, ... |*E15.8 260 | 2418 12,5 30,9 43,5 6.4 33,8 40.2 _3-:'.:'
1954, . ... *3E35 21.8 | 4053 5.7 30.7 36,5 L 26,2 32,1 %4739
1955, ... 377.2 23.3 | 400.3 4.8 313 36,1 1,7 33,3 38,0 | 4747

{*) Cifras originales de exportaciones de cobre ajustadas por impuestos de tres cenlavos
de dolar por libra (1951) y variaciones de stocks (1953 y 1954).
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Por orden de importancia, dentro del sector de la mineria, las expor-
taclones de cobre estdn en primer lugar con un 159, quedando a continua-
¢ion las de salitre y yodo con un 149, las minerias mediana ¥ pequefia,
con un 10% ¥ finalmente el hierro con un 19, porcentajes que al ser com-
parados con los del afio anterior muestran un aumento en la importancia
del cobre ¥ una dismirucldn en los otros tres rubros.

Las exportaciones de los productos agropecuarios, industriales, va-
rios ¥ no comerciales representaron solamente un 159, del total exporta-
do, 0 sea, un 49 menos que en el afio 1954,

Comercio exferior por grupes de paises
Miicmges de ddlores
L s S5O0

E xportacicnes ¥
mi | Importaciones

400 L

COERE

Se reproduce a continuacién el capitulo de la Memoria Anual del
Banco Central que expone en forma clara el desarrollo de las actividades
cupreras durante el afio 1955. A dicha publicacion se le han introducido 1i-
geras modificaciones ¥ serd completado con comentarios directamente re-
lacionados con nuestra balanza.

A partir de la promulgacidn de la Ley N? 10.253, del 12 de Febrero
de 1952 v hasta el 3 de Mayo de 1855, fecha en que se dictd la Ley N? 11.828,
legalmente le correspondidé al Banco Central actuar como representante
del Fisco en los negocios del cobre. Se hace a continuacién una sintesis de
la gestién que le ha cabido realizar a la institucion en dicho periodo.

La Ley N? 10.255 autorizaba al Banco Central para adquirir, como
representante del Fisco, las cantidades de cobre que las compafiias explo-
tadoras de dicho mineral estaban obligadas a entregar al Gobierno para su
exportacjdn o para su elaboracion en el pals. Ademds, se facultaba al Ban-
co Central para vender y exportar dicho cobre, fijandose la forma en que
se atenderian las necesidades de la industria nacional. Para cumplit ¢on los
objetivos sefialados, el Directorio del Banco designd una Comisién de cua-
tro de sus miembros para que determinara la mejor manera de llevar a ca-
bo las labores encomendadas. Esta Comisidén estudid las condiciones ge-
nerales en que se realizarian las operaciones, analizando, al mismo tlem-
po, 1a situacién existente en cuanto a las ventas y exportaciones pendientes.
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Una vez dictado el Reglamento de la Ley, el Banco Central pudo ini-
clar las ventas que, de acuerdo con el Convenio de Washington del 8 de Ma-
yo de 13531, solo podian aleanzar al 209 de la produccién de las tres gran-
des empresas productoras de cobre: “Chile Exploration Company”, “An
des Copper Mining Company” y “Braden Copper Company”.

La limitacién en la cuota de que podia disponer el Goblerno de Chi-
le para sus ventas, hacia imposible ejercer alguna influencia sobre el mer-
cado, con las consiguientes desventajas en su posicién de vendedor.

Producclom de cobre en bbarras

(Mics de toreiadas)

a0

Esta situacion, agravada por ciertas informaciones alarmistas, provo-
¢d dificultades iniciales en las ventas de cobre. El Banco Central, ante gs-
tos acontecimientos, envid una consulta al Gobierno, quien, con fecha 8 de
Mayo de 1952, procedié a desahuclar el Convenio con Washington de Ma-
yvo de 1851, anunciando que en adelante y de acuerdo con las facultades es-
tablecidas en la Ley N? 10.255 las compafilas productoras de cobre debe-
rian entregar la totalidad de su produccién al Banco Central de Chile.

La Comisién nombrada por el Banco acordd fijar un precio de 35,5
centavos de dalar por libra de cobre electrolitico FAS Antofagasta y 35,25
centavos de délar por libra para el cobre refinado a fuego, FOBE San Antonio.

La decisién de mantener este precio disminuyd al comienzo notable-
mente las ventas y trajo como consecuencia que los consumidores norte-
americanos presionaran ante su goblerno, logrando que se autorizara ua
consumo de cobre dividido en la siguiente forma: 60% del consumo de co-
bre de produccidn naclonal al precio controlado de 24,5 centavos de ddlar
la libra y el resto, 40%%, con cobre adquirido en el extranjero al preclo del

mercado internacional.
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- 4. GRANDES COMPARIAS MINERAS
talles de sus operaciones de produccién en relacién con la Balanza de Pagos de 1955
(Cifras en US. dblares)

== —
—

DETALLE COBRE HIERRD SALITRE TOTAL

1} Valor ventas percibido por las Com-
pafias productoras .. ... .. .. | 06647387 | 15235247 | 58.200,000 | 380.087.634

Menos: ‘L:cnla? en el ]:milq A Sk —22 202 495 |—1 -
(;astos en el exterior ... |— '.ZP.E.:-'Q.::I'.I:!JSF == Ellﬁ'ﬁ — —ﬂggﬁfﬁqg

Mais:  Utilidad fiscal........ ... 40.967.057 e — | 40.967.057
Valor exportaciones (acreditado) .. 315.637.450 |  3.008.844 | 58.200.000 | 376.866.201
Varjacifn stocks (al costo) ..., .. — 5.416.344 |— 3'%_‘%_‘, JHE%EE i r&ﬁmji‘;&

Total .......................|310.221.106 | 2.478.045 | 59.090.000 | 371.789.151

B e

a) Vendido al Banco Central.,. .. 34.561.543 50, 75 5.386.5
bl Id. a H.a_n{'m Comerciales.. . . ., ?.H%r.um .J-!'JI}EIE_ ES.&E% igg%ﬁ
¢} Internaciones para operaciones,, | 21.457,233 311351 | 13290000 | 35.058.584
d) Tributacidn .. 00ive . oeens 113 548.295 1,398,023 — | 114.946.319
#) Derechos de Aduana..........| 1.558.609 11.911 — | 1.570.520
0) Varion..cicuss S, ... 00 | 95,738,100 74.333 — |  6.812.525
£) Sobreprecio a beneflicio fiscal .. .| 40.967.057 - 2. 100,000 | 46067057

Total general de retornos.. .. | 226,707,930 | 1.845.618 | 47.165.000 | 275.715.548

3) Valores no retornados.
a} Utilidades ...................| 54.421.355 1.386.791 7.044.750 | 63.752,79%
b) Depreciacion .. ... .| 10.425.263 2.200.000 | 12.626.263

¢) Provisibn pago impuestos ... | 5680489 (— 751.364 — | 4526125
d) Servicio deudas .............. 2,340.005 — 1.780.250 4.129.255
)W Rrhon R e R 10,636,164 — — | 10.636.164

Total .......................| 83513076 ' 632427 | 11.925.000 | 96.070.603

Como el cobre chileno se vendia a 35,5 centavos, en puerto chileno, la
cotizacldn media resultante para el consumidor norteamericano era de 293
centavos de dolar la libra.

La f{irme posicién del Banco Central, en el sentido de mantener el
precio de 35,5 centavos, permitid vender, a pesar de serias dificultades ini-
clales, desde Mayo de 1852 hasta Febrero de 1853, el total de la produccion
exportable, o sean 313.588 toneladas métricas, lo que significd al pais un
ingreso extraordinario de US$ 75.000.000.

El 25 de Febrero de 1953 cambié l1a situacidn en los Estados Unidos
—nuestro principal comprador— ya gue se puso término al contrcl de pre-
clos en ese pais. A partir de esa fecha, la cotizacién del cobre tendidé a nive-
larse al precio promedio que habian estado pagando los consumidores norte-
americanos, es decir, alrededor de 30 centavos de délar la libra. El Banco
Central de Chile logrd, sin embargo, colocar en el mercado norteamericano
al precio de 35,5 centavos de ddlar la libra, la cantidad de 105.000 toneladas
métricas entre los meses de Febrero ¥ Octubre de 1953. Estas ventas sig-
nificaron una utilidad fiscal de US$ 26.367.000 ¥ un ingreso adicional de
divisas para el pais de US$ 12.800.000, cifras imposibles de obtener, si no
se hublera mantenido el precio de venta de 33,9 centavos.

No obstante, quedaron sin colocar 121.000 toneladas métricas apro-
ximadamente, 1o que representaba cerca del 507 de la producclén del pe-
riodo Febrero-Octubre de 1953, La existencia de este stock sin vender, po-
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siblemente Influyé en que se mantuviera la cotizacién en el mercado nor-
teamericano de aproximadamente 30 centavos de délar la libra,

La decisién por parte de nuestro Gobierno, de mantener el precio a
35,5 centavos, determind que se fuera incrementando el stock sin vender.
Ante el giro que tomaban los acontecimientos, el Banco Central envid una
comunicacién al Ministerio de Economia en que se sugeria al Goblerno rea-
lizar una gestidn ante el Goblerno de Estados Unidos, con el objeto de dis-
cutir este problema en todos sus aspectos.

El Goblerno de Chile, acogiendo esta sugerencia, inieid por interme-
dio de su Embajador en Washington, con la asesoreria del Fiscal del Ban-
co Central, negociaciones que se prolongaron hasta Noviembre de 1953, sin
resultados positivos.

Como el stock seguia acumuldndose, el Banco Central solicitd del Go-
blerno que fijard su posicién en cuanto a la politica de ventas que debla
seguir esta institucion, dada su calidad de mandatario del Fisco. Se dejd
constancia, en la nota respectiva, que el Comité del Cobre era partidario de
iniciar a la brevedad posible las ventas a los precios que regian en el mer-

3. PRECIOS, PRODUCCION Y EXFORTACION DE COBRE

Fuente: Engineering and Mining Journal v Servicio Nacional de Estadistica

PRODUCCION EXPORTACION
PRECIOS {a) (b}
Cent=, amer,
AROS |x libra cobre : Toneladas Toneladas

electroltico Indice ! Indice ' Indice

Exportacidn métricas métricas

Fase N, York
1928, .... — —_ e 67,2 271.940 0.2
1925, 17,881 82,7 302510 74.1 00, 250 77.5
1930, .... 13,012 60,2 207 . 559 50,8 226, GO0 58,5
1931, ... 8,140 a76 | 215266 52,7 211,740 54.7
1932, . ... 5,565 257 97.200 23.8 120, 710 31,2
1933, . .. 6.713 31,0 156. 762 38,4 156330 40,4
1934 .. T.arl 33.6 246. %0 i, 5 239 810 61,9
1935 . 7,538 34,9 259,230 63,5 259,750 | 67,1
1936. ... 9,230 42,7 244,700 59,9 239.230 | 61,8
1937, .. .. 13,018 60,2 %96 444 a7.1 JE3 249 a0
1938 . ... 9,695 44,8 337.509 2.6 349 321 a0,2
1939 10,727 49,6 Jah. 399 9.9 312 245 a6
10, ... 10,770 40,8 37,391 B5.1 3a7 . 004 022
1941, . ... 10,901 50,4 455,959 1116 439 B85 1136
1942, ... 11,684 54.0 476.941 116,8 494 . 403 127.7
1943, . ... 11,700 o, 1 488 518 119.6 449,323 116.0
1944 . .... 11,700 54,1 489 906 120,0 482 003 1245
1945.. ... 11.700 54,1 462 080 113.1 431,182 111.3
1946 .. ... 14790 8.4 358 602 87.7 374 015 96,6
1947 21.624 100,0 408400 100,0 387.274 100.0
1948..... 22,348 103,3 424 410 104,0 414 603 107,1
1949, ... 19,421 29,8 350736 85,9 353.750 014
1950. ... 21,549 99,7 | 345458 846 | 3220121 83.2
1951k, 26,208 1214 360, 102 - 308, 764 79,7
1952 ... 31.746 146,8 373.782 91,5 |(c) 352 877 a1.1
1953 . 0,845 1426 | 325492 79,7 lc) 294.085 75,9
1954, .. .. 24,889 138,2 323.157 79,1 Nc} 351,232 00,7
1955 ... 39114 1809 | 301 &30 859 lic)3ss e | 996

fa) Cobre en barras. ;
(b} Cobre electrolitico y standard en barras v palanquillas.
{c) Incluve la exportacién de la Fundicién Nacional de Paipote.
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cado internaclonal, en vista de que el stock continuaba acrecentdndose y
no se vela una solucién directa con ayuda del Gobierno de los Estados
Unides. .

El Ejecutivo, a su vez, presentd en el H. Senado una consulta en que
se planteaban los problemas principales sobre esta materia. De acuerdo
con la respuesta de esa Corporacidm, el Gobierno, con fecha 9 de Diciem-
bre de 1853, impartio nuevas instrucciones al Banco Central con respecto
& la politlca a seguir en las ventas de cobre. En sintesis, las directivas que
se dleron fueron las siguientes: El stock acumulado, ascendente aproxima-
damente a 120.000 toneladas, se venderia a un precio minimo de 30 cen-
tavos de ddlar la libra y se autorlzaba al Banco Central para vender el co-
bre de nuevas producclones a los precios del mercado internacional ¥ya
cualquier pais del grupo occidental.

La situacién que se presents en el afio 1953, en cuanto a produccién y
ventas y existencias se ha resumido en el euadro N? 6.

6. PRODUCCION Y VENTAS DE COBRE EN 1953

(Toneladas métricas de (ino)

—

1053 Produccién Ventas Existencias

acumuladas

Egnem..-.-.............. e a1, 726 30513 11.62%
Febrepo 55 c B GRS L ri 30,484 38 643 3.464
IIArT LRy R s e ey 26, 305 a0 . 0a2 0677
A bl e e R B T 34.770 15.641 28, 806
B-Iam J6. 653 22.733 42,726
{177y T e o L e e i 31.305 18 7a5 55 245
Julio S LR N T g e 26. 628 9025 T2 848
A g s B e o R 26 777 [T 0 1 A BT
Sepliembre.. .. ... e eIt L 26,625 7.011 112 291
Detubre s SRl ueb e s ol B T 18.412 B ELY 121 385
Nevriemboe fielae bliily 1 mla bty B 774 sl | 126, 431
Diciembre . v s L 26 683 22 739 130,375

Total 2R rd s ot gl 325 142 205 177

P p——

10, 410

Existencia al 31 de Diciembre de 1952 .. ... .. o0y
130.375

Existencta al 31 de Diciembre de 1953 ... .. 00 o0

En el mes de Diciembre de 1953, de acuerdo con las instrucciones im-
partidas por el Gobierno, el Banco Central inicidé sus ventas al precio del
mercado mundial. En un comienzo se presentaron dificultades para colo-
car la totalidad de la producecion, ante la expectativa de los consumidores
de una lquidacién forzusa del stock acumulado, lo que eventualmente po-
dia traer consigo una baja en el precio del cobre. Las condiclones enun-
cladas se mantuvieron durante el primer trimestre del afio 1954, al final
del cual, es decir, en Marzo, se llegd a un arreglo con el Departamento de
Estado de Washington por el cual el Goblerno de Estados Unidos se com-
prometia a adquirir 100.000 toneladas de cobre al precio de 30 centavos de
délar la libra, con el fin de destinarlo a su reserva estratégica.

Esta venta mejord las perspectivas de Chile al liberarlo de parte de

su stock, permitiendo. al mismo tiempo, que se comenzara a liquidar gra-
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dualmente el resto de la existencia acumulada como asimlsmo la nueva
produccion, sin que ello influyera substancialmente sobre el precio. Simul-
taneamente, se pudo apreciar una tendencia a un aumento de la demanda,
especialmente a partir del segundo semestre de 1954. Esta tendencia se
manifesté con mayor intensidad en Europa Occidental, donde los preclos
comenzaron a superar los del mercado norteamericano.

El Banco, ante las mejores perspectivas del mercado europeo, resol-
vid desviar parte de sus ventas a dicha drea, manteniendo, sin embargo, el
mayor volumen de ventas en el mercado norteamericano. En el cuadro si-
guiente se puede apreciar el cambio experimentado en la composicién de las
ventas por palses:

VENTAS DE COBRE (1)

(Toneladas métricas)

1953 1954

Bt on IO o e e e o e T S i 181.295 264 677
T g o e A L L e T e R e T o.629 187.795
Centro. ¥, Sud Amérlen b To s e e el amal L. 1.197 8.055
Argentina ... ... ... ... T NN T P e 3.000 11.135
P Wy e Sl R i T e e b g g A e 875
Afriea .. g e i e s g Ui g S by 150
Consumao Interng X aoWs, Nt L AT TRl s v 14,026 15.5935

T T A L e L s e e 20 5177 488.622
— —— i it e

La medida adoptada por el Barco Central de no colocar todo el co-
bre en el mercado norteamericano, conjuntamente con la €sCAsSeZ que se
venia produciendo en dicho mercado, hizo que el precio pagado por los
consumidores norteamericanocs se elevara de 30 eentavos de ddlar la libra
a 36 centavos, en los primeros meses de 1955.

A comienzos de 1954, fué enviado al Congreso Naclonal un proyecto
de Ley, en el cual se proponian ciertos cambios fundamentales en la legis-
lacidn vigente en materia de cobre. Con fecha 5 de Mayo de 1'.?55_ fué pu-
blicada la Ley N? 11.928, en la que basicamente se estipula lo siguiente:

{1} Cobre en lingotes ¥ elzborade o semi-elaborado.




7. PRECIOS DEL COBRE ELECTROLITICO DOMESTICO EN EE. UU.
Base refinerfa, en centavos de délar por libra

(Fuente: Engineering and Mining Journal)

ARo PrRECIO ARO PRrRECIO Afo PrECIO
— —_— 1915 17,275 1835 8.9
— - 1916 27 .02 ]EISE 0474

1847 11.249 1917 27,180 1937 13167
1898 12,03 1918 24,628 1938 10, 00
1899 16,67 14919 18,691 19349 10,965
1500 16,19 1620 17.456 1940 11,296
1901 16,11 1931 12,502 1941 11,797
1602 11.026 1922 13,382 1942 11,775
1903 13,235 1923 14,421 1943 11,775
19044 12 823 1924 13,024 1944 11,775
1905 15,550 1925 14,042 1045 11,775
lﬂl}g 169,27 1926 13,785 1946 13,820
19407 20,004 1927 12,920 1947 20,958
15408 13,208 19258 14,570 1345 20,038
1005 12,9582 1525 18,107 1949 15,202
15910 12,738 1930 12882 15950 21,235
1911 12,376 14931 B 118 1551 24 2000
1912 16,341 1932 5,555 16952 24,200
1913 15,269 1933 WD 1953 28 798
1914 13,602 1934 8,428 1954 29,654

1955 37491

a) Se establece un impuesto tnico de un 50% aplicable sobre las
utilidzdes provenientes de la renta okbtenida del total de la producclon de
ias grandes compafiias.

b) Se establece, ademas, una sobretasa variable de un 255 aplicable
a las utilidades que se derivan de un “volumen de produccién basica™, re-
duciéndose esta tasa proporcionalmente al aumento de la produccién de
cada empresa sobre ese volumen baslco, a razén de 1/8% por cada 19 de
incremento de la produccidn, hasta un limite del 509 de aumento de ésta.
Cuando se pasa de ese margen, la sobretasa se reduce en 3/8% por cada 195
de aumento #n la produccién hasta gue ésta alcance el 1009, volumen en
el cuai se elimina la sobretasa y se tributa solamente a base del 50 de
impuesto sobre la renta. Las nuevas empresas que se establezcan a partir
de 1a dictacién de la Ley, pagardn soélo el 509;. En el cuadro 8 se ha calcu-
lado, para diversos grados de produccion, la tasa aplicable conforme a las
disposiciones anteriores.

¢) Se modifica el sistema de cambios, suprimiéndose el tipo de cam-
bio especial de $ 19,37 por ddlar. Se establece que las Compaiiias deberan
vender los retornos para afrontar sus costos en Chile al tipo de cambio li-
bre bancario.

d) Se crea, bajo la dependencia del Banco Central, una entidad con

personalidad juridica propia, denominada “Departamento del Cobre™.
Esta ley pone término a la intervencién directa que le habla cahidn

al Banco Central en las ventas del cobre.
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B.—DETERMINACION DE LA TASA APLICABLE A LAS
DE LAS GRANDES EMPRESAS PRODUCTORAS DE lé-ElIHI;EII.[EMDES

—
——

vy SOBRE TASA

' SNERE PRODUCCHN Rendj-

INDICE = : Tazs

Hepic BASICA (100) miento 2
- NTA ” and;- e Hendi-
s miento aplica- miento €1 uni- segin
71 Lni- ble 0 unj- dacdes by
dades dades
70 70 80 56 — — 56,00 80,00
&0 80 50 40 25, 20,00 60,00 75,00

100 10D &0 S0 25,00 25.00 75,00 75,00
110 110 &0 55 23.75 23.75 78,75 71,509
120 120 S0 B0 2250 22.50 B2 50 6R, 75
130 130 &0 G5 2125 21,25 B5,25 66,35
140 140 50 70 20,00 20,00 50,00 64,29
150 150 50 75 18,75 18,75 03.75 62,50
160 ]ﬁﬂ | EO 15,00 15,00 us 00 Se 38
170 170 ol &5 11,25 11,25 T 55 E2
180 180 &0 a0 7.50 .50 07.50 a4 17
‘]‘.?If‘.l 140 50 G5 3,75 3. 75 ag8.75 51.97
200 200 50 100 0,00 (.00 100,00 500,00
210 210 50 105 _ 105,00 50,00

Al Banco Central le correspondid vender, durante el primer trimes-
tre de 1955, la cantidzd de 83_369 toneladas métricas de cobre elaborado ¥y
sln elaborar. Hasta £1 30 de Junio se habian finiguitado negocios por un
total de 128.178 toneladas, lo que hacia un total anual de 211.548 tonela-
das.

Los sobreprecios obtenidos por el total de las ventas anteriormente
sefialadas han gido: US$ 33.768.555,85, £ 1.696.671-13-4, USE T63.838.21,
Convenio Chileno - Argentino, US$ 1.507.891,92 sobre Alemania ¥
USS 176.092,32 sobre Espafia.

La produccién de la Gran Mineria del cobre alcanzd, en el afio 1955,
la cantidad de 391.830 toneladas. Esta cifra es superior en un 216 a la
del afio anterior, durante el cual el tonelaje producido llegd a 323.157 to-
neladas. El aumento de la produccidn se hizo sentir especialmente en el co-
bre refinado (409%), siguiendo por orden de importancia el electrolitico
(169%) ¥ el blister (129%).

Las exportaclones de la Gran Mineria del cobre no sufrieron cam-
bios cuantitatives apreciables, ya que de 336.801 (1) toneladas en 1954, pa-
saron a 370.749 toneladas en 1955, (119 de aumento), pero si, se alteraron
las mcdalidades de ventas con la promulgacién de la ley 11.828, de 5 de
Mayo de 1955. Como ya ha =ido explicado, dicha ley crea el “Departamen-
to del Cobre”, que tendra la facultad de intervenir en el comercio interna-
cional del metal y en sus transacciones que son de vital importancia para
nuestro comercio exterior v Balanza de Pagos. Todas las ventas se haran
a traves de los bancos comerciales, fiscalizadas por dicho Departamento.

{1} Estas cifras no Iocluyen las exportaciones de FPalpole.
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Hasta el 5 de Mayo del afio pasado, el Banco Central alcanzé a ven-
der una cuota de la produccidon de cobre, que le produjo un ingreso por so-
breprecio a beneficio fiscal de US$ 40.967.057, cantidad ligeramente in-
ferior a la percibida en todo el afio 1954. Esto se debié esencialmente a
una mejor cotizacién media de este metal en el mercado mundial. Esta
cotizacion de 20.BB9 centavos la libra, base Nueva York en 1954, saltd a
39,114 centavos la libra en 1955, alcanzando el precio medio més alto has-
ta entonces.

9,—EXPORTACIONES DE COERE DE LA GRAN MINERIA EN 1355, POR PAISES DE
DESTINO (%)

(Cifras en toneladas métricaz)

Fuente: Superintendencia de Aduanas

—_
ararr

Cohre
Cohre Cobre Cobre Cobre
DESTINOG lectroliticn Z‘i’;ﬁf‘a’f refinado | refundido [blister con | ToTAL
en lingotes en lingotes r‘n]ingntu en lingotes joro ¥ plata

Alemanis .. ..ccovmens 8 449 0, 103 4 415 ar 14 .937 36,941
Argending .. ....cccan. 2 . 000 - - —_ - 2 000
Australia.......c.o... 1.371 - al = | 1.371
T e 1 204 — 51 0 o= IH;E
Boliwia oyt ren e i 26 — — - =
Braml -5 s dan. 40 — 300 32 = 33@
Colomhia ....ccoaneus 25 — — = — EEE
THOAMAroea ... ocuneas — - 305 — - 1
Eapafia: BoEiaol s s -— 1. &0 = —— - ]
Estados Unidos ....... 1?"{5 o 58 4a67 — | 127.965 153-..';.%
Francid =i d s - Tk 50 .- — _— —_—
Gran Bretafia ... .. 45.228 | 7.204 | 35.731 B — | s
Holands oo emianm y E? ﬁ; 356 370 —_ — ET'#IE
| [eTohe hp o S0k T i — — -— — i
Teallm i oo ke 17 I:I-gh 14.101 66 — — 31.3-?%
Moruega 76 — - — T 7
Srpieln ok e 1.058 — — — o % ﬁ
Sy AT o L % 203 —_— 2.361 — oo
Uniguay .ocacvunans ! -— — 151 il A
TaEal i s i . o 5 107 404 32 454 1in2_ 758 165 142 902 385, 686

- - ——
— T ——r—— = ——

{*} Incluye la exportacién de la Fundici6n Nacional de Paipote,

Tanto el precio como la cantidad vendida determinaron el montd
acreditado en la Balanza de Pagos de 1899, (19/1/A/1), €l gque fué de
USs 315,6 millones, cifra superlor en un 65 al valor FOB de esas eXpor-

el afio 1954, que alcanzaron a 191,1 millones.
tatiﬁnf!;l iumentu chIEs ingresos del cobre, como ya sS€ menclond, se debld
especialmente a un mejoramiento en ¢l precio de venta ¥ & un mr:reInfntg
en la cantidad exportada. En el eapitulo “Comercio Exterior Visible :; :
s ha considerado, como en otros afnos, la disminucién de los stocks deni g
bre por ser ésta incluida, ahora, como movimiento de capitaleaf.i La ca
dad acreditada representa lo realmente exportado dentro del afio. et

Los valores retornados experimentaron un aumento 5111'35;;[::5 Ha% :

pasar de US$ 143,5 millones en 1954 a USss 226,7 millones en 19 .
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Pero este incremento no fué suficiente para que ellos conservaran la mis-
ma importancia relativa que tenlan dentro del total de valores retornados
¥ no retornadoes (2). Asi, de 779 que representaban en el afio anterior, dis-
minuyeron a 73% en 1955. (Ver cuadro 11). El fuerte aumento en la tri-
butacién fué mas que contrarrestado por la baja en las ventas de divisas
para afrontar los costos de produccion.

Las ventas de divisas efectuadas por las empresas para afrontar sus
gastos de produccién en Chile, mostraron un cuadro muy diferente del de
1954. El total de estas ventas sufrid una disminucion del orden de los USS 11
millones. Por una parte, las ventas de divisas al Banco Central aumenta-
ron de US$ 22,8 millones a US$ 34,6 millones, mientras que, por otra, las
ventas de divisas a los bancos comerciales que habian sido de US$ 31,1 mi-
llones, disminuyeron & US$ 7,9 millones. La aplicacién de 1a ley 11.828, de
5 de Mayo de 1955, explica en gran parte estos cambios, La derogacién del
tipo de cambio de § 19,37 por délar, ¥ la obligacién por parte de las empre-
sas de vender las divisas de retornos al Banco Central, se han traducido en
una disminueidon de la venta de divizsas y especialmente en la baja de las
cifras relativas a bancos comercliales,

El articulo 12 de la ley mencionada, que ha tenido la repercusién se-
fialada, dice lo siguiente:

“Art. 12.— Las compaifiias retornardn en ddlares de los Estados Uni-
dos de Norteamérica las cantidades que necesitan para cubrir la totalidad
de sus costos y demds gastos en moneda corriente de Chile; con autoriza-
cion del Departamentc del Cobre podran efectuar, excepcionalmente, el
retorno en otras monedas para dicho objeto.

“Las compafilas deberan vender estas divisasz al Banco Central de
Chile, el cual estard obligado a adquirirlas al tipo de camblo libre banca-
rio (3).

“El Presidente de la Republica fijard semestralmente con Informe
del Departamento del Cobre, las cantidades que las compafiias deberan re-
tornar al pals para cumplimiento de lo dispuesto en el presente articulo”.

Las ventas de cambios por concepto de costo de producclén constl-
tuyeron en 1955 solamente un 139 del valor total acreditado, mientras que
en el afio anterfor habian representado un 29%.

Las compafiias extranjeras también han vendido divisas en 1955 pa-
ra cubrir clertos gastos destinados a nuevas inversiones. En este afio, li-
quidaron US$ 3,3 millones contra USs 7,7 millones del aflo 1934, Este r*:t-
bro se considera en el capitulo 3¢ “Movimiento y Servicios de Capitales™.

Fl item gue ha sufrido las mayores modificaciones, es el de tributa-
elén. El aspecto cuantitativo de dichas modificaciones se caracteriza por
un aumento extraordinario de los retornes por dicho concepto. En el.'ecm:
eny 1055, las compafifas cupreras pagaron US$ 113,5 millones sobre la F“i"“q
duccién del afio, mientras que en 1954, la cantidad desembolsada por la

ares bre ea lgual al
nados no retornedos de la producclén de co
s IIIll:|:-m. Exterior Vialble), munl."lﬂ disminuelén de SUOCES
ErLATLOS ltales).
umentos de los mismes) (Movimlento da Cep i
1':3:';|I &l dqlc:::.r:bla bancario que rigid & partic del 6 de Mayo de 1865 fué de § 200 po
B ﬂﬂler;Iﬁtl Diclembre ¥ de # 300 por dolar de esa fecha para adelante.

{3} El1 total de wal
valor FOB de laa gxportaciones.
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cmpresas por este concepto fue solamente de US$ 23,0 millones. Pero tam-
bién sufrié cambios, la estructura misma de la tributacion.

Con anterioridad a la Ley 11.828, existia una serie de leyes que gra-
vaban las utilidades de las grandes empresas mineras productoras de co-
bre (ver cuadro 12), pero en la practica la situacién tributaria era la si-
gulente:

19—Se aplicaba un Impuesto extracrdinario de 605 a la renta im-
ponible de las empresas, provenientes de !a parte del precio de venta a:
Banco Central que excedia del costo de praduccién del cobre.

29—El sobreprecio que obtenia el Fisco en las ventas de cobre, con-

forme a las disposiciones de la ley N9 10.255, era integramente de bene-
ficio fiscal.

La nueva modalidad tributaria de la ley N? 11,828 ya mencionada
¥ el aumento de los precios de venta de cobre ¥ de su produccion fueron

al parecer, los factores que influyeron directa o indirectamente en el au-
mento de los retornos por este concepto.

Otro de los item retornados es el que incluye los “Derechos de Adua-
na" sobre internaciones para operaciones, al que con US$ 1,6 millones, mos-
tro un descenso de 43% con respecto a la cantidad retornada por este con-
cepto en €l afio 1954, Los derechos de adnana que las empresas de la gran
mineria del cobre pagan por internaciones que significan nuevas inversio-
nes, han sido acreditados en “Otros Impuestos pagados en Moneda Extran-
jera" del capitulo de Comercip Exterior Invisible,

Finalmente, figura entre los rubros retornados un item de “Varios"
que incluye diversos gastos efectuados por las empresas en Chile (sueldos,
comisiones al Departamento del Cobre y gastos varlos). La cantidad con-
tabilizada por ello, durante el afio 1955, fué de US$ 6,7 millones, cifra si-
milar a la del afio anterior.

La suma de los retornos mencionados corresponde a los efectuados
directamente por las empresas y ascendié a USS 185,7 millones. Pero tam-
bién es preclso considerar el sobreprecio a beneficio fiscal percibido en las
ventas de cobre al exterior. Esta utilidad, de acuerdo con las disposiciones
de la ley 10.255, se producia como diferencia entre el precio de venta del co-
bre v el precio pagado a las empresas productoras por el Banco Central.
La ley fué derogada por la ley 11.828, de £ de Mayo de 1955. Sin embargo,
desde comienzos de afio hasta esa fecha, el sobrepreclo alcanzd un monte
muy similar al del afio anterior (US$ 41,0 .rlllones).

Los valores no retornados al pals ascendieron a US§ 83,5 millones.
Esta cifra, comparada con los USS 41,8 milinnes de 1954, deja relieve el no-
table aumento experimentado por el rubro agui mencionado (99%). Es de
observar que la participacién de los no retornos mejord y representd en
1955 un 279% de la suma de retornos y no retornos, hablendo sido de 23%%
en 1954,

Por una parte, las utilidades, con US3$ 54,4 millones, representaron
un 65¢ de los valores no retornados, mostrando asi un considerable au-
mento con respecto al afio anterior, tanto en términos absolutos (US§ 188
millones en 1954), como en términos relativos (45% en 1954).
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12, TRIBUTACION PAGADA POR LAS GRANDES EMPRESAS DE COBRE
(Cifras en USS)

| Lul::..'1L . Lew :
st mpLesto BYVER Ley LBy
ARDS Renta v Extraording- lu.t?m lLI:l!'EI-t {:::t:: ToTaL

Recargos rio y recar- | v 100255

(1) gos (2)

1945 ... | 9.429 649 | 13.403.186 - = — | 22,832 5
1946, .... | 6.440.310 | 11.707 911 — AR — |18 ﬁi'gf
1947..... | 7.763.960 | 20.773 41 . - — | 47.537.910
148 .. .. 047.657 | 51,362, 194 — = — | 52_309 851
1949 .. 143 976 | 32_797.058 - - — | 32 a4l 0G4
1930, .... 157.277 | 28173 952 - — — | 28.331.239
1951..... 172,537 | 42090 567 0,087 418 — JET.4G9 | 51.737.591
1952, ... S, 739 | 3R, T35 764 i 307, 6ol — GEB. LT | 49 346 343
1953, ..., G26.085 | 17.108 449 _ — 634 765 | 15 360 200
1954, .... 1 G71.851 | 27 836 666 - = SR 46T | 30,446, 984
1955, .. .. — | 16.049 168 E — | 95.784.358 714.770 |113 548 206

(1) Comprende lo ingresado por leyes Mook 6334, 6.457; 6.640; 7.145; 7.160: 7.552: 7.750:
8.404; 8.419; 8.918; 8.920; 8.938; 5.040; £.113; 9.311; 9.363; 9.854; 10.257, v 11.137.

(2) Comprende lo ingresado por leves N.os 6.640; 7.120; 7.750; 8.404; 8.419; £.920; 9.363;
10.257, ¥ 11,137,

Por otra parte los item “Depreciacidn™ “Provisién para Pago de Im-
puestos” ¥y “Serviclos de Deudas”, acusaron descensos en sus respectivos
valores. Es asi como de US$ 19,4 millones, USS 9,1 millones y US § 2.8 mi-
llones, bajaron a USS 10,4 millones, USS 5,7 millones y US$ 2,3 millones,
respectivamente. En cambio el rubro “Varios" compuesto principalmente
por otros gastos en el exterior y reservas varias, alcanzd a US$ 10,6 millo-
nes, aumentando en US3 8.9 millones con respecto al afio anterior.

La participacién de la gran mineria del cobre se refleja tambien en
las nuevas Inversioncs privadas del capitulo “Movimiento ¥ Servicio de
Capitales”. Dos son los aspectos importantes de dicha participacion: la
internacién de mercaderias ¥ los aportes ¢n divisas, ambos con fines de in-
version.

HIERRO

Tanto la produccién como la exporticidon del hierro mostraron ci-
fras inferiores a las del afio anterior ¥ las mdas bajas de los cinco ultlmos
afios, 1,5 millones de toneladas fueron producidas y 1,2 millones exporta-
das (4), contra 2,2 millones de toneladas y 1,7 millones de 1954, respecti-
vamente.

El monto acreditado este afio pur concepto de exportaclones
(19-I-A-2), acusa una baja importante con respecto al del afio 1954. El va-

(4) Parte de la produceldn ¥ de la exportacién mencionadas deben ser conslderadas como de
In mediana mineris ¥ su venta en el exterior estd iocinida en las exporiactonss de di-

cho sector.
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13.—PRODUCCION Y EXPORTACION DE MINERALES DE HIERRO
Indices: Base 1947 = 100

Fuente: Servicio Nacional de Estadistica ¥ Superintendencia de Aduanas

Proouccion DE MINERALES
ExporTACION
ARNOS hMinerales Contenido de Fino
Toneladas Inclice Toneladas Indice Toneladas Indice
1937.... 1.529.702 | B8.0 016,291 B4.6 1.480.736 Bi.8
1938. ... 1.607.051 | 92,5 049 767 876 | 1.570.808 £0.9
1939. ... 1.625.622 O3 6 004 BEl ol8 | 1.592.027 al,1
1940. . ... 1.748.418 1006 | 1.061.200 979 | 1.712.799 08,0
1941.. ... 1.696, 626 b7.6 1.011.189 0313 1.621.602 52,8
1942, .... 408, 231 23.6 245.095 22,6 417.934 23,9
1943, ... i.637 0.3 2. 818 0,3 = =
1944, .. .. 18 413 1.1 11.075 1.0 - —
1945, .... 276, 904 15,9 173037 16,0 217.506 124
1946.....] 1.177.052 67,7 TA7 . G5 G651 1.183. 706 67,8
1947, ....1 1.737.553 10,0 1083 635 100,0 | 1.746.998 100,0
1948.....| 2.710.541 156,0 | 1.681.480 1552 | 2.625.068 1503
1949, ....] 2.742.914 157.9 | 1.663.356 1535 | 2.675.288 153,1
1950..... 2.053 233 170,0 1.771.049 1634 | 2.595 805 148.6
1951.....] 3.174.338 182,7 | 1.961.264 181,0 | 2.686.633 1538
1952, ....] 2.365.502 1361 | 1.428.296 131,8 | 1.827.495 104,6
1953:....1 2.903.435 167,11 1.722.965 1500 | 2,441 589 1358
1954.....] 2.189.039 126,0 | 1.209.940 111,7 | 1.719.893 98,4
1955.....1 1.523.229 B87.7 540, 466 B6.8 1.236 648 0.8

—_—

lor de las exportaciones correspondientes a 1954, fué de US$ 10,7 millones
mientras que el de 1955 aleanzé solamente a los US$ 3,0 millones. No se ha
considerado la disminueién del stock de rinerales de hierro {(US$% 0,6 mi-

llones) contabilizada, como ya se explicd eu €] parrafo del cobre, en el item.
“Yariacién de Stocks” del capitulo 3% de la Balanza de Pagos. La suma de

retornos ¥ no retornos no alcanza a US$ 2,5 millones, lo que representa
una baja del orden del 7T7¢% con respecto a 1854. Dos factores han influido

especlalmente en la situacion mencionada’ por una parte, la baja del man:
to total vendido, de US$ 19,0 millones en 1954 a USS 15,2 millones en 1955,

y por otra, el aumento substancial de las ventas hechas en el pals, aumen-
to que fué superior al 50%.

La proporcién de valores retornados y no retornados dentro de su
total se presentd en forma muy diferente de la del afio anterior, ya que los
retornos representarcn un 745 contra 45% de 1954 y los no retornos, un

260, contra 559, en 1854.

gin embargo, #n cifras absolutas, Ics valores retornados acusan un
descenso de US$ 3,1 millones en relacién a 1954, lo que porcentualmen-
te viene a representar una disminucién del 647 . El costo legal de pro-
duceidn es el factor cLe mMENOs variacion sufre ya que baja solamente en
un 189%, aleanzando el total de US$ 50,0 miles. La explicaclén de lo redu-

cido de esta cantidad reside en que las ventas del mineral a la Cia. de
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Acero del Pacifico proporcionan a la empresa productora los fondos necé-
sarlos en moneda nacional para sus gastos en el pals.,

Produccion dez minerdles de hierro

- { Millones g2 tonzlados da Fina)d 2

e —

B B i
. I I | I la
g 51 58 53 54 5

Igualmente disminuyeron con 1especto al afio anterior, los retornos
por concepto de tributzeion que de US$ 3,6 millones en 1954, caen a US% 1.4
millones en 1955; los por internaciones con cambios propios, al bajar de
US% 0,6 millones (1954) a US$ 0,3 millcnes (1955); los por derechos de adua-
na de US$ 58,5 miles a US$ 11,9 miles, ¥ los retornos por conceptos varios
de UE% 0,7 millones a US$ 74,3 miles.

Ademis de presentar una baja considerable con respecto a 1954
(909%:), los valores no retornados de 1935, experimentaron algunos cam-
bios, por cuanto las cuentas correspondientes a depreciacidén vy a varios no
tuvieron movimiento durante el afio en cuestion. Si bien este hecho ha
influido en la disminucidon de los no retornos, también se ha hecho pre-
sente la caida en el monto de las utilidades, de USS 3,4 millones a US$ 1.4
millones. Al igual que en 1954 se presenta en el afio examinado una pro-
Vizidn para pago de impuestos de sigino negativo.

La gran mineria del hierro efectud, ademis, internaciones con fl-

nes de Inversion y también vendid divisas para habilitar estas nuevas in-
versiones. Estas cantidades ze han acreditado en la partida correspondien-

te del capitulo “Movimicnto ¥ Servicios de Capitales®,
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SALITRE Y YODO

Tanto la produceion como el aporte del salitre y yodo a la Balanza
de Pagos disminuyeron en 1955, en relacién a la producecién y aporte de
esta actividad en el afio precedente. En efecto, las producciones de salitre
y yodo, de 1.574.309 toneladas y 1.147.287 kgs. netos, disminuyeron a
1.540.219 toneladas y 1.114.337 kgs., netos, respectivamente: por su par-
te, el total acreditado, que fué de US$ 60,9 millones en 1954, se redujo en
el afio 1955 a USS$ 58,2 millones.

Los valores retornados sumaron US$ 47,2 millones, mostrando en es-
ta forma, un descenso de USS 1,7 millones con respecto al afio anterior.
Este hecho se debid especlalmente a la menor venta de divisas a los bancoz
comerciales, menor venta que no alcanzd a ser compensada por €]l aumen-
to de las internaciones con cambios propios.

15. PRODUCCION DE SALITRE Y YODO
Indices: Base 1947 =100

Fuente: Servicio Naciornal de Estadistica

SALTRE Yono
AROs
Tons. brutas Indice Kilos netos Indice
i
TORT G ez b et iy, e 1.413.825 8522 1.173.041 90,3
1938 1,358 043 E1.3 570. 490 43,9
14935, 1.440. 471 ERT 422 076 325
O bt e A S 1,485, 070 E& 3 1.400. 586 78,3
T ] S5 n o i Nar s A 1,416,345 E23 1.531.738 117.9
20 e S R R R e e 1,332 723 T4 BGl . 263 66,3
D e AL m gl U 1.171.151 68,1 B34 . 434 63,5
15944 7 Ll ey in SRR 490709 576 1.328 572 102.3
1945, ot ST 1.383 505 B0.4 T41. 704 87,1
104602175 mu T os e 1.947.508 113.2 (7] A &0.9
1047, o i T e T 1.720. 227 1000 1 208, 907 100,10
1948, O Lt e et 1.834.9R1 106,7 1.951.071 1502
VO, g T S RS 1.787.948 1039 B6. 921 6,7
BOH0_ 5 e i g 1,607, 220 93,4 473 470 3-‘_’..5
1951 1. 680 203 ar. 7 1.302 106 1(uD, 2
1452 1.427_E17 #3.0 ElB. 236 63,0
1953 1.420_243 82,6 175. 840 13,5
1954 6 g sptnd i e (*) 1.574.309 91,5 | () 1.147.297 88,3
LA Sega b TN - 1.540.219 89,5 1.114,337 85,8

(*) Cifras provisionales.

Para cubrir sus costos de produceidn en el pais, las empresas vendie-
ron divisas a tipos preferenciales por USS$ 0,8 millcnes y al tipo libre banca-
rio por US$ 28,0 millones, experimentando este Gltimo rubro, en €l total
anotado, un descenso de US$ 5,1 millones con respecto a 1954,

El 21 de Enero de 1955, aparecié en el Diario Oficial un decreto del
Ministerio de Mineria que fijaba las modalidades de retorno por concepto

de costo de produceidn, decreto que se reproduce a continuacidn:
“N® 211.— Santiago, 14 de Diziembre de 1954.— Vistos: estos ante-
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cedentes, lo dispuesto en el Art. 7% de la ley 7.145 en el Art, 17 de la ley
N2 5.185 y en el inciso 3% del Art. 12 de la Ley N? 0.839.

Teniendo presente: lo Informado por la Corporacion de Ventas de
Salitre ¥y Yodo de Chile en nota M. M. N? 11-54, de 10 de Diciembre del
afio en curso, ¥ por la Superintendencia del Cobre y Salitre en oficio
N? XI-31.070, de 13 Diciembre del afio 1954, ¥

CONSIDERANDO:

19—Que correspende al Presidente de la Repuiblica fijar los cam-
blos que debe retornar a tipo especial la Corporacidon de Ventas de Salitre
¥ Yodo de Chile;

20—Que de acuerdo con lo dispuesto en el Art. 39 del decreto del Mi-
nisterio de Mineria N2 143, de 4 de Septiembre de 1954, las estimaciones
de los costos de produccién han sufrido alteraciones que justifican la dic-
tacién de un nuevo decreto supremo que modifique las condiciones del de-
ecreto en referencia, con respecto a las obligaciones de retorno de la indus-

tria salitrera:

Produccion de sditre en Chile

[ Milones de lomcladas brutas) 3
2 -

P l I o]
51 5¢é 53 LT 8

[LTT ! 4% 50 a3

40—Que es de interés naclonal €n los actuales momentos que se man-
tenga inalterable el normal ingreso de las divisas provenientes de las fae-

nas salitreras; .
49—Que la industria salitrera, de acuerdo con todos los cileulos he-

chos hasta el momento. debe hacer frente a aumentos de sus CcOstos d{.:

produccidn, los gue no puede financiar mientras no entren en vigencia las

modificaciones de la ley N? 5.350, sino con la dictacién del decreto que s¢
ba,

mdjmﬁl'?iﬁ:ﬂla Cgrnnm:mn de Ventas de Salitre ¥y Yodo de Chileﬁnr::;:

da fijar en 1.550.000 toneladas la estimacion de las vePtas para el a ]c- g

litrero 1954-1955 en sesion de U Directorio, de fecha 28 de Junio del p

gente afio.
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Decreto:

1?—Fijase en cl equivalente de USS 0,50 por tonelada de salitre so-
bre una estimaclén de venta de 1,550,000 toneladas la cantidad que la Cor-
poraclién de Ventas de Salitre ¥ Yodo de Chile entregard a la Tesoreria Ge-
neral de la Repiblica al tipo de $ 19.37 m/c. por dolar moneda americana.
Con esta entrega de cambios a la Tesoreria General de la Repablica se dan
por cumplidas las obligaciones monetarias de la Corporacién de Ventas de
Salltre ¥ Yodo de Chile, derivadas de las leyes N.os 5.107, 5.185, T7.145 y
9.839 por los cuatro trimestres del afio salitrerg que se inicia el 19 de Ju-
lio del presente afio y que termina el 30 de Junio de 1955.

29—La Corporacion de Ventas de Salitre ¥ Yodo de Chile debera re-
tornar adicionalmente al cambio licre baneario autorizado por la ley el
equivalente de US$ 20 por ton. de salitre que venda en el exterlor entre el
19 de Julio de 1954 y ¢l 30 de Junio de 1955,

Andtese, tomese razon, comuniquese v publiquese. — CARLOS IBA-
REZ DEL CAMPO.— Armando Uribe H.—Jorge Prat.

Dicho decreto rigi¢ hasta el 3 de Septiembre del mismo afio, fecha
en que fué modificado por el N? 122, de 3 de Agosto de 1955. El nuevo de-
creto, en su articulo 29 fijaba el equivalente de US$ 18 por tonelada de sa-
litre vendida en el extcrior, como retorno adicional que debia efectuar la
Corporaclén de Salitre ¥ Yodo (5).

En resumen podrian presentarse en forma esquematica las obliga-
clones de retornos por concepto de casto de produccidn en el pais, a que la
Covensa debia cefiir sus transaccliones en 1955 y que fueron las siguientes:

a) Sobre una estimacidn de ventas de 1.550.000 toneladas, US$ 0,50
por tonelada de salitre il cambio de $ 19,37 por délar.

b) Ademds debia retornar US$ 20 por tonelada de salitre vendida
en el exterior. Esta cantidad bajo a US$ 18 por tonelada a partir del 8 de
Septiembre de 1955. Hasta esta fecha, los retornos se efectuaban al tipo de
cambio libre bancario, pero a partir de ella, debian hacerse, hasta un mon-
to de USE 2.6 millones, en ¢l Area Especial de la Caja Autonoma de Amor-
tizacion v el resto en el Area de Exczpcidn a un cambio de $ 300 por ddlar.

Las internacliones con cambins proplos experimentaron un incre-
mento de clerta importancia, ya que de US$ 8,7 millones que eran €n 1954
pasaron a US$ 13,3 millones en 1955. En cambio, la participaclén fiscal no
sufrié variaclén importante, al totalizar US$ 5,1 millones, habiendo sido

¢l afio anterior US$ 5.3 millones.

El total de los valores no retornados no sufrié cambio apreciable al
aumentar de US$ 11,8 millones en 1954 a US$ 11,9 millones en 1955. El au-
mento de US$ 0,1 millén en las utilidades provoco el cambio mencionado,
va que los otros valores no retornados correspondientes a depreclacion ¥

grrvicio de deudas, no experimentaron variaciones.

v ——

(5) Como se ¥ié en phrrafos anteriores, el decreto N 211, del 14 de Diclembre habia fijad

este retorno adiclonal en US$ 20 por tonelada de Salitre,
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La proporcidén de los valores retornados ¥ no retornados dentro del
total, representa un 80% v un 209 respectivamente. En el afio 1954 estos

porcentajes fueron de 819% para los valores retornados y de 189 para los
no retornados.

Con fecha 23 de Abril de 1956 se publicd en el Diario Oficial la ley
N? 12.018, en virtud de la cual se aprueba el Convenio “ad referendum”,
celebrado el 10 de Diciembre de 1954 entre el Gobierno de Chile ¥ las em-
presas Compafiia Salitrera Anglo-Lautaro ¥ Compafila Salitrera de Tara-
pacdi ¥ Antofagasta, Convenio que irtroduce diversas modificaciones a la
Ley N9 5.350, de B8 de Enero de 1934,

La primera de estas modificacliones se reflere a la ampliacién de los
objetivos de la Corporacidn de Ventas de Salitre y Yodo, en el sentido de
poder efectuar el comercio de todos los subproductos derivados de la in-
dustria salitrera, los que estarin sometidos al estanco.

El “costo industrial”, segin se establece en el Convenlo “ad referen-
dum™ ineluira:

a) Una amortizacion ordinaria general de 8% del rendimiento F. A.
8., calculado en délares, del salitre, yodo ¥y otros subproductos a granel en
puerto chileno. Esta amortizacidn se elevara en 40 para las empresas que
mantengan sistemas de remuneraciones o beneficios, ¥ hayan realizado o
realicen inversiones suficientes para proporcionar un nivel de vida ade-
cuado a sus trabajadores y para la ampliacién, mejora o transformacion
de sus instalaciones industriales;

b) Los intereses pagados por préstamos contratados para la produc-
cién, aumento, mejora, diversificacién ¥ movilizacion del salitre, yodo ¥
otros subproductos, Inciuyendo obras de bienestar social;

¢) Diversos pagos que hagan ios productores por compra de caliche,
tanto al Fisco como a otros productores.

d) El total de gastos efectivos en gue incurran las empresas por con-
cepto de transporte ferroviario ¥ movilizacidn en los puertos.

¢) Una amortizacion extracrdinaria en délares correspondiente a las
nuevas inversiones que estén destinadas al aumento, mejora o diversifica-
eldn, movilizaclén y embarque de Ia proeduccidn de salitre, yodo y otros
subproductos. Esta amortizacién consistira en una cuota anual de 1096 ¥
regird s6lo hasta un monto equivalente a1 5005 del valor inicial de cada
inversidn.

La suma de amortizaciones ordinarias ¥y extraordinarias no podra
exceder del 209 neto del rendimiento F. A. 5. del salitre, yodo y otros
eubproductos.

Otras de las modificaciones introducidas por el Convenio dice rela-
cidn con la distribucién de las utilidades de la Corporacién. Eleva de 25%
al 409 la participacién fiscal suprimiendo el sistema de nivelacidin de las

participaciones de los productores.
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En materia can'biaria, el Convenio establece que la Corporacidn y
los productores, en su Caso, retornaran las monedas extranjeras necesarlas
para cubrir el costo industrial en moneda chilena del salitre ¥ yodo, ¥y
cuando proceda, de otros productos vendidos en el extranjero, al mejor ti-
po de cambio que exista en cada momento para las exportaciones. Al mis-
mo tipo de cambio la Corporacién retornara las divisas necesarias para cu-
brir sus propios costos en moneda chilena. Servirdn de abono a estos re-
tornos los ingresos que la Corporacion obtenga por ventas en Chile de sa-
litre, yodo y otros subvroductos, en eXceso de los respectivos costos en mo-
neda corriente.

En relacién a las internaciones que realicen las empresas salitreras,
el Convenido establece que estarin liberadas de todo derecho, gravamen,
impuesto, tasa o contribucion que afecte a las importaciones, a las auto-
rizaciones para realizarlas, ¥y a movilizacion v almacenaje. Esta disposicidn
s0lo alcanza a las importaciones de maquinarias ¥ otros elementos nece-
sarios para la mantencidn, renovacién y ampliacién de las instalaclones
existentes y de las que se hagan en el futuro, ¥ a las importaciones de pro-
ductos quimicos ¥ envases para la industria.

Ademas, el Convenio “ad referendum” contiene diversas clausulas
sobre cuotas de participacion en las ventas de los distintos productores,
ventas de salitre en los mercados internos, régimen tributario para las ac-
tividades de los productores que no estén vinculadas con la industria sali-
trera, etc.

Finalmente, ¢l Convenio mencicnado contiene dos anexos. En el pri-
mero de ellos la Compafila Salitrera Anglo-Lautaro se declara comprome-
tida a solicitar ¥ hacer sus mejores esfuerzos para obtener del Export &
Import Bank, o de otras fuentes, créditos por la suma de US$ 14.000.000,
para financiar la primera etapa de s plan de inversiones, las que, siempre
que las condiciones lo permitan, se elevarian hasta US$ 25.000.000 dentro
de un plazo de cinco afios. Por su parte, la Compafila Salitrera de Tara-
pacd ¥ Antofagasta también se compromete a realizar todos sus esfuer-
205 para obtener de la misma institucién financiera, o de otras fuentes,
los préstamos necesarics para realizar inversiones por US$ 11.000.000 y

§ 750.000.000.

MINERIAS MEDIANA Y PEQUERA

El total acreditado por concepto de exportaciones de las minerias
mediana v pequefia (19/I'B) ascendit a US$ 41,6 millones en el afio 1955,
cifra superior en US$ 10,2 millones al total de US5 314 millones registra-
dos en el afio anterior.

Dicho total ineluye las exportaciones efectuadas por la Caja de Cré-
dito Minero, a través de Paipote, las exportaciones efectuadas por esta 1l-
tima entidad directamente v aquellas efectuadas por las empresas particu-

lares.
Desde 1952, afio en que inicid sus actividades, la Fundicion Nacional

de Paipote ha aumentado paulatinamente su produccién y exportaciones
de cobre en barras, segin puede apreciarse en el cuadro sigulente:
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Afios Produccidn Exportacién
(Toneladas de fino)

e o N SR 8.993 8.044

b b B dac e e e 11.750 12.355

h} o R s 15.058 14.431

1955 - TadL e 14.029 11.758

Este hecho, acompafiado del importante aumento registrado en las
exportaciones de otras empresas, ha significado una tendencia creciente
én el aporte de las mediana ¥y pequefia mineria a la Balanza de Pagns.

17. APORTE DE LAS MINERIAS MEDIANA Y F‘E,QUEF]A A LA BALANZA DE PAGOS
(Cifras en miles de US, dblares)

Ei[njgta;iunes Exportaciones | Exportaciones
aja de
AROS Crédito i de oro ToTAL

Minero Empresas

(a) (hi fic

LB ety et b G ot (1) 12,4561 3.062.8 15.498.8
e AR S e e AR 3418 62104 (2} 6.0542 12.264.6
1546 5 5K sl 305 dnny wagn (1) 7.597,1 13,226.0 20.823.0
O R e . 3.560,2 5.307.3 8831 9.750.6
R B el i e S 3.101.8 89096 [(3) 184.2 12.011.4
1939 1.616,6 8.406,0 11358.2 21.380.8
I Le e e m AR 1.057,1 9,102, 0.797.0 19.956,2
1951. . 785,0 22 089, 7 1.422.1 a7.296.9
L e e 4.161,2 41.210,9 G000, o620
L o o e e 85426 27.079.4 2.966,0 J8.588.0
1554 IR e 13.321,0 18.125,5 — 31.446,5
L e T e i W (4) 166390 |(4) 249584 == 41.597 4

(1} Incluidas en {-:3 ! A
(2} Exportaciones de la Caja de Crédito Minero.

(3) Incluidas en (a}.
(4) Cifras provisionales.

OTRAS EXPORTACIONES

El valor acreditado por otras exportaciones ha experimentado un
aumento para el afio 1§55, al variar de US$ 63,6 millones a US$ 74,2 millo-
nes, s decir, en un 8% . Estos totales incluyen el valor de las exportacio-
nes no comerciales tales como equipaje dec viajeros, muestras, donaciones
y otros, las cuales sefialan una disminucién muy pequefia respecto del to-
tal del afio 1954 (US$ 0,1 millén).

El valor de otras exportaciones, excluidas las no comerclales, au-
mentd de US$ 66,0 millones a US$ 71,7 millones (9%) Este aumento se
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158. VALOR DE OTRAS EXPORTACIONES ¥ EXPORTACIONES NO COMERCIALES
(Cifras en miles de USS)

OTrAS EXPORTACIONES
AROS Exportacio-
; Nes No oofmers
M:r::;;egr:ua- Industriales | Diversas Total ciales
1
O] e e T 25_132 20 642 1.341 17115
IEHS....... :i:‘p'.-!:i? 20.737 1.115 55289 ég?
1046 et sl g vy | b0, 704 18, 882 2.303 61.079 1.190
104P AR a0 Sad 32, 481 20 827 2§20 56.128 RA2
T E R e R L B R 42 45_1-5 14 . 340 1.126 ar. 5l TEl
IEHFI_ ................ ~IIJ_'.]:|-2 14 . &K 2. 446 57.308 781
lill:_ﬂ] :}{1.513 12 222 15090 50326 T82
19.::] N T LT B .':ng 157 46_124 4.263 102 Hdd all
1952 e & i 45 972 46_E29 2,640 05,441 030
1‘15_33 43 . 456 7.712 041 82109 1.558
1‘.1.:_:-1.............,.-.. 3!:'!-.-1..-'13 28 954 S8 65965 2. 5RA
p L Ty A R 36.129 34 . 987 S0 71 634 2 475

== | e
= =

—
P —

produjo casi en su totalidad en las exportaciones industriales, las cuales
aumentaron en US$ € millones (219;). Las exportaciones de productos
agropecuarios, en cambio, disminuyeron €n Uss 0,3 millones (19), no su-
friendo, el rubro “Varios", cambios de importancia. Los sectores mencio-
nados fueron acreditados en el Comercio Exterior Visible con US$ 36,1 mi-
llones para los productos agropecuarios, forestales y de pesca, en US§ 35,0
millones para les productos industriales y con USs 0,6 millones para los
productos varios.

La composicién porcentual de las exportaciones, segln datos propor-
clonados por la Superintendencia de Aduanas (6), no ha anotado en 1955
grandes variaciones con respecto al afio anterlor.

Los productos de la mineria, que ocupan siempre el primer lugar
en las exportaciones, cisminuyeron ligeramente su participacion dentzo dei
taotal exportado. De 85% que mostraban en 1954 bajaron a 84ch, esencial-
mente por la influencia de la gran mineria que, de 8195 pasd a T9%, baja
no compensada por la mejor situacién de las minerias mediana ¥ pequefia,
que de 49 aumentaron su porcentaje a 59.

A diferencia dei afio anterlor, en 1955 los productos industriales
ocuparon el segundo Jugar al representar un 89 del total exportado, mien-
tras los productos agropecuarlos pasaban al tercer lugar con una particl-
pacién ligeramente inferior.

La varlacién del porcentaje anotado para los productos industria-
1eg se debe al aumento de la jmpostancia de los productos varios q.e, de
69 que representaban en 1954, eaitaron al 8%, mientras que los preductos
alimenticios ¥ estimulantes no camblan su porcentaje del 1¢%. En cuant?
a los productos agropecuarios, el sub-grupo Reino Vegetal acusa una dis-
minuclén en su participacion: de 7% que era en 1954 baja a 6% en 1855,

(6} Estas cliras presentan diferanciag con 1as utilizadas en este trabajo, PoT las razoned
gefialades al comienzo de este capitule, -
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1. COMPOSICION PORCENTUAL DE LAS EXPORTACIONES

Fuentes: Cuadra 3

Prop. DE LA MINERIA | PROD. AGROPECUARIOS | PrOD, INDUSTRIALES
AROS ToTAL

Gran | Min. | Sub- | Reino | Reino | Sub- Ali- Sub-

mine- | peq. | total |animal | vegetal| total [mentic. | Varios | total

ria |ymed. v estim
1928. .. 84 2 BG 5 T 11 2 1 3 100
1929, .. a7 & B8 4 5 b 2 1 3 100
1930. .. B2 2 e 4 B 12 3 1 4 10
151 83 1 B5 4 T 11 3 2 4 100
1932. . [ 3 68 12 10 22 6 4 10 100
1933..... (¥4 T i3 10 9 20 4 3 7 100
1934..... G9 6 75 10 10 20 3 2 5 100
1935050 2 T 7 T 10 7 3 1 4 100
1936. .. 70 ] 7 0 12 2l 2 1 3 100
1937... .. 76 5 81 8 8 16 2 1 3 100
1938. . . T3 (5 7 (i3 11 T 3 1 4 1)
19385 .. 0 G 81 f 9 15 3 1 3 10
1040, . ... T G 25 5 T 12 2 | 3 10
TOA TR E0 4 &1 5 T 12 2 2 4 100
12N £l b &4 4 ('} 11 2 3 5 1063
1043, . 74 B 7e [ B 13 3 5 B 100
1944, . ... T 3 T6 4 9 13 4 T 11 100
105 S G0 3 73 5 11 16 4 7 11 100
1946, . ... 67 4 7 5 14 19 5 B 10 100
1947, 15, 76 3 B0 3 b 12 3 2 B 100y
IR, . ... 70 4 g2 3 10 13 3 2 a2 100
1949, Fitl 3 BOD 3 10 14 2 4 6 100
14950, . 70 4 B2 4 9 13 2 3 5 100
1551, . 67 7 74 T 6 14 1 11 12 100
1952, .. 1. 72 8 B0 4 6 10 1 9 10 100
1953 S 6 8 74 4 0 13 2 10 12 100
195 Jgie 81 4 B85 1 T g 1 5 T 100
1555 79 5 B4 1 T 8 1 7 B 100

t
4

mientras que las exportaciones del Reino Animal no variaron su partici-
pacion relativa dentro cel total de exportaciones en relacion a 1954, slen-
do su porcentaje del 195. i

En cuanto a la distribucidon geografica de las exportaciones, de las
clfras de la Superintendencia de Aduanas, se deduce que la mayor venta
g¢ ha efectuado, como en afios anterlores, a los Estados Unidos. De los
US$ 4747 millones considerados como exportaciones del afio 1955, Estados
Unidos absorbid el 429 con US$ 201,6 millones, aumentando sus compras
en US$ 14,3 millones, en relacién con 1954,

Las exportaciones a los palses latinoamericanos aumentaron, a su
vez, en USS$ 1,3 millones en relacidon al afio anterior, perdiendo algo de su
representatividad con respecto al afio 1954 al bajar de 15% que era en 1854
a 13%;. Nuestro principal mercado en Latinoamérica fué, como en afios an-
terlores, Argentina, pals al cual se exportaron US$ 44,7 mlllones, esto es
USS$ 82 millones mas que en 1954. Estas exportaciones consistieron princi-
palmente en alambre de cobre sin forrar, cobre en planchas no especifi-
cadas, hierro o acero en planchas ¥ en maderas varias. Las exportaciones
a Brasil ocuparon el segundo lugar con US$ 8,5 millones, 1as que en parte
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correspondieron a salitre ¥y yodo. Durante ese mismo afio, las exportaclo-
nes al Pert alcanzaron a US$ 2,4 millones, acusando un alza de USS 0.7
millones con respecto a 1954, mientras que Uruguay perdia su importancia
para nuestros productos al caer las exportaclones a ese pais de US$ 7.1 mi-
llones a US$ 0,6 millones. Bolivia importd de Chile productos por USS 1,0
millén lo que no significa gran variacién con respecto a 1954, Las ex-
portaciones a Cuba aumentaron de US$ 0,8 millones (1954) a US$ 1,1 mi-
llones, mientras que las dirigidas al Ecuador disminuyeron de US§ 1,1 mi-
llones a US$ 0,9 millones. Las ventas a los demds paises latinoamericanos

sumaron US$ 1,7 millones.

20. EXPORTACIONES ACREDITADAS EN LA BALANZA DE PAGOS

(Cifras en miles de USE dblares)

Salitre | Minerias | Export- Otras
ANOS Cobre Hierro ¥ Med. ¥ no co- EXPOT- Total

yodo Pequefia mercial taciones
1944..... 108 686 544 26. 542 15.499 136 47.115 | 198.522
19M5... ... 105.417 449 38.562 12, 265 287 55,2890 | 212.269
1946, ..... 103 .043 2.902 47.726 20,823 1.190 61.979 | 237.663
1T, ..... 150, 122 4.105 i 8, Tl Ba2 oo, 236 Z81.881
1048, ..... 199 9498 5.789 67.945 2.011 VEl 57.921 | 344.445
1949. ..... 133.916 6.542 56,450 21.381 VBl 57.308 | 276 468
1960...... 155,737 7.960 73.500 19956 782 50.326 | 308 260
10515, s 173.064 10.034 69 989 27.297 911 | 102.544 | 383.838
b Tl A 248.451 0. 842 63,977 ol. 672 Ei@{l 04, 441 469313
1953, . e o v 174.294 0. 690 62,656 38, 588 1558 82,108 | 368. 895
1954...... [(1) 211.865 10. 653 60, 892 31.447 2.588 65,965 | 383.449
1956 .. . - 315.637 3.029 58.200 41.597 2.475 71.684 192,623

(1) Incluye 20.807, por concepto de Ajuste de exportaciones de cobre del afio anterior,



Las exportaciones al conjunto de paises europeos experimentaron uin
fuerte aumento de USS 58,1 millones con respecto a los US$ 147,5 millones
del afio anterior. Las exportaciones que determinaron especialmente este
incremento fueron las efectuadas a Gran Bretafia, que alcanzaron este afio
US$ 80,0 millones, contra US$ 55,2 millones de 1954, ¥ las efectuadas a Ale-
mania que aumentaron de US$ 28,7 millones (1954) a US$ 484 millones
(18553). Estos dos mercades adquirieron principalmente cobre, salitre y
azufre. De importancia también fueron las exportaciones efectuadas a Ho-
landa, Italia, Espafia ¥ Franeia, paises que compraron productos chilenos
por valor de US$ 25,5 millones, US$ 26,5 millones, USS$ 7,4 millones y US$ 5,0
millones respectivamente; en gran parte, fueron exportaciones de cobre y
salitre. Los otros palses compraron productos a Chile en 1955 por valor de
US$ 12,8 millones.

La cifra de US$ 6,2 millones anotada para las exportaciones efectua-
das en 1955 a palses asiiticos ¥y otros paises muestra un descenso de
U35 2,2 millones con respecto al afio anterior. Es de notar, que en ese gru-
po las exportaciones a Egipto eran las de mayor importancia: en 1954 al-
canzaron un total de US$ 4,9 millones, mientras que en 1955 totalizaron
solamente US$ 1,0 millén. Como en afios anteriores, estas exXportaciones
corréspondleron casi exclusivamente a salitre.

3.—Importaciones,

Los débitos del Comercio Exterior Visible de 1955 constituido por im-
portaciones, aumentaron, en U335 46,0 millones con respecto al afio ante-
rior, alcanzando asi un total de US§$ 94,7 millones. Esto representa un au-
mento de 139%, inferior al registrado en las exportaciones, lo que explica
el fuerte aumento del saldo favorable del Comercio Exterior Visible, de
US$ 34,8 millones en el afio 1954 a US$ 98,5 millones para ¢l afio 1955.

El mayor valor registrado en las Internaciones se debe prineipal-
mente a los rubros “Internaciones ce las Grandes Empresas Mineras”
(19/I1/B), “Internaciones de Barcos” (19/II/E) e “Importaciones Genera-
les” (1%II/F). El primer rubro mencionado fue debitado en US$ 39,0 mi-
llones, cifra que es superior en US$ 11,6 millones (429 ) a los US$ 27,4 mi-
llones del afio anterlor. Estas internaciones no significan egresos directos
de divisas para el pals, ya que son realizadas por las compafifas produc-
toras con sus proplos cambios. Del total de USS 39,0 millones, US§ 35,1
millones corresponden a internaciones para operaciones corrientes de pro-
duccién ¥y USS 3,9 millones fueron destinados a nuevas inversiones.

Las “Internaciones de barcos™ mostraron un elevado porcentaje de
aumento (19195) al pasar de US$ 3,2 millones en 1954 a US$ 9,2 millones
en 1955. La razon de ello reside esenclalmente a la internacion de dos bar-
cos de gran tonelaje.

Las “Internaciones Generales" (19/II/F), a su vez, aumentaron con
respecto al afio anterior, alecanzando el total de USS 274,5 millones contra
los US$ 238,5 millones de 1954. La misma tendencia sufrieron las “Inter-
naclones Especiales” (19%/II/C) que de US$ 7,6 millones que eran en 1954,

subieron a US$ 9,2 millones en 1855.
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las internaciones del Instituto Nacional de Comereclo (19/II/A/5), las cua-
les aumentaron en USs 13 millones con respecto a 1954 ¥ totalizaron
US$ 25,9 millones; v finalmente las internaciones de la Empresa de Trans-
portes Colectivos del Estado (19/ILA/6) que sufrieron una fuerte dismi-
nueldn con respecto a 1954, al pasar de USS 8.1 millones a US$ 0,6 millo-
nes. Las importaciones que aparecen en el afio 1954 comao efectuadas por
la Direccidon de Obras Sanitarias estan incluidas, este aflo, en la cifrag de
la Corporaclén de Fomento de la Producclon.

Comerdo exterior

Composicicn delas imporfaciones

kllormzs o Lo
5 ris Lo a0

Las internaciones no comerciales sufrieron también un fuerte des-
censo relativo (339:) v quedaron debitadas en US$ 0,5 millones, Este item

21. VALOR DE LAS IMPORTACIONES DEBITADAS EN LA BALANZA
DE PAGOS
(Cifras en miles de US. dblares)

Internac,
Internac. | de Insti- | Internac. | Internac. | Internac. \
AROS generales | tuciones |de las gran-| especiales | de barcos | VaRrios ToraL
semi-ofi- [des empre-
ciales  |sas mineras

M...... | 119.158 4.183 | 20.469 | 8.208 — 60 | 152.137
1848 | azees | 3ia77 | looaa7 | 11076 — 113 | 167.701
1946...... | 165.023 | 9.738 | 21.473 | 5.001 — 213 | 201.448
1947, ... | 221,698 | 10,985 | 32.215 | 3.050 - 308 | 268 226
1948 ... |204.342 | 21.280 | 40.358 | 2.449 | 3.697 3.112 | 275.237
1049 ..... | 223,790 | 39.842 | 37.468 | 2063 — | 2.706 | 305.869
1950 ..... | 190.166 | 16.035 | 40.721 8,389 — 368 | 255.679
1951...... | 241,434 | 45.422 | 69.065 | 3.503 | 1.466 313 | 361.282
1052 . |27ae15 | 27.902 | 66.697 | 9.085 | 9.831 634 | 388.906
1953 ... |246.112 | 48.514 | 44.588 | 15.452 | 2.314 618 | 357.658
1954 338 529 | 71.270 | 27.406 | 7.5%4 | 3.152 719 | 348.669
1955...... | 272.546 | 64.320 | 38.971 9,224 9. 187 495 | 3%4.741

e = — i
== e
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22, VALOR DE LAS IMPORTACIONES
(En millones de US. dilares, sin incluir numerario)

Fuente: Superintendencia de Aduanas

il

MATERIAS PRIMAS BIENES DE USD ¥ DE o
¥ AUXILIARES CONSUMD BIENES DE CAPITAL
ARD Total
Mat. | Com- | Sub- | De e e T :'_'J-_'t:l :"_-!FIII_L‘F. Sub. | General
e RS- [CONSU- | Wao atiles |viitiles

L 'E']E:JE' total ma ha- | mo du-|secuns total | orra. para total

HLabi s bitual | rable | dario mientaltransp.
1928, ... .. 41.8 BA | 50,7 | 607 | 156 52 | Bl4 | 15T 91| 248 157,10
1929, ..... | ™7 98 | 64,5 | 614 | 24,5 69| 928 | 32.7| 105 | 383 14,7
15— 42.4 Ha3 | 51,7 | 207 | 226 65| T8 | 2671 11,2 | 379 1694
193 1R 221 6.6 | 286 | 24.0 8.5 25| 360 | 14,8 6.0 | 208 25,4
1932, 10,8 2.0 | 133 7.5 1.7 | 05| 97 25| 02 2.7 20,7
T 12,0 2.8 | 148 7.0 1,7 0.4 8.9 1.5 0.5 2.5 27.2
1934 17.5 41| 216 | 126 3.3 06 | 165 52 (.5 6.0 44,2
1935, 216 | 52| 268|162| 57| 17| 236 72| 84)] 00| 609
1936 ok 252 4.9 | 201 | 175 T3 24 | 252 1 109 34 | 143 T1.6
1937, . ..., 23,0 77| 407 | 209 0.2 00 3.2 | 125 24| 1449 Ba. B
T30 e 323 791403 215 11,9 39| 373 | 134 | 120 | 254 1030
1939. . 30,6 67| 373 | 183 | 104 35| 323 | 116 3.6 | 152 B4.B
104 (s 29,71 118 | 514 | 209 | 101 36| 346 | 11,7 | 64| 181 104.1
1941...... 2801 183 | 504 | 223 | 129 43 1 2305 | 145 391} 185 108.4
1MZ ... 5281 145 | 668 | 299 (| 11,7 41| 458 | 12,6 3.2 | 158 128.4
1943...... 490 | 178 | 668 | 376 67| 36| 480 | 118 4.8 | 166 1313
1994. . .... 687 | 148 | 735 | 387 7.8 43 | 50,8 | 13,8 G2 | 20,0 144.3
1945...... 65,8 | 13.8 | 7.6 | 425 8.1 45 551 | 165 4.2 | 20,7 156.1
1946..... T70| 180|949 | 475 157 | 61| 693 | 236 | 3,1 | 327 196,59
I47...... 046 | 232 |117.8 | 744 | 238 62 |145 | 370 | 179 | 4.9 2773
1948, .. ... 993 | 363 (1356 | 515 | 189 | 47| 751 | 456 | 128 | 584 | 269.1
1949 . . 1131 | 253 |1384 | 425 | 31,2 B | ™5 | 685 | 174 | BSS EDEE-
195000 s 1004 | 214 1218 | 374 | 193 4.5 | 612 | 496 | 14.F 3 2473
1001 SEre 110,2 | 363 |1465 | 505 336 | 90 |102,1 | 595 | 204 | 799 | 3285
1952, 1204 | 359 (1563 | BT.9 | 262 8111222 | 63,7 | 2.7 | 913 369.8
195 e 1076 | 36,0 (1436 | 69.6° 257 6.2 | 1016 | 67.7 | 269 | 94.6 ﬁﬂ.ﬂ
1954, . .... 1238 | 434 |167.3 | 64.1% 14,0 53 | 834 | 504 | 369 | BY3 4380
1555 1279 | 406 (1685 | T4.5 | 23.B 7.4 [105, B9 | 433 |1022 376,3

(*) Ajustadas a las importaciones de INACO (USS. 5.1 millones).

Los otros dos rubros de la Seccién Importaciones: “Internaclones
de las empresas semi-fiscales y autdénomas” e “Importaciones no comer-
clales”, sufrieron bajas en las cantidades anotadas, en relaclon a las pre-
sentadas en el afio 1954, El item internaclones de las empresas semi-fis-
cales ¥ auténomas (19/1I/A) fue debitado por el total de US$ 64,3 millg=
nes, lo que representa una disminucién de US$ 7,0 millones con respecto
al afio anterior. Las internaclones que se incluyen allf son las de la Cor-
poracién de Fomento de la Produccién (19/II/A/1) que con US$ 244 mi-
llones presentaron un aumento de US$ 94 millones co nrelacidn a 1854,
las internaciones de la Compafila d2 Acero del Pacifico (19/II/A/2) que
sufrieron una baja en 1955, al ser debitada en US$ 1,1 millones, mientras
que el afio anterior habian alcanzado a un tetal de US$S 2,3 millones; lag
internaciones de loz Ferrocarriles del Estado (1%/II/A/3) que disminuye-
ron en un 469 y fueron debitadas en US3 8,9 millones; las importaciones
de la Linea Afrea Naclonal (19/II/A/4) que alcanzaron US$ 3.4 millones;
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ineluye ciertos tipos de internaciones, tales como equipajes de viajeros,
papeles y documentos de diplomdticos, muestras, mercaderias inutilizadas,
etc., que no representan proplamente salida de divisas del pals, por lo
que se anota la correspondiente contrapartida entre los eréditos del Co-
mercio Exterior Invisible.

Se pueden analizar las internaciones anteriormente mencionadas si-
guiendo el criterio de clasificacién adoptado por la Superintendencia de
Aduanas ¥ recordando que las cifras entregadas por ésta no comprenden
algunas partidas incluidas en la Balanza de Pagos, como se indica al prin-
ciplo de este capitulo.

Las internaciones de mayor importancia fueron en 1955, las co-
rrespondientes a la seccion de productos quimicos. Comparadas con las
del afio anterior, mejoran su posicién dentro del total al pasar del SEgun-
do lugar (1954) al primero (1955), del 169 del total importado al 179%
(1855) y al aumentar en US$ 9,4 millones entre los dos afios, aleanzando
en 1955 el monto de US$ 65,4 millones,

Las internaclones de maquinarias, 1tiles ¥ herramientas ocuparon
el segundo lugar en orden a su importancia. Con una cifra de USS 589

23. COMPOSICION PORCENTUAL DE LAS IMPORTACIONES

Fuente: Cuadro 22

— ——————
= —= = —— =

MATERIAS PRIMAS BIENES DE USO ¥ DE ol a8
Y AUXILIARES CONSUMO BIENES DE CAPITAL
f: S D i e A ;\'Iﬂq- I'rl-ﬂ_t. TOTAL
ARC :'.:E*EL- E;T: ﬂi‘}ﬁ -onsu- fconsu- | uso ?ﬂt;?ll itiles y | y Gtiles .?ggr;-!
pr i * |mo ha-/mo du-| secun- herra- | para el
R I = hitual | rable | dario mientas | transp,
| |
1928. ... 26 | & 3z 39 10 3 2 10 G 16 100
192G, .. 258 | 5 a3 Al 12 4 47 15 5 20 100
16830, ... a0y 6 g1 S0 13 i 47 16 & 22 100
1831. ... 26 8 34 28 11 3 42 17 T 24 100
15932, ... 41 10 51 20 T 2 48 10 1 11 100
1933. ... 44 10 5 20 G 2 37 T 5-.’- ) 100
1934, ... 40 9 - L1 20 T 1 37 12 a 14 1040
1935, ... a5 G 14 27 0 3 39 12 5 17 100
1936.... ] 35 | 7 | 42 | 25 | 10 | 3 | 38 15 5 | 20 | 100
1937 e | 37 g 16 24 10 3 a7 14 3 17 100
1938, ... 31 el a9 21 11 4 J6 13 12 25 10:0
1939. ... a6 B 14 22 12 4 38 14 4 18 1W
1940, ., 38 11 L1 20 10 3 Jd 11 7 18 100
1941, .. 1] 12 47 20 12 4 6 13 4 17 1000
1942, ... 41 11 52 23 10 3 36 10 2 12 mr.;
1943.... | 37 14 51 29 5 3 a7 9 3 12 104
1944, . .. 41 10 ol 27 -] 3 35 10 4 14 100
1945, ... 42 L] 51 27 5 3 35 11 3 14 1000
1946.... | 39 9 48 | 24 7 3 34 12 6 %g %cﬂg
1947. ... 3d B 42 27 O 2 38 13 (] o o
1548. ... a7 13 S 1% 7 2 28 17 5 e e
1949, ... 37 B 46 14 10 2 26 =1 G o 100
19540, . .. 41 o 40 15 B 2 25 210 6 * o
1951.... 34 11 45 18 10 3 a1 15 6 o5 100
1952, ... 32 10 42 24 7 2 33 17 8 oa 100
e AR e AEARARAE NI A AL A
s | 3y 13 4 K
‘}ggg e 34 11 45 20 B 2 28 16 11 27 100
| S| SS———




millones, representan €l 165 de las importaciones totales ¥ muestran con
respecto a 1954 un aumento de USS$ 8,4 millones en valores absolutos y de
1% en valores relativos. En el afio 1954 las internaciones de magquina-
rias, utiles y herramientas representaron el 159, ocupando el tercer lu-
gar. Este puesto correzpondid, en 1935, a las internaciones de materiales
¥ utiles para el transporte, las cuales se hicieron por un valor de US$ 52,7
millones. Con ello una vez mas aumentd la importancia de las internacio-
nes mencionadas dentro del total, a! alcanzar este afio, el 149, mien-
tras que en 1954 habia sido de 129 (US% 40,2 millones) y en 1953 (US$ 35,1
millones) de 10%.

A continuacidn puede citarse la seccidn de los productos de la agri-
cultura que aleanzd un valor de US$ 52,1 millones en 1955, lo que répre-
senta un 145 dentro del total. Es de notar que las internaciones de esta
geccidn ocuparon el primer lugar en orden a su importancia en 1954, al-
canzando un 19% del total importado ¥y mostrando, en valor absoluto,
una cantidad superior (US$ 64,2 millones) a la presentada en 1955 La
caida en las Internaciones de este sector se debe principalmente a la dis-
minueldn en la magnitud de las importaciones de materias primas texti-
les de origen vegetal ¥ de cereales.

La seccion de las industrias alimenticias experimentd un incremen-
to de USS 59 millones, debido especlalmente a las mayores importacio-
nes de leche, quesos, mantequilla ¥ de carnes y cecinas. Con un total de
US$ 453 millones, estas internacicnes representaron en 1855 un 129,
mientras que en 1554 los US$ 394 millones anotados equivalian a un 11%.

Otras internaciones importantes fueron las correspondientes a pro-
ductos de industrias extractivas ¥y metalurgicas. Las primeras presenta-
ron en el afio 1955 un total de USS 32,4 millones, total ligeramente infe-
rior a los US$ 33.4 millones de 1954, mlentras que las segundas de US$ 14,1
millories que eran en 1854, se incrementaron a US$ 21,6 millones.

Quedan por mencionar las internaciones de manufacturas varlas,
de US$ 20,9 millones en 1955 y US$ 16,7 millones en 1954; las del reino
animal, que sufrieron una caida de los US$ 16,7 millones en 1954, a USS$ 11,6
millones en 1955; las de la seccién aguas y bosques, con USS$ 3,7 millones
en 1955, mientras que en 1954 presentaban la cantidad de USS$ 3,5 millo-
nes: v finalmente las internaclones de bebldas y licores y tabacos manu-
facturados que en total no alcanzan a US$ 1,0 millon.

Las internaclones anterlores tamblén pueden clasificarse conforme
a su importancia econdmica. Segun esta ordenacién, las Internaciones
més importantes efectuadas en 1933 correspondieron a las materias pri-
mas y auxiliares. El total anotado por este concepto alcanza a US$ 1685
millones y representa un 45% del total importado. Dos secclones forman
¢l grupo menclonado: una de materias primas que representa el 34#%
(US$ 1279 millones), del total y otra de combustibles que completa el
grupo con un 119 y US$ 40,6 millones. 31 bien el monto de las interna-
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clones de materias primas y auxiliares aumentaron en valor absoluto con
respecto a 1954 (de US§ 1673 millones a US$ 168,5 millones), disminuye-
ron en terminos relativos.

Las internaciones de bienes de uso y de consumo representaron en
1955 un 28% del total internado. El monto de US$ 105,7 millones (total
del grupo) muestra un incremento sbsoluto de US$ 223 millones en re-
lacion a 1954, asi como un aumento relativo con respecto al mismo afio
de 39:. Las internaciones de bienes de consumo habitual fueron las mdas
importantes dentro del grupo, alcanzando US$ 74,5 millones (209%), mien -
tras lcs bienes de consumo durables se presentaban con US$ 23,8 millones
(6% ) v los bienes de uso secundario completaban el grupo con U3$ 7,4 mi-
llones (295). Las internaciones de bienes de use ¥y de consumo adquirie-
ron en 1955 mayor importancia de la que tenian en 1854, al representar
en el primer afio mencionado un 289 del total internado contra 25% en
el afio anterior. Mejord en 19 la situacién de los bienes de consumo ha-
bitual, en 29 la de los blenes de consumo durables, manteniéndose cons-
tante la participacion de los bienes ce uso secundario dentro del total.

Las internaciones de blenes de capital sumaron en 1955, la canii-
dad de US$ 1022 millones, mostrando un aumento de US$ 14,9 millones en
relacion a 1954. Este grupo representd un 27% de las internaciones tota-
les, cifra superior en un 1€ a la presentada en el afio anterior para el
mism~ grupo. USS 58,9 millones sumaron, en 1955, las importaciones de
maquinarias, utiles ¥ herramientas, inerementandose en US$S 8,5 millones
con respecto a 1954, Las internaciones de materiales y utiles para trans-
porte siguieron la misma tendencia ascendente, alcanzando en 1935,
US3$ 43,3 millones contra los USs 36,6 millones presentados en el ano an-
terior.

Se podrian resumir los Gltimos parrafos observando, que la compo-
gicidn de las importaciones varid sensiblemente en 1955, perdiendo algo de
su importancia el grupo de materias primas v auxiliares a favor de 1os
otros grupos mencionados ¥ especialmente a favor de las internaciones de

bienes de uso ¥ de consumo.

De la clasificacidn de las importaciones hecha por BTUpOS de 11;;;
ges y por palses, sC desprende que Estados Unidos, una ve: mair;;tz-:lnaniu:
ha sido nuestro mercado abastecedor mds importante. Las pet Sul;f-
nes provenientes de dicho pals sumaron UsS$ 1654 nﬂllmles:E:mr e
rlor en US$ 21,9 millones a la correspondiente del afio an : ng;g =
misma forma aumento la importancia relativa de las i_ntetr;ac; e
clonadas en relaclon & la que t:::;rc;in 131251954. al presentar &

gop rontra el [ - ]

Purt:EI'*IT*I 2:1: fni;:fm;?nnes provenientes de Europa, expuri:n:;l;r:; 1:15:;131_

plén un aumento, llegando a pss 110,1 millones, que es ; o il

internaciones totales. Esta tendencia fue determinada p s
:;upn: el acrecentamiento de las internaciones provenientes de Alema



que de US$ 258 millones en 1954, llegaron a US$ 42,2 millones en 1955.
También se incrementaron las importaciones provenientes de Gran Bre-
tafia, Holanda, Italia y de otros paises al pasar, respectivamente, de
Uss 17,3 millones, US$ 1,9 millones, US$ 3,7 millones y US$ 1,8 millones en
1954, a US$ 20,6 millones, US$ 4,7 millones; US$ 3,7 millones y US3S 4,1
millones en 1955.

Las importaciones provenientes de palses latinoamericanos después
de haber aumentado a US$ 106,6 millones en 1854, cayeron nuevamente
en 1955, aleanzando el total de US$ 82,1 millones. Al bajar en valores ab-
solutos también lo hicieron en valores relativos y si representaban un 21%
de las internaciones lotales de 1954, solamente llegaron a 2295 en 1955.
Las importaciones de Argentina bajaron bruscamente de US$ 52,8 millo-
nes (1954) a USS 39,8 millones (1955), influyendo en forma decisiva en la
disminueién sufrida por las internaciones provenientes de América Lati-
na. Importante también, fué la influencia de la disminueién de las in-
ternaciones provenientes de Brasil, que de US$ 13,3 millones en 1954, pa-
saron a USS 1,1 millones en 1855. Las importaciones provenientes del Pe-
rii aumentaron ligeramente con respecto al afio anterior ¥ con Uss 203
millones, fueron solamente superadas por las internaciones de Argentina.

24. IMPORTANCIA DEL COMERCIO EXTERIOR VISIBLE EN LA BALANZA DE
PAGOS
(Cifras en miles de US3. ddlares)

CoqERCIO EXTERIOR VISIBLE

ANOS ['iarlanr.a de

agos

' Créditos o Débitos o Saldo
1944 ..... 248.349 198 522 799 152.007 61,2 46,445
8o ... 271.936 212289 78.1 167 .71 (51 1) 44.568
1946.....| 327.828 237.663 78,9 201.448 614 36.215
1947 ....| 399.148 281,881 70,6 268.226 67.2 13 655
1948. . .. 440.971 344 445 78.1 275.237 62,4 69,208
1949, ., .1 435.486 276 468 63,5 305. 869 70,2 20.401
1950, ... 401.069 308 260 76,9 255 .67 63,7 22 581
1951.....| 518 687 383 238 74,0 361,282 69,7 22,556
1952, .. 623,610 469 313 753 388, 906 62,4 82.407
1953 533203 368. 895 69,2 357.658 67,1 11,25
193..... 547285 qE3 449 70,1 348 . G669 63,7 M. "‘,}
1935, . .. 630.472 492 623 75.7 394,741 60,7 47 882

Finalmente, tanto las importaciones provenientes de los paises asla-
ticos como las provenientes de otros paises crecleron de USs 2,8 millones ¥
USS$ 5,0 millones, a US$ 6,9 millones y USS 11,9 millones, respectivamente.
En 1954 ¢l porcentaje que representaron del total internado fue de 0,8%
para los paises asidticos y de 1465 para los otros palses; en 1955, estos

porcentajes fueron de 1,850 ¥ de 3.2%.
De los parrafos referentes a la divisién de las importaciones por

dreas de proveniencia se deduce gue no ha cambiado fundamentalmente
la estructura de la distribucion geografica de nuestras internaciones ¥
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que la pequefia disminucién relativa sufrida en la participacion de Amé-
rica Latina fue compensada por un pequefio aumento en importancia de
los demas mercados abastecedores del pais.

20—COMERCIO EXTERIOR INVISIELE

Se incluyen en este capitulo, todas aquellas partidas que significan
transacciones accesorias del Comercio Exterior Visible, tales como trans-
portes, seguros, comisicnes, etc.; ¥ todas aquellas transacciones realiza-
das por entidades oficiales o particulares, que ro constituyen movimiento
o servicio de capitales.

Las cifras totales, al igual que en el Comercio Exterior Visible, pre-
sentan aumentos importantes con respecto al afio anterior. Los ingresos
totales considerados en el capitulo gscendieron a US$S 46,1 millones con-
tra US$ 37.6 millones de 1954, mostrando un aumento de 229. Los débitos
experimentaron un alza relativa de menor magnitud (11%), alecanzando
un total de US$ 50,6 millones, lo que significa un aumento de US$ 4,8 mi-
lones en relacidn a 1654, Consecuentemente, con el menor incrémento
relative de los débitos, €1 saldo resultd menos desfavorable que en el afo
anterior, siendo de US$ 4,6 millones; en 1954, este saldo negative ascen-
did a US$ 8,2 millones.

Los servicios de mercaderias (2/I), presentan un pequeinisimo sal-
do positive que no alcanza a USS 0,1 millon debido principalmente al
aumento mas gue proporcional (en relacion al afio anterior) de los gastos
sobre los ingresos por concepto de pasajes y fletes maritimos (29/I/A1) ¥
de navegacidn, aeronavegacion y otros (20/I/A/4). También influyeron en
la determinacién de ese saldo, los inenores ingresos por concepto de se-
guros (29/1/C) y servicios de comercio (29/1/B), el aumento de los débitos
de este ultimo rubro, ¥ la menor contrapartida por internacion de mer-
caderias no comerciales. En 1954 el saldo de esta Beccion fue de USS 1,1

millones.

Los créditos de esta primera secclién sumaron Uss 29,1 millones
contra US$ 24,5 millones de 1854. El item mas importante ha sido el de
navegacién, aeronavegacion y otros (20/1/A/4), rubro que incluye los in-
gresos ¥ gastos por concepto de venta de divisas efectuadas por compa-
filas extranjeras de navegacién maritima o de transporte en general pa-

ra atender sus gastos en el pais. :
A diferencia de afios anteriores, en este ilem se incluyen en 1939,

los otros ingresos provenientes de cualquier compafiia no naviera de trans-
porte que en afios anteriores se habian considerado en el item de “Pasajes

y fletes maritimos™.
El valor acreditado de navegacion, aeronavegacion y otros alcanza a

US$ 14,3 millones ¥y representa un 53¢, de los servicios de transporte ¥
comunicaciones. Por orden de importancia siguen los pasajes ¥ {letes ma-
ritimos (29/I/A/1) que sumaron en 1933 Uss 5,0 millones y corresponden
a los pasajes y fletes pagados por extranjeros a empresas maritimas na-
clonales. Los totales anotados para estos dos item no pueden ser com-
parados directamente con los totales anotados en afios anteriores, por s
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los rubros mencionados cualitativamente diferentes (este punto fué ex-
plicado un poco mas arriba). Los pasajes y {fletes terrestres (29/I/A/2)
mostraron un incremento apreciable en relacion a 1954; los créditos de
este dltimo afio fueron de USS 0,9 millones, mientras que los créditos de
1925 totalizaron US$ 2,6 millones. Los Ingresos por concepto de pasajes y
fletes aéreos (2991/A/3) sumaron USE 1,0 millén, mostrando también un
mayor crédito que el anotacdo en el afio precedente (US$ 0,6 millones). El
{tem arrendamiento ¥ transformaclén de barcos (29/1/A/5), a diferencia
de afios anteriores, fué acreditado e¢n USS 248 miles, mientras el de co-
municaciones (29/I/A/6), no sufrié variacién apreciable al pasar de
USS 16,5 miles, en 1954, a US$ 19,5 miles en 1950.

26. FLETES MARITIMOS
Creditos

(Cifraz en miles de US. dolares)

DETALLE 1950 1951 1952 1953 1954 1955
Fletes sobre imporiaciones, . . 348090 | 61939 | 60840 | 67444 -!I.ERE.-E E.IE'E!:.I
Fletes sobre ex ;]frt ICIONES . 51158 | 41825 | 42269 | 3.6439 | 3.7486 | 18791
FJ;;:! L‘rl!.re pl..r:ﬂu-s Hua H.JEJ 16256 | 25066 | 24342 7715 | 26978 | 1.921.8
Pasajes 2 TR0RH Sees 4, v 7.1 216 52,5 | 226 | " 29,1 8,0
OLros INEresos. . . .. .......... 2085 | 3.4142 | 55143 | 53262 | 78438 | —(1)
o T B e B E 10.446,0 | 16.318,8 | 18.332,0 | 18.508,7 | 19.301,8 8.9587.9

.
e —
— - —

{1} Estos ingresos estin incluidos en «Navegacidn, Aeronavegacion y otros®.

Los débitos de los serviclos de transporte y comunicaciones ( 20/L/A)
sumaron US$ 23,3 millones, mostrando un aumento en valor absolu-
to de US$ 5,6 millones sobre la cantidad anotada en 1954. Los dos item
de mas importancia iueron, como en los créditos, los currespuudier:tcs a
pasajes y fletes maritimos (29/1/A/1) y mnavegacion, aeronavegacion 1
otros (29/I/A/4). El primero de ellos, con UsSs 11,6 millones, represent
un 509 de los gastos efectuados por transporte ¥ comunicaciones. El_ Ef.
gundo fué debitado en US$ 8,5 millones. Ni los pasajes y fletes 1‘-:1‘1.\‘::-':__:_:I 5
(29/1/A/2), ni los arrendamientos y transformacién de barcos (29/I/A4/9),
experimentaron variaciones considerables con respecto a 1954. Eniln;al?;;
bio los pasajes ¥y fletes aéreos (20/1/A/3) aumentaron de USS 0,3 1m ;Jm..
(1954) a US$ 0,8 millones (1055). El total anotado para cnn;un cacnn H;-:
(20/1/A/8) muestra un crecimiento relativamente fuerte (14 ), €

fra debitada en 1954.
lacl::ﬁngl I:;;Iﬁn de los Servicios de Comerclo (29/1/B) muestra 11111 tal‘ﬂ'ﬂ;::
apreciable con respecto a 1954 al resultar negativo en US$ n,ﬂﬂmil c;r:;;:}snen
1955, mientras que en 1954 habia resultado acreedor en USS 1.21 Tnillun:sl
Este hecho se debid a la disminucién de los créditos dedﬂh-?:m 'd et
(1954) a USS 0,8 millones (1955) y al incremento de los de : encmmlsil:;-
millones a US$ 1,6 millones. Los créditos de este rubro incluy
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nes ganadas en el extranjero por comerciantes residentes en Chile. En ol
lado de los débitos, se han incluido remesas hechas al exterlor para pa-
gos de royalties por exhibicidn de peliculas, uso de marcas comerciales, de-
rechos de autor ¥ otras comisiones.

Otros de los rubros importantes incluidos en los servicios de mer-
caderias es el correspondiente a los Servicios de Seguros (29/1/C), Este
item incluye tanto seguros directos (29/1/C/1) como reaseguros (29/1/C/2)
El total acreditado para seguros divectos representa esencialmente el pa-
go de primas de seguros maritimos de importacion efectuadcs a compa-
filas aseguradoras nacionales, tants en moneda nacional como extranje-
ra. Como las importaciones se contabilizan CIF en nuestra balanza, debe
acreditarse una contrapartida por ei monto de las primas pagacas en el
pais que no constituyan egresos de divisas. También deben acreditarse,
eén seguros directos (29%/1/C/1), las primas pagadas sobre exportaciones ¥
los pagos recibidos del exterior por concepto de indemnizacidn cde sinies-
tros. El monto total anotado por los rubros mencionados no alcanzd a
USs 0,8 millones, sufriendo una baja de un 459; con respecto a 1054, Los
débitos corresponden al valor de las primas de seguros directos contrata-
dos en el exterior con la autorizacién de la Superintendencia de Seguros,
Sociedades Anénimas y Bolsas de Comercio. Dichas primas sumaron en
1955 US$ 1,7 millones, no aprecidndose cambio importante en relaclon al
afio anterior. Los servicios de seguros abarcan, igualmente, el campo de la
Caja Reaseguradora de Chile. Los reaseguros (29/I/C/2) fueron acreditados
en US$ 0,3 millones, cantidad que representa una disminucion de US$ 0,2
millones (42%%) con respecto a 1954. Los USS$ 0,3 millones corresponden al
saldo neto de remesas recibidas y enviadas al exterior por concepto de
primas e indemnizacidon de sinlestros.

El movimiento de mercaderias no comerciales corresponde a las con-
trapartidas de las exportaciones e importaciones que no dan origen a un
movimiento efectivo de divisas por tratarse de donaciones, envios de mues-
tras, propagandas, etc. Dicho item tué acreditado este afio en US$ 0,5 mi-
llones ¥ debitado en US$ 2,8 millones.

Las transacclones oficiales y semi-oficiales (29/II) presentan un sal-
do negativo de US$ 3,8 millones, mostrando una disminucién con respec-
to al saldo del afio 1954, el que alcanzd a US$ 7.2 millones. Esta disminu-
cién se explica debido a que los créditos aumentaron a USS 11,6 millones
contra los US$ 84 millones registrados en el afio anterior, mientiras que
los débitos no sufrieron cambios apreciables. Las causas del aumento
mencionado son los mayores ingresos por concepto de “Representacion di-
plomdtica y consular”, mayores ingresos que se deben al aumento de los
gastos que han efectuado slgunas embajadas en el pais, a la ampliacidn
de las fuentes de informacién y al fuerte incremento de los derechos con-
sulares percibidos.

El serviclo diplomdatico y consular (2%/II/A/1) fué acreditado en
US$ 3,2 millones ¥ debitado en US$ 3,9 millones. Si bien !a ultima cifra no
muestra una diferencia apreciable en relacién a la de 1954, la primera su-
frié un incremento de US$ 0,5 millones con respecto al afio anterlor por
las razones dadas anteriormente. Una tendencia similar pero mas pro-
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nunciada siguieron los derechos consulares (29/1I/A/2), que de US$ 2,3 mi-
llones en 1954 pasaren a US$ 50 millones, mientras gue los egresos por
este concepto variaban en muy pequefia proporcion.

Las “Comisiones y otros gastos en el exterior” (29/II/B) incluyeron
en 1955 las comisiones de las Fuerzas Armadas, las cuotas entregadas a
organismos internacionales y otros gastos de Gobierno. Las comisiones de
las Fuerzas Armadas (29/II/B/1) sufrieron un descensp apreciable en re-
lacidn al afio anterior (US$ 1,2 millones), quedando debitada en USS 3,5
millones. También disminuyeron las cuotas a organismos internaclonales
(29/I1/B/2), de USS$ 339,6 miles que eran en 1954, a US§ 2994 miles, mien-
tras que los otros gastos de Goblerno (29/II/B/2) siguleron la tendencia
contraria alcanzando el monto de US$ 53 millones, cuando en 1954 hablan
sido debitados solamente con USS 4,0 millones,

Otro de los rubros considerados entre las transacciones oficlales y
semi-oficiales, es aquel correspondiente a “Otros impuestos en moneda ex-
tranjera™ (29/1/'B/3), ¥ que incluye todos aquellos impuestos pagados por
concepto de tributacidén de afios anteriores que no estin incluidos en los
valores de retorno de la gran mineria. El total acreditade por este rubro
no supera al de 1954, llegando a US$ 3.4 millones.

Nuevamente el item “Mantencién de Oficinas en el exterior"
(29/11/D), sufrié una disminucién con respecto al afio anterior al bajar de
US$ 0,7 millones a US$ 0,5 millones.

Finalmente figura en las Transacciones Oficiales y Semi-oficiales
un rubro “Varios” (23/II/E), el gue incluyd en 1855 gastos efectuados por
la Caja Auténoma de Amortizacion en relacién al servicio de la deuda pi-
blica externa v pagos por servicios técnicos de la CAP. Este rubro quedd
debitado en USS 1,6 millones.

La tercera seccion del capitulo de Comercio Exterior Invisible es la
correspondiente a las Transacciones Privadas (29/III), que una vez mas
mostraron un saldo deudor. Pese a que en relacion a 1954 los creditos au-
mentaron en forma apreciable, d2 US$ 4,7 millones a US$ 53 millones,
v i0s débitos disminuyeron de US$ 6,8 millones a US$ 6,1 millones, el sal-
do fué una vez mas negativo en US3 0,8 millones.

El “Movimiento de valores de cardcter privado” (29/TI1/A), que in-
cluye remesas personales (20/III/A/1) y actividades culturales y deporti-
vas (29/III/A/2), no sufrid cambios absolutos apreciables con respecto al
afio anterior. El primero de los dos item mencionados fue acreditado en
USs 0,2 millones y debitado en US$ 0,6 millones, mientras que los egresos
del segundo sumaron US3$ 0,1 millén.

Los gastos efectuados en Chile, por instituciones internacionales co-
mo la Comisién Econdmica para América Latina de las Naclones Unidas,
¢l Centro Interamericano de Ensefianza de Estadistica Econdomica ¥ Fl.l.mn-
clera v la oficina regional de FAOQ, se incluyen en la cuenta llamada Mao-
vimiento de valores de cariacter institucional” (29/II1/B), que fué acredita-
da en US$ 0,6 millones ¥ debitada en una cantidad inferior a U*:.é‘rs 0,1 mi-
116n por remesas efectuadas a dos organizaciones internacionales: la Union
Postal Panamericana y la Organizacién Internacional de Transbordos.

Frente a la ausencia de datos adecuados sobre turismo y las gran-
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des dificultades que significa conseguirlos (2/II1/C), se tuve que adop-
tar, al igual que en afios anteriores, una politica de aproximacidn a una
estimacion efectuada en el afio 1953 (7). Asi se determinaron los créditos
ascendentes a US$ 4.5 millones v los débitos a US$S 5,0 millones.

Sin duda, el {tem gue sufrié una variacién relativa mds fuerte den-
tro de las transacclones privadas fue el de “Servicios Varios™ (29/1I1/D) ¥
mads especificamente el de “Servicios téenicos" (29/111/D/2), que de USE 1,2
millones en 1954 cayd a USS 0,4 millones en 1955. Esto se debe en parte
a la disminucién de los gastos efectuados en moneda extranjera por la
ENAP por concepto de servicios técnicos. Los gastos de “Administracion
de Empresas” (29/TII/D/1) fueron acreditados en una cantidad inferior a

USs 0,1 millén.
32—MOVIMIENTO Y SERVICIO DE CAPITALES

La estructura ce este capitulo de la Balanza de Pagos para 1955
merece algunas observaciones debido a que, sufrié cambios de importan-
ela. Ciertas medificaciones son de cardcter metodologico y se refieren
esencialmente a la contabilizacidn de los stocks de la gran mineria en el
pals. Como ya se hizo notar en la primera parte de este estudio, el au-
mento de stocks en el pais, significa un incremento de la inversidn extran-
jera en Chile, y su disminucién, una baja de la misma. Por lo tanto, es-
tas variaciones deben ser consideradas entre los eréditos o los débitos de
los movimientos de capitales a corto plazo, segin sea el caso.

Desde otro punto de vista, un fuerte saldo favorable del movimien-
to efectivo de divisas, correspondiente al Comercio Exterior Visible, influ-
v en forma preponderante en la liguidacién de deudas a cOrto plazo del
pais con el exterior; ademads, la situacion favorable internacional del co-
bre, conjuntamente con el nuevo tratamiento otorgado a las companias
productoras, dié como resultado que las utilidades de la gran mineria au-

mentaran en forma notable. |
Esto explica el aumento suhstanecial anotado a los débitos de las

Variaciones de Activos y Pasivos a Corto Plazo ¥ de los Servicios de In-
tas.
“Ef&lﬂréensm?)ir:ﬁ afios anteriores el saldo de este capitulo resultd negativo.
Ascendid a US$ 69,8 millones, alcanzando en esta forma la cifra mas ele-
vada de los diez ltimos afios y mostrando un aumento de US$ 26,5 millo-
nes en relacién a 1954. Esto se debid a un aumento mas gue proporcional
de los débitos con respecto a los creditos. Efectivamente, los primeros de
US$ 127.9 millones que eran en 1954, subieron a Uss 167,4 millones (30,9%
de aumento), mientras gue los segundos alcanzaban Uss 99,6 millones nu:di;
tra los USS 84.6 miliones de 1954, mostrando un cambio porcentual

18% (8).

{-'” Ver el capitulo correspondiente de la “Balanza de Pagos de 1853,

gntas de capltal representan aumentos

as U
(8) Hay que hacer notar que los eriditos de las o T T

de pasivos y/o disminucion de activos del pals, m
activos ¥/o disminucién de pasivos.
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1.—Movimiento de capitales

El total acreditado en esta Seceién ascendid a USS 97,4 millones re-

sultando superior en US$ 10,8 millones al total debitado (US$ 86,6 millo-
nes).

El rubro acreditado de mayor Importancia correspondid a la “Uti-
lizacion de créditos externos” (39/I/A/1). Sus US$ 44,5 millones han mos-
trado un aumento de US$ 7.9 millones con respecto a la misma cifra del
afio anterior. Los valores que representaron Utilizacién de Créditos de
la CORFO (3%1I/As1/a), totalizaron USS 27,6 millones contra USs 17,3
millones en 1954. Una gran parte de los créditos se destind a la Inter-
nacion de maquinarias, mientras que otra parte fué usada en pagar por
adelantado ciertas internaciones que debian realizarse en 1956. La Com-
pafiia Acero del Pacifico (39/I/A/1/b) utilizé créditos para internar mer-
caderias por US$ 1,1 millones. La Empresa de los Ferrocarriles del Es-
tado (39/I/A/1/c), disminuyd el uso de créditos externos, que habia al-
canzado a US$ 11,1 millones en 1954, a US$ 6,6 millones en 1955. Por su
parte, la Linea Aérea Nacional (3%/I/A/1/b), que no utilizdé créditos ex-
ternos en 1954, presenta un crédito por US$ 1,0 millén en 1855. Con cargo
al Convenio de Excedentes Agricolas provocd el uso de créditos externos
gque fueron utilizados parcialmente por el Instituto Naclonal de Comercio
(39/I/A/1l/e), por un monto de USS 2,7 millones y en parte por empresas
privadas. La utilizacién parcial da dichos créditos ¥ de otras concedidos a

entidades privadas (3%/I/A/1/f), sumé USS 5,6 millones, cifra que supera
fuertemente la cantidad anotada on el afio anterior.

27. MOVIMIENTOlY SERVICIO DE CAPITALES
{Cifras en miles de US. ddlares)

CrFEDITOS DERITOS
Saldo
ANOS sovimien- | Servicio de AMovim ien- ‘."u.-n.-i-.-in de
to de capitales | Total to de capitales [ Total
capitales capitales
- 2 212 22 O 18003 L? &0g Ffl .EH'I] — 28 O7Th
Eé EE?}%‘- 123 26 hgj EFI; .g:?_g ;-,- 8 138 !;] m et < gg*;
146, ..... 13.0922 — 13.9 o8. i5 :L'f;'i i 5?.: T
1947. . 29.190 — | 207190 | 23.980 | 57.491| 81470 [ 52200
1948 . 40_480 1671 40 6541 47 . 580 L'«h 1Lu1§-" 33 r& s
1949. . 94 541 40 04581 34.391 I,g e lﬂﬂ' vl I
1950, . 43147 — | 43147 | 48.485| 5223 724 [ 8.0
i 57 417 an 138 Rh 493 a5
1652 95 350 2| 8530 | 6707 | essm0| 122277 |- R
1953.. o0 —| orges| 44m8| 082 B0 aaom
""" — | s8igw| 83.565| M 2 3
fﬂ?ﬁ """ ﬂ’; gﬂ 9091 | uogod | #6.601 | 80819 | 167.420 |— 67.816
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En el lado de los débitos, el principal item de la Seccion de Movi-
mientos de Capitales, fué en 1955, ]a “Amortizacién de Créditos Externos"
(3%9/1/A/2), el cual mostrd un total de US$ 28,6 millones, sin considerar
las amortizaciones a Créditos Compensadores, las que fe incluyen en el
ultimo eapitulo, cantidad superior en un 359 al monto del afio 1955. El
incremento de las amortizaciones totales se debe en gran parte al expe-
rimentado por las amortizaciones de los créditos externos concedidos a Ia
CORFO (3%1/A/2/a), que de US$ 9,3 millones en 1954 aleanzaron a US$ 17,0
millones. Por el contrario, la Compafiia de Acero del Pacifico (3%/I/A/2/b)
vy la Empresa de los Ferrocarriles del Estado (3%/I/A/2/c), disminuyeron
sus amortizaciones de créditos de USS 4,0 millones a USS 2,9 millones y de
US% 54 millones a US$ 52 millones, respectivamente. A US$ 1,6 millones
aleanzd la amortizacién de los créditos externos de la Enpresa de Trans-
portes Colectivos del Estado (3%1/A/2/b), mientras que las empresas pri-
vadas (39/I/A/2/e), aumentaban las suyas de US$ 1,5 millones a US§ 2,0
millones. Se efectud, también una amortizacion de un crédito, gue al ser
otorgado por el Eximbank, fue considerado como compensador. Este de-
bito estd incluido entre las cuentas compensadoras ¥ serd mencionado en
la seccldn correspondlente.

28. UTILIZACION DE CREDITOS EXTERNOS

(Cilras en miles de US- dilares)

- —
=

Corpora- | Ferroca- (Compaiia | Linea Ad- Lriditos de
AROS citn de | rriles del | de Acero [rea Macio- (tras carfcter ToTAL
Fomento il del rial Empresas [compensa-
Estado  |[Pacifico (1) dar (2]

1944...... 5-410,8 - — .= —- — 54108
105 T 5,267.6 8656 — —_ — o (.133,2
198G, . ... . S.387.0 4.350.9 —_ — = - 07370
11T o 9,.145.8 1.808.9 - 1.400,0 — | 17.2763 | 295310
1948, 18.715.2 1.500,1 — — 1.927.2 — | 221426
1949, ... T.O44.2 43879 | 27.177.3 G650 Ta7.0 L.464.7 | 423850
1950, . 4.921,2 1.475,7 | 105152 176,0 — | 12.481,0 | 29-569.0
1951... TE2T.0 1.022,7 1.092.7 _ 21549 | 179631 | 281215
1953 . 11.023.8 138.4 B.267.5 - 8136, 7 ansn0 | 365665
1953, . 13.393.5 20034 G.B49.6 4.473,1 91,1 | 250000 ([ 521108
1 e 17.264.5 11084549 2.337.0 - 3) 29164 — Sﬁ.l;:{l?'.ﬂ
1955, ..... | 27.596,6 6.565,1 1.129.0 1.018,9 8.215.2 — | 445248

o
T —

(1) La utilizacién de créditos por la_C. A. P. en los aflos anteriores a 1949 estd incluida
en la columna Corporacitn de Fomento, El total de créditos externos utilizados por la Compafiia

hasta el 31 de Diciembre de 1948 fué de USS. 13.334,1. :
{2) La utilizacién de estos créditos se incluye en el capitulo 4., Cuentas Compensadoras

{3) US% 5.779,0 corresponden a créditos utilizados por la Empresa de Transportes Colecti-
vis de] Estado y el saldo, US$. 137.4, corresponde a créditos privados.

El costo efectivo de la amortizacién de la denominada Deuda EX-
terna a Largo Plazo del Estado, aleanzé este afio a US5 2,0 millones con-
tra US$ 1,8 millones del afio anterior. En sus respectivas monedas, la com=
pra de los bonos de ia deuda externa aleanzd a las siguientes cantidades:
£198.491, US$ 1.219.057 y Fr. Ss. 920.715, provocando una disminucién
en los saldos en circulacién, los cuales quedaron reducidos a £ 16.489.605,
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US$ 101.004.000 y Fr. Ss. B1.668.800, expresados en valores nominales,
Estas cifras reducidas a ddolares equivalen a un total de US$E 166,3 millones.

Los rescates de ia llamada Deuda Externa a Corto Plazo del Esta-
do, mediante compra a la par de vales, alcanzaron los mismos montos que
los cuatro afios anteriores, siendo de £ 162,629 y US$ 391.395. Estas amor-
tizaciones rebajaron, &si, €l salde de la Deuda ExXterna a Corto Plazo de
£ 1.051.440 en 1954, o £ 888.810, y de US$ 2.401.392 en 1954, a US$ 2.009.997
lo que equivale a una variacion de US$ 53 millones a US$ 4,5 millones.

En consecuencia, el monto debitado por concepto de la Deuda Ex-
terna del Estado (39/I/A/3), totalizé US$ 2.850.730 contra US$ 2.650.411
del anterior.

29, DESARROLLO EN 1855 DE LOS CREDITOS EXTERNOS CONCEDIDOS A
INSTITUCIONES SEMIFISCALES

(Cifras en milonez de US, dblares)

CORPORACION DE FOMENTO Empresa
Cia. Tﬁ;q [FF. CC. | Lan
UBROS Acern | = -
s del | Crédito [SE012 | Credito | portes | del -
Pacifico | Exim- ance (peovee. | ICLE | Colecti- [Egtado | Inaco
bank Interna- \' g req (*) vos del
cional Estado
lJI?Ipldn l::.?.l B'r.dd-_-
IHE-IIE.H.]. _m. L E 53.B 227 11.9 17.0 1.2 h8 28.4 —_
2) Suma no utili-
zada “IE:. 31 ﬂ-l.
Dici re e
1954 s, b osl o8| 195| 183 ity = e A
3} Muevos créditos
~oncedidos en v i
1195:'1-. A .6 —- - 133 - — {4 3.1
-antidad utili- - o
. z&jgt;?&al H."I:ulﬂl_l 1.1 0,2 2.7 Z4.7 -— —_ 0,4 3.0
2 IJE?EI."::'PT.“‘TM‘.] Ln 20 5,1 0.9 14,7 0,1 1.6 5,2 —=
6) Saldo al 31 de
E-gggmhre dL 82,1 17.8 15,7 26,9 1.1 4.2 2.7 3.7
7) Suma no utili-
zada al 31 ﬂg
e R | SRS | SRy A 2| .0 A = = E

e e i
— ——

(*) Instituto de Crédito per il Lavoro Italiano all'Estero.

El item ‘Depreciacién y reservas de inversiones privadas” (39/I/A/4)
ha sido debitado en USS 23.3 millones por concepto de ﬂﬂlﬂrtlﬂaclﬂﬂﬂis 5'
reservas hechas por las grandes empresas mineras. Estis no returnusa el
cendieron para el cobre a Uss 21,1 millones y a USS$ 2.2 millones par

litre odo.
” EI:'.L Illrl'EI'E-E las nuevas inversiones privadas (39/1/A/5) alcanzaron L

total de US$ 25,8 millones, mostrando con ello un fuerte aumen;n iﬁi‘;{;l
ditado en 1954, Varios son los tipos de Invel-

con respecto al monto acre .

slones efectuadas, perc podrian resumirse en la siguiente forma:



a) aguellas efectuadas por las grandes empresas mineras;

b) las aprobadas por el “Comité de Inversiones Extranjeras™:

¢) las inversiones hechas en divisas y no incluidas ni en a) nl
en b, ¥

d) otras inversiones.

30. AMORTIZACION DE CREDITOS EXTERNOS

(Cifraz en miles de US. ddlares)

1
Cngpm‘ﬂd . Fl_'ll'l'llill";l.'l-r {énm\pn.-‘u ia I.in‘Ea A 1 : Créditos de
Clon da TS e g2 ACEND |Nntd & 'El".':.i.lﬂ IIVaoSE caricter
ANOS Fomento Eztado el rial (1) | compénsa= TorAL
Pacifico dor
1
1944 29434 — — 1.762.3 - 4.705,7
1945 4.619.3 - - —_— 1.356.2 — 5.075.5
1946. . . .. 3.923.8 216.5 - - — 4.1403
] 0 TSR 4.074,4 1.156.4 -— — — - 5.230,5
1048, ..... 5.017.7 1.804,2 —— — | 121620 2607.9 | 21.501.8
1949 . 5.617.6 2.314.2 8.7 1634 | 64648 G492 | 2136748
1550 5.276,1 208539 GREA 34B.5 gros4 | 26589 | 18.151.2
1451 5.G10.6 28443 22198 —- 2.561.6 6.231,1 19.867.3
1952 7.651,1 27018 | 3.882.7 - 23740 | 16.813,0 | 334226
1953. .. .. 7.587 4 1.693.2 4.515,T — 2.753,9 | 14.212,0 | 30.762,2
1954, .. .. 03285 5.382.8 39603 1.033.9 1.508.7 | 153700 | 36.584.2
1955, .. ... 16.961.1 5.174.6 28731 [(2)1.552,2 f 2.024.4 3.826,7 | 324121
|

{1) Principalmente, industria salitrera.
(2} Cifra correspondiente a la Empresa de Transportes Colectivos del Estado,

Como en afios anteriores, las grandes empresas mineras internaron
capitales al pais. Lo hicleron en forma de internaciones por US$ 3,0 mi-
llones ¥ en forma de divisas, para atender los gastos que SUpoOnen €sas
nuevas inversiones, por un total de US$ 3,7 millones. Las empresas de co-
bre realizaron un 659 de las inversiones mencionadas, las de hierro un
119% y las de salitre y yodo un 2407 . Es necesario recordar el interés que
han tenido las empresas de cobre en invertir mayor cantidad de capita-
les, especialmente después de la aparicién de la Ley 11.828, al compros
meterse, a partir del 5 de Mayo de 1955 y durante el mismo ano 1955 y €l
afio 1956, a internar capitales por un monto aproximado de US$ 90,0 mi-
llones.

El DFL. 437, de 4 de Febrero de 1954, otorga franquicias a los ca-
pitales extranjeros que quieran AcOZerse al “Estatuto del Inversionista®™.
Ellas podrian resumirse asi:

a) Franquiclas aduaneras (en determinadas eircunstancias);

b) Retorno del capital despues de 5 afios (en cuotas anuales que
no excedan del 209 de su valor primitivo);

¢) Retorno de intereses ¥ utilidades anualmente (durante el plazo
de 10 afios);

d) Invariabilidad de los tributos por 10 afios;

e) Revalorizacion de los activos del afio en afio de acuerdo con las
variaclones que haya experimentado el tipo de camblo libre bancario (du-

rante el plazo de 10 afios); ¥



e )

f) Exencién de cualguier ré
gimen de fijacién, regulacién, control 5
congelacion de precios (durante el plazo de 10 afios).

A dichas franquicias, durante el afig 1933, se han acogido capitales
por un monto aproximado a los US$ 12,5 millones (9).

En el item en referencia se incluyen, ademds, como nuevas inver-
slones privadas, la inseripeién de capitales que transficran a Chile per-
sonas naturales o juridicas en forma de divisas. En cenformidad al ar-
ticulo 11 de la ley N? 9.839, el Banco Central tiene ablerto un reglstre pa-
ra inscribir esos capitales otorgandose los certificados correspondieste.

Hasta fines de 1955, se han inserito en este registro los sigulentes
Ingresos de capitales:

8.503.798,70 Ddblares.

673.228-4-3 libras esterlinas.

10.000.000,00 francos belgas.

260.532,13 Ddlares convenio sobre Francia.
193.830,2T7 ddlares de compensacién sobre Alemania.
125.000,00 pesos argentinos.

133.660,42 coronas suecas.

57.029.240,98 francos franceses,

Como en afios anterlores, los cambios provenienies de estas inver-
siones de capital se han liquidado por intermedio de las Bolsas de Comer
clo al tipo de cambio libremente determinado por la oferta ¥ la demanda

Finalmente, deben mencionarse algunas inversiones particulares que
ascendieron a US$ 3,4 millones ¥ gqu2 no fueron incluidas en los pdrrafos
anteriores por haberse efectuado directamente, sin acogerse a ninguna d=
las leyes mencionadas.

Los movimientos de capitales a corto plazo (3%/I/B) se caracteriza-
ron por una fuerte disminucidén de los pasivos, con respecto al afio ante-
rior, 1o que se tradujo en nuestra Balanza de Pagos en un aumento subs-
tancial de los débitos del item mencionado. Esa diferencia entre los US$ 81
millones debitados en 1954 y los US$ 21,9 millones debitados en 1935 s8
pueds explicar en parte por una stmmacidn favorable en la dispoaibilidad de
divisas provenientes de nuestro comercio exterior visible. Oiro factor que
influyd en el aumento de los débitos del item “Varlaclén de activos y pa-
sivos a corto plazo” (29/I/B/1), fueron los fuertes pagos adelantados efec-
tuados por la CORFC a cuenta de internaciones que deben reallzarse en
1956. En carabio, los eréditos sufrieron una disminucion apreciable con
respecto a 1954, Aleanzaron US$ 15,0 millones contra US$ 27,3 millones
del afio anterior ¥y comprenden principalmente obligaclones a corto pla-
zo por internaciones a consignacion no pagadas y acumulacion de utilida-
des y derechos varios. Ademds, se ha incluido una internacién de merca-
derias que se hizo efectiva en 1855 hablendo sido pagadz en 1954.

{9) Estimacién & base de las sollcitudes presantadas al Comité de Inverslones Extran]eras.
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L-a.lpa.rtlda “Provision para el pago de impuestos de las grandes eni-
presas mineras” (3%9/1/B/2), fué debitada con US$ 4,9 millones. Esta par-
tida corresponde a parte de los valores no retornados de este sector y ca-
5l Integramente al cobre, ya que !a provision del hierro fué negativa.

Esas mismas empresas pagaron en 1955 US$ 9,1 milloties por cimn-
cepto de impuestos otrasados (3%I/B/3). Este crédito, gue corréspondiog
unicamente a las empresas cupreras, es superior al del afio anterlor en
US$ 1,7 millones.

Como fué explicado en el capitulo de Comercio Exterior Visible, las
variaciones de stocks en el pais da las grandes empresas mineras, se con-
sideran como movimiento de pasivos a corto plazo (aumentos o disminu-
clones, segun sean incrementos o bajas de stocks) y como tal deben ser
contabilizados €n la seccidn de Movimientos de Capitales a Corto Plazo.
La cuenta “Variacién de stocks de la gran mineria” (39/I/B/4), desempe-
fin ese papel ¥ este aflo fué debitada en US$ 5,1 millones, cifra que corres-
ponde al saldo del aumento del stock de salitre ¥ yodo de USS 0,9 millones
¥ de las disminuciones del cobre y del hierro de US$ 5,4 millones y US$ 0,6
millones, respectivamente.

2.—Servicio de capitales

El gran aumento del saldo ncgativo de esta seccidn (de USS 445
millones a US$ 80,8 millones), refleja en forma marcada nuestra posicion
altamente deudora por concepto de servicios de créditos otorgados por el
Estado a entidades auténomas, semi-fiscales y particulares, y de servi-
cio de inversiones privadas.

Los “Intereses de créditos externos” (39/11/1) sumaron US$ 8,7 mi-
llones, experimentando un aumento tiel 28 con respecto a 1954, Este item
incluye pago de intereses de créditos externos concedidos a entidades pri-
vadas (39/11/1/d) por US$ 5,0 millones (10) y pago de intereses de créditos
externos concedidos a entidades auténomas o semi-fiscales. Entre estas ins-
tituciones estan la CORFO (3%/11/1/a), que hizo pagos por valor de Uss 24
millones, la Compafiia de Acero del Facifico (39/11/1/b), que pagd US$ 2.0
millones ¥ los Ferrocarriles del Estado (39/I11/c), cuyo monto debitado
alcanzd a US$ 0,4 millones. En 1354, los intereses remitidos por estas en-
tidades habian sido de US$ 1,9 millones, US$ 2,1 millones ¥ US$ 0,1 milldn,

g.
fﬂpemip.l;aiﬁ:dad debitada por intcreses de la Deuda Externa del Esta-
do (39/11/2) no ha sufrido variacién apreclable con respecto al afio an-
terior al aproximarse en ambos afios a USS 55 millones. y

El rubro que sufrié mayores cambios, es sin duda, el de Servicioes
de Inversiones directas” (3%/I1/3) el que, ademas de experlmentar rl:l
fuerte aumento en los débitos, fué a diferencia de afos mn’:.e:‘ic're::l.;‘ssl;:2a
ditado por concepto Ce disminuclén de activos en el exterior. Los -

bloqueados en Argenting,
millones corresponden efectivamente a fondos a e i
por concepto de utilicades ¥ dividendos percibidos por particulares

- ——

ado,
{10) US4 2,3 millones correspondon al cobre ¥ UsSé 08 millones al salltre y yodo



nos en ese pals y quz fueron canjeados por pasajes y fletes que debian
remesar a Argentina las casas de turismo instaladas en Chile. Los débi-
tos de ese item sumaron USS$ 65,7 millones que corresponden a “Utilidades
de las grandes empresas mineras" (39/I1/3/a), por US$ 63,8 millones v o
“Utilidades de otras empresas” (39/I1/3/b), por USS$ 1.9 millones. Puede
apreciarse un aumento extraordinario en el primer rubro, el que fué de-
bitado con US$ 30,0 millones en 1954. Esta gran difereacia entre un afio

32. SERVICIO DE CAPITALES

(Dibitos en miles de US, dblares)

Criditos et Litilidades
externos del Deuda T‘é’l:'l:md“ v Rent, c'e| Criditos g
Corpor. de | Externa gy, | B Créditos |
ANOS Fomento del Fg:ﬂndr:f otras Emp.| compen- = TOTAL

CAP. vy FF| Estado |“MP- M Jy particu- | sqdores rIvacos

CC. del E. OEL lares
1944. .50, 476,0 | 40436 | 203785 | 6.046.3 14538 | 32.368,1
145, ... 574.7 3.621,0 | 153807 5.729.3 Sl 28312 | 28137.8
1M6. ... .. 585.9 38383 | 26.024.9 5.192.7 — | 18654 | 37.5573
147000 B4 G 2.741.2 | 443005 22632 — 71808 | 574905
1048, . 5. 1.274.2 1314 | 563391 2.215,7 Q480 | 27435 | 636518
1949, ..... 2.479.9 7.091.8 | 30.166,9 1.0%6,1 272.3 6.190,2 | 48.197.2
1350. ..... 34920 | 44459 | 350233 | 1.1552 2202 | 7.502,3 | 522388
gal...... 30586 | 51423 | 482330 | 1m082 5723 | 57785 | 654929
1952, ... 3.9583 | 51235 | 467926 | 45246 4469 | 47247 | 655705
1953 SN 4.080,8 48748 | 256750 1.423.8 — | 42885 | 403519
1‘.3':_.11 ...... 4.134.2 53351 | 299717 HT0,2 = 1.807.1 44 3183
1955, i 4.730. 6 od435.4 | 63.752.8 1.914.3 i o 4957 | BOBIAT

_ - e
e
e - —_— =

¥ otro se debe en parte a la situaciéon muy favorable gue caracterizd las
transacciones cupreras en 1955. Por otra parte, aunque las utilidades de
otras empresas experimentaron un fuerte aumento relativo, representa-
ron solamefite un pequefio poreentaje del servicio de inversiones direc-
tas (39/IL/3).

La seceldn Serviclo de Capitales quedd, por lo tanto, debitada en
US$ 80,8 millones y acreditada en US$ 2,2 millones, dejando el clevado sai-
do negativo de USE 78,6 millones, superior en 77% al obtenido el afio an-
terlor,

40—CUENTAS COMPENSADORAS

Las cuentas compensadoras se muestran acreditadas en USS 4,5 mi-
llones y debitadas en US$ 37,7 millones, de lo cual se deduce que los dé-
bitos (aumentos de activos y disminuciones de pasivos), fuéron mayores
en US$ 33,2 millones que los créditos (aumentos de pasivos y disminucic-
nes de activos). Este saldo neto refleja el resultado de las transacclones
internacionales reglstradas en la Balanza de Pagos y que parece bastante
favorable para 1955. El conjunto de las diferentes partidas sefiala la for-
ma en que se ha financiado el salde de las transacciones conslderadas €3

los tres primeros capitulos,
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Entre 1954 y 1855, los activos en moneda entranjera de los “Bancos
comerciales” (49/1) aumentaron en US$ 2,9 millones. Esta posicidén es di-
ferente de la mostrada por los banros comerclales entre los afios 1953 7
1954, al haber experimentado al 31 de Diclembre de este tltimo afio una
disminucién de US$ 4.5 millones. La cifra mencionada (US$ 2,9 millones;
se ha obtenido de los balances resumidos de fin de afin e inciuye la va-
riacidn de disponibilidades de monedas extranjeras del Banco del Esta-
do.

Para el efecto, =e han considerndo los saldos de las partidas activas
que registran las especies ¥ documentos en moneda extranjera y los dz-
positos en el exterior. ya sea en bavcos ¥y corresponsales o en ofieinas d=
los mismos bancos. A las partidas anteriores se restan las partidas pasi-
vas que comprenden las sumas adendadas a bancos, corresponsales y G
oficinas de los mismos bancos en e! exterior (11). La diferencia entre
amhbos grupos de partidas proporciona la posicidn activa de los bancos
comerciales.

Los aumentos de activos ¥y di=sminuciones de pasivos en orgo ¥y mo-
nedas extranjeras del “Banco Central” (49/II), superaron este afio en
US$ 14 millones los aumentos de pasives ¥y disminuciones de activos €il
oro ¥y monedas extranjeras de la misma institucidn. Estos 0ltimos suma-
ron USS 2,1 millones. mientras que los primeros totalizaron US$ 3,5 mi-
llones, explicando en esa forma el saldo resultante.

Las diversas partidas que determinaron este saldo se encuentran
detalladas en el cuadro N? 34 y resumidas en la Balanza de Pages. El
Fondo de Reserva (4%9/II/A). fue debitado en US$ 1,1 millones; las otras
disponibilidades del Banco en oro (4%9/1I/B/1), tambifn aumcntaron en
US$ 1,4 millones, mientras que las otras disponibilidades del Banco cn
monedas extranjeras (49/11/B/2), seguian la tendencia contraria y fue-
ron acreditadas en US$ 1,6 millones. El Banco Central de Chils tiene de-
positado fondos de tcrceros y ciertos activos comprados por cuenta de ter-
cerns, sea en oro (49/11/C/1), sea en monedas extranjeras (49/I1/C/2), los
cuales sefialaron aumentos de US$ 0,5 millones y disminuciones de US$ 1,1
millones, respectivamente (12).

Las “Otras disponibilidades” (49/IIT) aumentaron €n USss 2.9 millo-
nes, resultade de un incremento én las disponibilidades de empresas J
particulares (49/III/b) de US$ 3,1 millones y de una disminucién en las
disponibilidades de las instituciones semi-fiscales (49/TI1/a) de USS I.'Il.El
millones. F i

La seccidén que mds ha influido en la determinacién de un saldo fa-
vorable de las cuentas compensadoras fué la de “Movimiento de capitales
de carfcter compensador” (49/IV). Estos se componet, sor una parte, de
las cuentas de compensacidn con algunos paises y por otra, de los cré-

{11) Respectivaments se trata do les partidas AS, A8 y Hi8, del formulario e balanicen tey
sumidos de bancos comerciales, de ln Superintendencla de Adunias.

p de laz variaclones dé 158 distintas partidas gue co=

113y P mifis detallad
e e ssultarse lag correspondientes memeorias anuales.

rresponden &l Banco Central, pueden <o
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ditos de caracter compensador. Los créditos totales por este concepto

fueron de US$ 2,2 millones, en tanto que los débitos totalizaron US$ 283
millones.

34. BANCO CENTRAL DE CHILE

Ora ¥ monedas extranjeras

{Equivalencia en miles de US. ddlares)

—

FINES DE 1951 1952 1953 1954 1955

Fondo de rezerva (ex <Fondo de con-
versidn»} {4.2/[1 fA)... .o .o n. e
Otras  disponibilidades del Banco

{ex «Nueva Reservar* v Varios)

34409 343,229 35.974 36.494 | 37.550

(4.2/I1/B) ....... 10,063 B 043 25.363 28.335 | 28.290

D I IR et s a o bt _-I.;_lig :E __5135? 64 829 | 65,850
Comprado para Terceros (4.2/11 /C) 5.114 o009 3.351 2.510 e
Depdsitos de Terceros (4.2/11/C/. .. 0,195 11.238 11,942 3.285 | EB.5%d
Ventas de Cobre (Ley N.® 10.235) ] i)

(AT fOY s R A - 4.989 1.644 2.239 -~
Corresponsales de Compensacion, . .. {*) [l (") () 5 e

4e/IV/IA,BC.DvE)........ - 1138 |— 1.020 [— 1263 |— 15.806 | 8&.459

9.000 12. 500

Produclo desc. letras (4.5 IV/).....
Compra-ventas Ley 9.839 (4.¢

J1 SO e aliie e ol e SO | B — - —_— 13.040 | 12,835
Aporte Fondo Monetario Interna- e
RS el Sn e i . P g8 | 12407 | 12487 | 12407 | 12.49

Total de las partidas en oro y

monedas extranjeras .. ... ... . GE 461 &9 BEH 102 008 A2 605 |108 I'I_E__
TE1LE
H?um_'h.'. g il el 45 182 | 41868 | 41.906 | 42.471 | 34.424

Lt b o ikt ‘ )
Monedas extraneras . .. ... oua.. G.716 3,205 23.577 |— 3.073 | 84.6H
Préstamos ¢ INVersiones .. ...cc..- 14,563 24.903 a6 . 525 43 207 | 25.183

— T

TR ME o e cin i mmm w mis o e n 6. 461 ED BEG 102 008 82 605 iIﬂH.HH

{*) Saldo neto en contra de Chile en sus cuentas de compensacion con  Brasil, Feuador,
Alemania, Argentina v Espania. el i YT C reaciin
{**) De esta suma la cantidad de USS, 308283 corresponde a dblares de Compensacii.

La cuenta de compensacion que €] Banco Central mantiene con el
Bank deutscher Laender (4%/IV/A), ha tenido, durante el afio 1955, un des-
arrollo desfavorable a Chile, el que se ha cristalizado en un saldo deudo!

nes.

- UE;:? =:1 Tclrlriﬂeniu de compensacion con Argentina (4%/IV/B), Chile tL
nifa, al 31 de Diclembre de 1054, un saldo en contra de USS$ 12,0 m%llunet..
Esta situacién cambié durante el ano 1955 resultando al 31 de Dl'EIEIf'.‘EhI:;
un saldo a favor de USS 6,0 millones. Ello significa, que durante ;1 ElE )
sn estudio al movimiento fué favorable a Chile, en US$ 180 millon e-'
Tanto €] movimiento de bienes ¥ servicios entre los dos paises TTDIM:
dezarrollo de la “Cuenta de liguidacion de operaciones Fendientes” in
yeron en la determinacién del saldo acreedor de Chile.

Durante el afio 1855, el movimiento de la cuenta de compensacion
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que el Banco Central mantiene con el Banco de Brasii S. A. (49/IV/C),
arrojé un resultado neto a favor de Chile de US$ 4,2 millones. Esto se
pbtuvo por el cambio eXperimentado por el saldo de esta cuenta entre fi-
nes del afio 1954 y de 1955: el saldo fué desfavorable en USS 1,2 millones
e¢n el primer afio ¥ favorable a Chile en USS 3,1 millones, en el segundo.

El saldo de la cuenta de compensacién con Ecuador (49/IV/D), que
en 1954 resultd favorable a Chile en US$ 58,9 miles, siguid la misma ten-
dencia durante €l afio 1955, presentando un movimiento en contra de Ecua-
dor de USS 60,3 miles.

El resultado del convenio de compensacién con Fspafia (49/IV/E),
fue fgualmente favorable a Chile durante el afio 1955, debltdndose US$ 3,1
millones en el capitulo de cuentas compensadoras.

Este afio se agrega una cuenta para tratados con otros palses, euen-
ta que aparece con un saldo en contra de US$ 1,8 millones ¥y que corres-
ponde a transacclones de compensacidén efectuadas con Francia e Italla
(49/IV/F).

Finalmente, se ha debitado la suma de U3$§ 3,8 miilones por concep-
to de amortizacién de un crédito de cardcter compensador concedido por
el Eximbank a la CORFO (49/TV/(), en el afio 1949,

La diferencia entre los créditos ¥y débitos totales es de US$ 7,7 mi-
llones, cantidad que resume las omisiones, errores ¥ duplicaciones en que
ze ha ineurrido en el caleulo, Esta cifra representa un 1,295 del total de la
Balanza de Pagos.
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33, BALANZA DE PAGOS DE CHILE POR AREAS
1953 - 1955
(En millones de US. délares)

—r——
1953 | £E
ARFEAS ¥ CAPITULDS — Lot 1325
sl S Cr, Db, Cr. Dh. Cr. Db,
ESTADOS UNIDOS Y CANADA:
Comercio Exterior Visible... ......| 2231 195.0 166.3 144,59 Ml 173.1
Comercio Exterior Invisible ... ...] 23,1 36 19,2 277 29 ) 2t @
Mov. v Servicio de Capitales. . 3.0 78.2 63,7 96.5 815 15310
Cuentas Compen=adoras . 3.5 13.2 8.5 3.1 13.0 78
Total Balanza de Pagos .. .......| 322,7 | 310,0 251.3_ 2922 | 321.6 _359."1_
Ajustes multilaterales . . . 47 5 38.5 34.5 49,6 020 507
Total Balanza de Pagos '1"|1,!I-L::1|:]ﬂ. 3703 2185 292 3 341,58 413,56 4191
Saldo no analizado .............. - 21.8 49,5 == 5.5 —
Sumas igunles ... . S I 370,3 _EJI_I.E ":I.al-l,ﬂ 418,1 § _-HB.I
AMERICA LATINA: A AT ==
Comercio Exterior Visible... . 3.2 713 61,0 1068 i B2.1
Comercio Exterior Invisible . FIL) V.7 BB B.1 9,0 6.1
Mov. v Servicio de Lap:ta]es 1.5 — 7.1 0.0 a1 &1
Luentaa Compensadoras ......... 0.8 4.9 15,8 0,1 — 22.9
Total Balansa'de Pagox 82,5 | 838 | 927 | m50 | ss2 | 162
Ajustes rmultilaterales ... .. 26,7 16,7 37.0 1.9 383 B2
Total Balanza de Pagos a]usmda.. 109,2 100.6 1297 1165 126.4 124.4
Saldos no analizades . ... ........ - B.6 — 12,8 — 2.0
Sumas iguales ... ... ... .. 109.2 109,2 129,7 129,7 1264 1264
REIMNO UNIDND: i
Comercio Exterior Visible.........| 152 284 49,4 179 £3.8 20,2
Comercio Exterior Invisible ... ... 4,4 3.9 4.0 1.3 29 3.1
Mov, v Servicio de Capitales. . ... 1.3 4.3 2.7 3.4 4.2 a.8
Cuentas Compensadoras .. .. .... 0,4 0,8 1.1 0.3 0.3 3.0
Total Balanza de Pages . ........| 21,3 T4 57,2 25,8 91,6 37,0
Ajustez multilaterales _ . . 4 7.2 2.2 fi, 1 0.7 0.3 56,7
Total Balanza de Pagos ajustada..| 285 39,6 £3.3 26,7 01,9 63,7
Sa'd:s ro analizados ... ......... 11,1 - — 36,6 1.4 o
Sumas iguales .. ........... 30,6 35‘ 6 63,3 63,3 93,7 83,7
EUROPA CONTIMENTAL: ki "
Comercio Exterior Visible .. 5.4 4,3 71,0 71,3 126.5 08.7
Comercio Exterior Invisikle o, 33 4,1 1B .'_r.E 1:}1} ]:1.31
Mov. v Servicio de Capitales. . 0.2 0.8 11.1 1,7 55 3.6
Cuentas Compensadoras .. . 4 2.1 0.8 0,4 2.2 _1I.U
Total Balanza de Pagos. 58,3 61,3 87,7 TE.4 147,8 131,5
Ajustes multilaterales . ... . 2,8 16.0 6.3 31,4 30,6 283
Total Balanza de Pagos a]uamda. 61,1 773 91,0 1098 | 1684 150,8
Saldos no analizados ...... 13.2 — 158 e | H_‘L!
Sumas igusles .. ...... 77,3 77.3 109,58 109.8 1684 ]EﬂL
RESTO DEL MUNDD: <
Comercio Exterior Vigible... .. ... | 100 8.6 9.4 7.8 E‘:u .g lar;
Comercio Exterior Invisible .. ... 0.2 0,9 0,9 0,7 ) 8 6
Meav, v Servicio de Capitales. . .. 2,6 1.8 — T 01 13
Cuentas Compensadoras ........ 12,5 5,6 - 0, . Mz
¥ 3 6
tal Balanza de Pagos ... 25,3 16,9 10,3 9,2 4,9 17,
"5y -us.tﬂ multilaterales ... ... i 5.5 19.4 0.5 EE :}E ]1_2!-..;
'l'J tal Balanza de Pﬂ::ni .u]Lnl:nl:'.'::l.. 30.8 36,3 10,8 ll:I'E "1{' 7.8
Saldos no analizados . : 10 =1k = iR ARE / T
Sumas iguales .. ... ......... 35,3 363 | 108 A 10,8 ___l?.ﬂ- _H' 5




IIT.—CLASIFICACION DE LA BALANZA DE PAGOS FOR AREAS

La presentacion de una Balanza de Pagos global no es suficiente.
La creciente importancia de las relaciones internaciopales, por la estre-
cha interdependencia econdmica de los paises, unida a la necesidad evi-
dente de influir en las transacciones de comercio exterior a través de una
politica econdmica adecuada, obliga al perfeccionamiento de las estadis-
ticas zobre Balanza de Pagos.

La inconvertibliidad de algunas monedas y, por ende, la necesidad
de llevar a cabo una politica de equilibrio por sectores, la conveniencia de
analizar nuestras posibilidades de intercambio con las diversas regionea
del mundo, ¥ otras razones, acentian la importancia de conocer en deta-
lle las transacciones con las principales dreas, es decir, de presentar una
Balanza de Pagos clasificada de acuerdo con tales areas.

En general, la metodologia de cdlculo y los item no han cambiado
(1). Corresponde a la empleada en afios anteriores, comprendiendo sf, las
modificaciones introducidas para el caleulo de la balanza global, ¥ a las
que ya se ha hecho referencia. Este afo, sin embargo, s2 ha hecho un ana-
lisis mas detallado de algunas transacciones efectuadas con ciertos pal-
565 en monedas que no corresponden a las empleadas por los palses de di-
chas areas, sino principalmente en dolares (Ajustes multilaterales).

Las cifras de la Balanza de Pagos por areas deben ser utilizadas te-
niendo presente las numerosas estimaciones gue han sido neceésarias para

el caleculo de las mismas.

TRANSACCIONES CON ESTADOS UNIDOS Y CANADA

Las transacciones con este sector representan la mayor parte del
intercambio comercial total, y corresponden casi en su totalidad a trans-
acclones con Estados Unidos de Norteamérica. Las exportaciones a Ca-
nadd aleanzaron solo a USS$ 0,2 millones, y las importaciones a US$ 3,6 mi-
llones. En otras palabras, las transacciones con este pais tuvieron poca

importancia relativa.

;I-IJ Ver “Balanza de Pagos de Chile, afic 143", paginas 51 y BB,
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Los créditos, sin ajustar, aumentaron a US$ 3216 millones y les
débitos a USS 3594 millones. Estos totales parciales representan, réspee-
tivamente, el 49% y el 549 de los totales de la balanzs .

a) Comercio Exterior Visible.

Las exportaciones alcanzaron o US$ 201,1 millonez (419 del total)
y las importaciones a US$ 173,1 millones (445% del total), lo que deja un
saldo favorable de US$ 28,0 millones en la Balanza Comercial. En 1954 las
exportaciones e importaciones alcanzaron solamente a US$ 166,3 millone:
y US$ 144,9 millones, respectivamente, lo que origind una Balanza Comer-
cial favorable de US$ 21,4 millones. Si se comparan ambos periodos, pue-
de apreciarse un aumento de 219 en las exportaciones ¥ de 1995 en las
Importaciones del afio 1955,

Las exportaciones aumentaron principalmente por los incrementos
registrados en las ventas de cobre y en el rubro “Otras Exportaciones”.
Las importaciones generales y especiales hicleron subir el monto de 1oz
debitos correspondientes.

Las ventas de Cobre en Barras alcanzaron a US$ 157,2 millones du-
rante 19855, lo que significa un aumento de 339 respecto al aflo anterlor
(USS 118,1 millones). El rubro “Otras Exportaciones” experimentd un in-
cremento de 279 (de US$ 12,3 millones en 1954 a US3 15,6 millones en
1955), debide principalmente a mayores exportaciones de productos in-
dustriales ¥ de la pequefia ¥ mediana mineria.

Los minerales de hierro, en cambio, alcanzaron solamente a USS$ 3.0
millones, habiendo llegado en 1954 a US$ 10,4 millones, es deelr, disminu-
yeron en 719%.

Las Importaciones Generales provenientes de esta drea totalizaron
US$ 163,9 millones; hablendo sido en 1954 de USS 136,9 millones, lo que
representa un aumento de 209 . Por otra parte, las Internaciones Espe-
ciales también experimentaron aumento al elevarse de US$ 7,6 millones a
US$ 9,2 millones, es decir, en un 219%.

b) Comercio Exterior Invisible.

Las transacclones de este capitulo presentaron, para el afio 1955
un saldo negativo menor que en el periodo precedente, es decir de US$ 2,6
millones. Efectivamente, el saldo de 1954 fué de US$ 3,5 millones. Esia
variacién se debid principalmente al aumento de los créditos en un 209G,
o sea, de USS$ 19,2 mi'lones a US$ 23,0 millones.

El total debitado, en cambio, disminuydé de US$ 27,7 millones a
US$ 25,6 millones (8%:).

Las influencias mas notorias que motivaron el cambio de los cré-
ditos fueron: “Representacidn Diplomdtica y Consular”, rubro que aumen=
td de US$ 1,2 millones a USS 6,6 millones y “Otros Impuestos en Moneda
Extranjera” que de US$ 2,5 millones, en el afio 1854, alcanzd en 1955 a

US% 3.4 millones.
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Dentro de los débitos hubo movimientos divergentes. Asi, aumen-
taron los Servicios de Comercio (de US$ 0,4 millones a US$ 0,9 millones),
los Serviclios de Seguro (de US$ 0,6 millones a USS 1,0 millén) vy los gastos
de Representacion Diplomatica y Consular (de US$ 1,1 millones a US$ 2,5
millones), ¥ disminuyeron los Servicios de Transporte (de US§ 11,8 millo-
nes a US$ 8,8 millones), el Contravalor de las Mercaderias no Comerciales
exportadas (de US$ 1.2 millones a US$ 0,6 millones) y los gastos irrogados
por conceptos varios (de US$ 2,1 millones a US$ 1,9 millones) (2).

¢) Movimiento ¥y Servicio de Capitales.

En el afio 1955, éste capitulo acusd un saldo negativo de US$ 68,5
millones, saldo superior al del afio anterior en un 1109 aproximadamen-
te (US$ 32,8 millones).

Los créditos aumentaron en un 339, es decir de US$ 63,7 millones
a USS 84,5 millones. Los débitos, a su vez, fueron de US$ 153,0 millones
para el afio 1955, habiendo sido en el periodo precedente solo de Uss 96,9
millones (599 de aumento). Esto significa un mayor aumento relativo
v absoluto de los débitos respecto a los créditos.

Fl crecimiento de los créditos se debid al mayor movimiento de ca-
pitales, pero en especial, al rubro “Nuevas Inversiones” (que aumentaron
de USS 13.2 millones a US$ 24,5 millones, o sea, en un 86%). Entre 10s dé-
bitos se destacan los rubros “Variacidn de Activos y Pasivos a Corto Pla-
zo" y “Servicip de Inversiones Directas”. Estos aumentaron de US$ 7.3
millones a US$ 19,8 millones (1709:) y de US$ 30,6 millones a USS 64,2 mi-
llones. respectivamente (1109%).

Es preciso hacer notar que la casi totalidad de la “rtilizacién de
Créditos Externos”, las amortizaciones e intereses devengados por los mis-
mos, como también la “Amortizacién de Inversiones Directas” de la ba-
lanza, corresponden a esta drea.

d) Cuentas Compensadoras.

Del saldo deudor del afio 1854 {US$ 14,6 millones) se pasa, en el afio
1955, a un saldo acreedor de US$ 5,2 millones, lo que significa una balan-
za negativa por e€sa misma cantidad.

Esta variacion se debid, por una parte, a que los créditos aumenta-
ron de US$ 8,5 millones a US$ 13,0 millones, es decir, en un 53% ¥, por olra
parte. a que los débitos descendieron bruscamente a US$ 7,8 millones, ha-
biendo sido en 1954 de US$ 23,1 millones. Hubo, entonces, una disminu-
cidn de 669 en los débitos.

El aumento de los créditos se debid al relativamente alto monto de
US$ 12,8 millones en la cuenta compensadora “Banco Central de Ehile':l.
Por otra parte, sin embargo, hubo disminucion de “Otras Disponibilidades L
de US$ 2,2 millones a US5 0,2 millones, ¥ el rubro “Bancos Comerclales

presentd un aumento (débito) €n 14955,

{2) Incluye “Varlos” ¥ “Serviclos Varios™.
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La disminueitn de los débitos se debié especialmente a la baja del
Movimiento de Capitales de Cardcter Compensador. En 1954, aleanzd a
US$ 154 millones y en 1955 a USS$ 3,8 millones. Esta disminucion de 759
se origind por el crédito del National City Bank concedido en 1954,

e) Ajustes Multilaterales.

En cuanto a los "Ajustes Multilaterales”, es decir. los registros d=
aquellas operaciones que han influido en las disponibilidades de doélares y
que, sin embargo, se han llevado a efecto entre Chile y otras dreas que no
son Estados Unidos y Canad4, aumentaron respecto al afio 1954, En di-
cho afio los créditos alcanzaron a USS 34,5 millones, mientras que en 1555,
fueron de US$ 92,0 millones. Este aumento se origind principalmente por-
que el Reing Unido pagd el 769 de sus compras de cobre en dolares du-
ros. También, Bélgica, Holanda, Suiza y Bolivia cancelaron la totalidad
de sus compras de cobre en esa moneda. Los ajustes en el lado de los de-
bitos aumentaron de USS 49,6 millones a US$ 59,7 millones, debldo a Ia
inclusién de rubros que no figuraron en 1854, y al aumento en las canti-
dades contabilizadas en los demds item. Dentro de los primeros sobresa-
len “Compra de Barcos” (US$ 9,2 millones), “Créditos Utilizados sobre
Alemania” (US$ 3,9 millones) “Intercambio con Centre America y Pal-
ses del Caribe” (US$ 8,2 millones), “Intercambio con Noruega, Suecia ¥
Dinamarca” (US$ 2.8 millones), “Intercambio con Japdn” (US$ 1,6 millo-
nes), “Transacciones Privadas del Comercio Invisible” (USS 1,4 millones)
y “Movimiento y Servicio de Capitales™ (US% 1,7 millones). En cuanto al
segundo tipo de rubros, el “Intercambio con Pert” aumentd de UEE 140
millones a US$ 27,2 millones.

Fl saldo alcanzado fué de US$ 32,3 millones significando un aumen-
to de nuestras disponibilidades de ddlares por el mismo monto.

TRANSACCIONES CON AMERICA LATINA

La importancia relativa de esta area se refleja e¢n los procentajes
de sus totales con respecto a los de la Balanza General. Los créditos
{US$ 88,2 millones) representan un 13¢% del total de crédites, y los débi-
tos (US$ 116,2 millones) un 189 del total de los mismos.

a) Comercio Exterior Visible.

Se observd en 1955 un aumento de 27% en las exportaciones a estd
drea, de US$ 61,0 millones a Us$ 77,5 millones. Este incremento se debf
al aumento de los rubros usualmente aereditados en ésta area: ”cﬂh.r.e en
Barras"” (de US$ 0,8 isillones a USss 1,9 millones), “Ealitreﬂ y Yodo" (d=
US$ 4,5 millones a USS 8,0 millones) y “Otras Exportaciones” (de USS 56,4
millones a US$ 67,5 millones).

En cuanto a las importacio
valoresgabsolutos de US$ 106,8 millones a US

nes, éstas disminuyeron en 2396, ¥ en
$ 82,1 millones, Estas dismi-
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nuclones se identifican con el Gnico rubro debitado: “Importaciones Ge-
nerales”, ¥ se deben a la menor Interracidon de productos de la agricultura
y ganaderia efectuada en 1955 con respecto al afio anterior. Por las ra-
zones anteriores, el saldo negativo de 1954 (US$ 45,7 miilones) disminuyd
notablemente, ¥ es de US$ 4,7 millones.

h) Comercio Exterior Invisible.

Este capitulo presenta un saldo negativo de US$ 0,3 millones. Los
ingresos decayeron en un 33%, de US33 8,8 millones a US$ 5,7 millones.
Los débitos, en cambio, sufrieron menor disminucién tnnto absoluta co-
mo porcentual (de US$ 8.1 millones a US$ 6,1 millones, 0 5ea, en un 259%) .
Tanto en 10s créditos como en los débitos los principales rubros disminul-
dos fueron: “Servicios de Transporte ¥y Comunicaciones (43% ¥ 650, res
pectivamente) ¥ “Representacion Diplomatica y Consular” (58% y 4%,
respectivamente).

¢) Movimiento y Servicio de Capitales.

A diferencia del afio 1954, el saldo fué casi nulo. Esta variacién se
debid a que ios créditns disminuyeren a US% 5,1 millones, habiendo sido
erl 1054 de USS 7,1 millones. Los dékitos, a su Vez, subleron notablemen
te, siendo para 1955 ne US$ 5,1 millones y en 1954 practicamente nada.

La disminucién de los créditos se explica por el descenso de Varia-
cién de Activos y Pasivos a Corto Plazo (de US$ 7,1 millones a US$ 3.4 mi-
llones, o sea, en un 52%), contrarrestado en parte por la existencia de Cré-
ditos provenientes de Servicios de Inversiones Directas: US$ 1,7 millones.

El aumento de los débitos se ¢'ebid, casi exclusivamente a la inclu-
=i6n del rubro “Variacién de Stocks de la Gran Mineria”, el cual signifi-
¢d un débito de US$ 5,1 millones aproximadamente.

d) Cuentas Compensadoras.

Este afio, el saldo de las cuentas compensadoras de esta drea se de-
mostréd negative (US3 23,0 millones). ¥, por ende, propiclo., Los créditos
dezaparecieron y los deébitos ascendicron al monto del raldo, habiendo si-
do éste, en 1954, de US$ 15,7 millenes. Esta transformacion se debid espe-
cialmente al incremento de los saldos acreedores de los convenios de com-
pensacién con Argentina, Brasil v Ecuador gue alcanzaron la suma d=
USs 222 millones, o sea, que los £2TES0S hacia esos paises han sido me-
nores que los Ingresos provenientes de ellos, en el monto indicado .

e) Ajustes Aultilaterales.

En cuanto a lus Ajustes Multilaterales, es decir, a las transacclo-
nes con esta area efectuadas en délares estadounidenses. aumentaron los
eréditos de US$ 37,0 millones a USs 58,3 millones ¥ los débitos de USE 1.9
millones a US$ 82 millones, disminuyéndose asl el saldo positivo de

US$ 35,4 millones a US$ 30,1 millonez.
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En el lado de los créditos, los rubros “Intercambio con Centro Amé-
rica y Palses del Caribe” (US$ 8,2 millones) e “Intercambio con Peri”
(USS$ 27,2 millones) constituyeron la casi totalidad de los créditos de este
capitulo.

Los rubros principales de los débitos fueron:

“Intercamblio con Uruguay, Venezuela y Colombia”™ (US$ 1.5 millo-
nes), “Intercambio con Centro América v Palises del Caribe™ (USS 1.6 mi-
llones), “Intercambio con Perd"” (US$ 3,1 millones) y “Transacciones Pri-
vadas del Comercio Invisible” (US$ 1,3 millones).

En resumen, puede decirse gque nuestras transacclones con Ameérica
Latina han mejorado visiblemente 2n relacldn al perioco anterlor, lo qus
s¢ refleja especialmente en la mejora de nuestra Balanza Comercial con
este sector.

TRANSACCIONES CON EL REINO UNIDO

A excepcitn de Canadd, que perlenece al “Area délar”, todas las trans
acciones con Gran Bretafia ¥ sus dominios y colonlas se contabllizan en el
sector: “area esterlina®.

Los créditos totales de este secior subieron en 609, de US$ 57.2 mi-
llones a US$ 91,6 millones. Los débitos de USE 25,9 millones a US$ 37,0 mi-
llones (439 ). El saldy aumentd de US$ 31,3 millones a US$ 54,5 millones.

a) Comercio Exterior Visible.

En el afio 1955, el comercio exterior visible con el Reino Unido dejo
un saldo favorable de USS 58,6 millones, es decir, aumentd en un 86%, en
relacién con el saldo del periodo antericr que era de US$ 31,5 millones.
Esto se debid a que el aumento de las exportaciones (de USS 49,4 millones
en 1954 subleron a US$ 83,8 millones en 1955), fué muy superior al aumen-
to de los débitos por importaciones en este sector (de US$ 17,9 millones a
UsS$ 25,2 millones). Aquellas crecieron en 700, v éstas solo en un 41%.

Es importante sefialar que €l incremento de las exportaciones de
cobre, fué la causa principal de las mayores exportaciones totales de este
sector. Aquellas crecleron en un 99% (de US$ 36,5 millones en 1954 a
US$ 72,7 millones en 1855).

Por parte de los débitos, las mayvores Importaclones Generales se

jidentificaron con los aumentos del tutal.

b) Comercio Exterior Invisible.

El total de créditos en este capitulo alcanzd USS 2,9 millones. El
total debitado fué ligeramente superior (US$ 3,1 millones), dejando asl
un saldo negativo, de USS$ 0,2 millones, menor que el del afio 1954.

Tanto los eréditos como los débitos fueron inferlores a los del afio

1954 en un 28%, aproximadament=.
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c) Movimiento y Servicio de Capitales.

Los créditos de este capitulo se incrementaron con respecto a 1954,
de US$ 2,7 millones a US$ 4,5 millones, es decir, en un 67%, v los débitos
alcanzaron a US$ 5.8 millones, significando asi, un aumento de 719, con
respecto a 1954 (US$ 3,4 millones). El saldo, negative, como en el perfodo
anterior, aumentd a US$ 1,2 millonas,

El aumento de los eréditos se debid a que hubo Utilizacidon de Cré-
ditos Externos (US$ 0,3 millones) y Servicios de Inversiones Directas
(U35 0,5 millones) .Ademads, las Nuevas Inversiones alcanzaron a USS 10
millén, hablendo sido casi nulas en el periodo anterior.

Dentro de los débitos se destact el aumento de los Serviclos de In-
versiones Directas: de USS 0,2 millones a US$ 1,2 millones, No hubo otras
variaclones de importancia.

i) Cuentas Compensadoras.

Este ano, el saldo del area es favorable en US% 2,6 millones. Los
créditos disminuyeron a USS 0,4 millcnes, habiendo sido de US$ 1,1 millo-
nes en el periodo anterior. Los débitos aumentaron de US$ 0,3 millones a
US3 3,0 millones, es decir, en un 905, Este cambio de situacion se debid
al aumento de las disponibilidades dc monedas extranjeras de 10 bancos
comerciales (US$ 1,9 millones) vy del Banco Central (de US$ 0,3 millones
a US$ 1,1 millones).

e) Ajustes Multilaterales.

Los Ajustes Multilaterales arrojaron un saldo negativo de USS 56,4
millones, ya que los créditos fueron de US§ 0,3 millones y los débitos de
US$% 56,7 millones.

Fl gran aumento de los débitos se origind, porque nuestras exporta-
ciones de cobre en barras efectuadas a esta drea fueron pagadas en su

mayor parte en ddlar estadounidense.

TRANSACCIONES CON EUROPA CONTINENTAL

La importancia relativa de este capitulo con respecto al total es
considerable. Asi, sus créditos representaron el 23% de los créditos tota-
les v sus débitos el 208, de los débitos de la Balanza General.

Para 1955, los créditos y débitos aumentaron con réspecto a 1954 de
US$ 87,7 millones a US$ 1478 millones (69%) ¥ de USS 78,4 millones a
US$ 131,5 millones (659;), respectivainente. Por consiguiente, el saldo po-

sitivo de USS 9,4 millones aumentd para 1955 a US% 16,2 millones.

a) Comercio Exterior Visible.

A diferencia del periodo anterior, el saldo de este capitulo fué po-
sitivo para 1955 (US$ 27,8 millones). Las exportaciones de esta drea apa-
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recen acreditadas en US$ 126,5 millones, lo que significa un aumento res.
pecto a la cifra de 1954 (US$ 71,0 millones) de 789. Representan el 26%
de las exportaciones totales. El total importado (US$ 98,7 millones) ez
superior en 38% al total registrado en 1954 (US$ 71,2 millones) y tiene
una importancia reletiva al total de importaciones de 2595,

El rubro que influyé principalmente en el aumento de los crédites
fué la mayor exportacion de cobre en barras, que aleanzé a US$ 83,8 millo-
nes, habiendo sido en 1954, de US$ 29,7 millones solamente.

Las variaciones de los débitos se debleron, en parte, al aumento en
las Internaciones Gererales de US§ 68,6 millones a US$ 89,5 millones
(309%) ¥, en parte, al rubro “Compra de Barcos", el cual pasd a debitarse
en USSE 9,2 millones.

b) Comercio Exterior Invisible.

Los totales acreditados y debitados aumentaron de US$ 4,8 millone:
a US$ 13,6 millones y de USS 5,0 millones a US$ 15,3 millones, respectiva-
mente, dejando un saldo negativo superior al periodo precedente de USS 1,1
millones. Estos incrementos se originaron casi excluslvamente por un
mayor movimiento en el rubro “Servicio de Transporte y Comunicacio-
nes”: de US$ 1,1 millones a US$ 12,5 millones en los créditos y de US5 08
millones a US$ 12,3 millones en los débitos. Por otra parte, los egresos €
ingresos provenientes de Represeniacién Diplomaitica ¥ Consular, dismi-
nuyeron en un 60% ¥ 719, respectivamente, y en valores absolutos de
US$ 1,5 millones a US$ 0,6 millones y de US$ 1,7 millones a US$ 05 mb

llones.
¢) Movimiento ¥y Servicio de Capitales.

El saldo de este capitulo continud siendo positivo, pero disminuyé
a US$ 1,9 millones, hablendo sido en 1954 de US$ 8.4 millones. Los crédl-
tos fueron menores (de US$ 11,1 millones a USS$ 5,5 millones), ¥y los débi-
tos mayores (de US$ 1,7 millones a US§ 3,6 millones). Esta situacion fué
el resultado de una menor Utilizacién de Créditos EXternos (US$ 3,2 mi-
llones), ya que en el periodo anterior éstos alcanzaron un monto cercand
a los US$ 6 millones. Ademds, el rubro “Variaclon de Actlvos y Pasivos 2
Corto Plazo” disminuyd en sus eréditos de US$ 5,1 millones a US$ 2,0 mi-
llones y aumentd en sus débitos de US$ 0,8 millones a US$ 2,0 millones.
Esto tltimo y los item wamortizacion de Créditos Externos” (US$ 0,4 ml-
llones), ¥ “Servicio de Inversiones Directas” (US$ 0,3 millones), CAUSATON

el mayor monto de lca débitos.

d) Cuentas Compensadoras.

El saldo de este capitulo indica que nuestro intercamblo con Euru-l
pa Continental fué favorable en 1955, a diferencla del periodo anterior, ¥
aleanzd la cifra de US$ 11,8 millones. Esta varlaclén en la sltuaclén 5
debio a que el aumento de los débftos fué muy superior al aumento de 163
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créditos. Asl, aguellos aumentaron de US$ 0,4 millones a US$ 14,0 millo-
nes, y éstos de USS$ 0,8 millones a US35 2,2 millones,

Los débitos crecieron porque las disponibilidades de monedas eu-
ropeas del Banco Central de Chile, aumentaron de US$ 0,3 millones a
US$ 11,9 millones, ¥ porque el saldo favorable del convenio de compensa-
cion con Espafia aumentd de US$ 0,1 milldn a US$ 2,1 millones,

El saldo desfavorable dejado por el convenio de compensacion con
Alemania (U35 0,4 millones), junto con los saldos del mismo tipo arroja-
dos por convenios con otros palses, slgnificdé un aumento en los eréditos
de “Movimientos de Capitales de Cardcter Compensador” de US% 0,4 mi-
llones a US$ 2,2 millones.

e) Ajustes Multilaterales.

Los Ajustes Multilaterales que se hicleron, dejaron un saldo nega-
tivo de US$ 7,7 millones, a diferencia del periodo anterior, en el cual hu-
bho un saldo negativo de US$ 25,1 millones. Los créditos aumentaron a
Uss 20,6 millones, habiendo sido en 1954 ce USS 6,3 millones (2279%). Los
débitos disminuyeron de USS$ 31,4 millones a US$ 28,3 millones (109;) prin-
clpalinente por los menores ajustes correspondientes al fobre.

El aumento cde los créditos se debld en especial a las Compras da
Barcos (US$ 9.2 millones), a un crédito en ddlares utilizado sobre Alema-
nia (USE 3.9 millones) y al Intercambio con Noruega, Suecia ¥y Dinamar-
ca (USS 4,1 millones).

TRANSACCIONES CON LL RESTO DEL MUNDO

a) Comercio Exterior Visible.

Las transacclones de este ano presentan un saldo negativo de
USs 11,8 millones, occsionado por el aumento de las Importaciones Gene-
rales en un 1009 (de US$ 7,8 millones en 1954 a USS 15,7 millones en 19535),
¥ por la disminucién de nuestras exportaciones hacia este sector én un
58% (de US$ 9.4 millones a US$ 4,0 millones).

Las Importaciones Generales de este capitulo son la totalidad de
las Importaciones del mismo. La disminucién de las exportaciones se de-
bid & que no hubo ventas de cobre en barras y a la disminucién de nues-
tros envios de Salitre y Yodo y Otras Exportaciones en 56% y 53%, res-
pectivamente. En términos absolutos estas variaciones fueron de US§ 54
millones a US$ 2,4 millones y de USS 3,4 millones a US$ 1,6 millones.

b} Comercio Exterior Invisible.

Este capitulo presenté un saldo favorable de US$ 0,2 millones, se-
mejante al del afio 1954, Los créditos totales fueron de US$S 0,8 millones.
Los débitos alcanzaron a US$ 0,6 millones. Ambos, créditos y débitos dis-
minuyeron en relacion a 1954 (US$ 0.9 millones y US$ 0,7 millones, res-
pectivamente), por causa de la disminucién de los gastos e ingresos de la
Representacion Diplomética y Consular,
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¢) Movimiento vy Servicio de Capitales,

No se registré movimiento parn los item de este capitulo.
@) Cuentas Compensadoras.

Se demostrd una situacién faverable superior a la del afo 1954, v
que el saldo negativo aumrentd a US$ 1,0 millén. Como en el periodo pre-
cedente, las cuentas gue se movieron fueron “Disponibilidades de Bancos
Comerciales” y “Banco Central de Chile”, La primera se mostrd acredita-
da en US$ 0,1 millén y la segunda debitada en USS§ 1,2 millones, hablen-
o sldo debitada en 1954 en US$ 0,6 millones.

e) Ajustes Multilaterales.

En relacion a los ajustes multilaterales, los créditos fueron de
J33 2,0 millones por importaciones provenientes del Japdn y otros pagos
de menor importancia. Los débitos alcanzaron a US$ 0,3 millones, dejan-
do un saldo positivo de US$ 1,7 millones,

En general y resumiendo, puede decirse que nuestro intercambio
fué favorable con todas las areps, menos con Estados Unidos ¥ Canadi
cambiando as! fundamentalmente nuestra posiciéon de un afio a otro, y¥3
que en 1854 nuestro intercambio con el drea ddélar habia sido favorable ¥
con América Latina, Europa Continental ¥ el Reino Unido, desfavorable.



IV.—INTERPRETACION ECONOMICA DE LA BALANZA DE PAGOS DE
1955

El saldo ligeramente favorable que presentaron en 1954 las cuen-
tas compensadoras, las cuales reflejan en forma resumida el resultado de
las transacciones exteriores del pais, no es suficiente para obtener una
idea clara de nuestra situacidn frente al exterior, al 31 de Diciembre del
afio mencionado. Efectivamente, este saldo no puede ocultar ciertos pro-
blemas estructurales que han afectado durante mucho tiempo nuestra
Balanza de Pagos ¥ que deben ser objeto de mayor atencion que pequefios
déficit o superavit anuales que, por la fuerza de la metodologia, son pre-
sentados como pasajeros (1).

Debe hacerse especial referencia a la pesada carga gue supone el
pago anual de amortizacién y servicios por créditos externos otorgados ¥
por inversiones extranjeras efectuadas en el pals. Asi, £i durante el an?
un proveedor extranjero o una institucion internacional otorga un cre-
dito a un particular nacional o a una entidad semi-fiscal o auténoma, se
pueden efectuar impartaclones sin que haya movimiento de divisas, o sea,
sin que se afecten las cuentas compensadoras ¥, per lo tanto, el saldo de
ellas. Para un afio dado, esta operacion representa un aumento de “pa-
sivos” v, o largo plazo, una fuente potenclal de débitos de nuesiro movi-
miento de capltales por concepto de amortizacién y servicios de los cré-
dilos otorgados. Aun cuando estos créditos hayan sido utilizados con el
objeto de propender al desarrollo econémico del pais, ello representa una
carga para con el exterior pudiendo decirse lo mismo de muchas de las
inversiones directas que efectiian los extranjeros en Chile.

Otro de los problemas de fondo que parece haber afectado la es-
tructura de nuestra Balanza de Pagos, dice relacién con la inelasticidad
de nuestras imjportacicnes frente a las fluctuaciones continuas y violentas
de nuestras disponibilidades de divisas. En otras palabras, nuestra ne-
cesidad de blenes importados es endémica y rigida. Adn haciendo abstrac-
cion de los bienes de uso ¥y consumo que otupan un gran porcentaje de
nuestras internacioncs, el desarrollo economico, requiere fuertes lmpor-
taciones de bienes de capital y de materias primas. Para hacer efectivas
dichas internaciones, dos son los medios principales: una disponibilidad
adecuada de divisas v la capacidad para obtener créditos en el exterior.

(1) Especlalments los déflelt,
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Pero nuestros recurscs de moneda extranjera son esenclalmente deper-
dlentes de los ingresus provenientes del cobre y mas especificamente del
precic que este metal tenga en el exterior. Como, por una parte, los pre-
clos sufren cambios continuos y a veces substanciales y, por otra, el voly
men de la produccion no tiene la elasticidad necesaria para contrarres.
tar los posibles efectos perniclosos de dichas fluetuaciones, nuestras dis-
ponibilidades se ven zfectadas directamente por los altibajos de los pre-
clos.

En cuanto a la capacidad para obtener créditos en el exterior, que
depende esencialmente de nuestra situacion financiera y de las expecta-
tivas de estabilidad econdmica, 51 bisn puede remediar en parte las defi-
clencias del punto anterior, tiene el inconveniente ya mencionado de gue
ello supone gravar niovimientos y s2rvicios de capitales a corto o largo
plazo.

Todos los factores mencionados anteriormente pesaron fuertemen-
te en la Balanza de Pagos de los lltimos afios ¥, el fin de 1954 y el prin-
ciplo de 1955 se caracierizaron especialmente por fuertes deudas pendien-
tes a corto y largo plazo, un precio del cobre relativamente bajo y una
evidente necesidad de internar bienes esenclales y de capital.

Esta situacion tan poco favorable, no solamente se reflejd en los
elementos antes mencionados, sino que también se hizo presente con cier-
ta fuerza en el Cilcule del Presupuesto de Divisas de 1955, el cual, consi-
derando un minimo esencial de gastos, quedd desfinanciado en una can-
tidad superior a los US$ 100 millones. Hubo que cubrir primero las inter-
naciones mas esenciales, como azicar, combustibles y lubricantes, algo-
don en rama, antibioticos y materias primas diversas, etc..., dejando a
la suerte de ingresos reales mayores ¥ de postergacion de pago de compro-
misos de arrastre, a ‘nternaciones importantisimas como las de bienes ae
capital, elementos de reposicion, nuevas maquinarias ¥ equipos ‘I:"H.l'.lf"_.‘:i.,

Si bien se usaron como medics de financiamiento las disponibilida-
des de divisas y los créditos a corto plazo, también se tuvo que recurrirc a los
créditos a largo plazo que, conjuntamente con nuevas inversiones privadas
extranjeras y convenios de compensaclon, permitieron €l ingreso al pals
de los bienes esenciales y de materias primas y blenes de capital.

Fl movimiento efectivo de divisas del ano no se refleja fielmente E_'.l
laz cifras contabilizadas en la Balan:a de Pagos. Existen muchas pnrtll-
das, como aguellas correspondientes g los no retornos de la gran minet‘l.l..
al valor no liquidado ce las exportaciones, a las expurtaciur:_LEE no comer
ciales, a las internaciones con cambios propios de la gran minerla, que L
implican movimientos de divisas (2). En esa forma, los Ingresos ¥ '-‘Er:
<os reales de moneda extranjera que representan una parte de los mgim
sos y los egresos de la Balanza de Pzgos, se tuvieron que d““”“f:;im
cuadro aparte (cuadro N? 37), en el cual aparece su 'f'lm’imi‘-';’-;;' ;{15 B
Los primeros sumaron US$ 384.655.562 y los Gltimos US$ 385, il
sentando mayores egresos por US$ 451.043, lo que contrasta v

{2) Asl como loa item menclonados, exlsten muchas transacclones que COTSUITUYED bril
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317. MOVIMIENTO EFECTIVDO DE DIVISAS, 1955
(Cifras en USE.)
RUBROS Ingresos Egresoa
1. COMERCIO EXTERIOR VISIBLE
Cobre: Costo legal de producadn ... ....... .. i 24.561.543
Venta a banoos coOmenciales o .. ... oiiiciannnnnanaus 7877000
Tl b e A e R e . e S 113, 548. 256
Derechos de Aduwana ... .coovinnvanirrrroascssncns 1.558 &9
Vares Boss piad i e e A e etk S T G.738. 192
Sobreprecio a beneficio fiscal ... ............ ... 40.967.057
Hierre: Costo legal de produccign ... .. .. 50 00)
T T R A o s e 1.398 . (23
Derechos de Aduana . .........ocooiiiiiiann : 11.911
Varios ... S T T e 74.333
Salitre v Yodo: Costo legal de produccién ... .. 775,000
Venta a Bancos Comerciales ... . o........ 28000000
Participackin fiseal . oiius i vriavvas i iinaadeas 5. 100 . (00
ainerias Mediana v Pequefia . ... . ccinnonas s 40.157.066
Otras exportAChes v e s caniinrnmsaracsrs A7 .32 172
Internaciones con cambios propios de:
CORFCI e st s, St L o 5.008. 757
Ferrocarriles del Estada . ... iooainn.. 2,304 .645
Linea Aérea INacional .. ..cuoevrvncessrirns 2.412.048
Instituto Macional de Cortercio ... .......... £3.220.743
BT dal Batado o i sl nn i mom o i aonim 557.124
Internaciones especiales., . .. v oeeeiiiias e 9. 224.080
Internaciones dé BArood... ... ccvuevivnnmmmanansnne- 5. 836,686
Internaciones generales.. . ... . oeeveaaaaannnrnnsas 237.484.206
Total Comercio Exterior Visible ... .. ... 328 499 202 286.949.230
1. COMERCIO EXTERIOR INVISIELE
PAsAjes ¥ fIELOS .. onueesrinnnnseatsnnmssasanans 12 566.179 1.681.427
Navesacifin. acroravegacion ¥ olros.. . ... - - 3.254.053 §.478.619
Arrendamiento y transformacton de barcos......... 24.816 1 892,708
T S 19,530 185574
CErvicins oo Comerei, . oocenrrrrremmsnanseeos 633, Ot 1.088. 9
Cervicios de Seguros | 3 Shiga v S 1 1.061.T47 1. 864 t‘I"«E
Representacion Diplomatica ¥ Conzular .. ocoeiaians 8.188. 144 4?:}.3{’9
Comisiones y otros gastos en el exterior ... ... .... 0.074. 75
Otros impueatos en moneda extranjema .. 3 443.488 g
Mantencitn de oficinas en el extenior oo -caaaa- oo 5:?. 520G
Ve T A et e e el e e s 1.574.883
Transacciones privadas.......c.coocacaaannnens . 5.334.600 6.135. 924
Total Comercio Exterior Invisible... ........... 34 555.616 36.639.241
11, MOVIMIENTO Y SERVICIO DE CAPITALES 169
Amortizacifn de créditos externos. . ... caan e 27 mlﬁ
Amortizacién Denda Externa del Estado ........... <. 8.
Muevas inversiones Privadas .. ..oooccaieeinnes 4'5!:“;:1:113 318.580
Variacién de Actives y Pasivos a corto plazo......... 5,354,939 13.314.
Pago d= impuestos atrasados ... coevnroraannooee 9. (93,831 6 753,281
ntereses de créditog eXDEMOS ... 0ouunemmnnaersine 5 ;55'377
Intereses de la Deuda Externa del Estado ......... £o8 1014 286
Servicio de Inversiones directas. ......cavnvenee B2,k A4
Tatal Movimiento ¥ Servicio de Cﬂpitﬂlf-l e 21.079. 713 E7.651. 416
1V, CUENTAS COMPENSADORAS .
Amaortizacion Crédito Eximbank ... cvaneocere--oee 3.826.720
3. 826,720

Total Cuentas Compensadoras . ......-.c-0e

384 655 562
451,043

Sumas iguales ... ... .-

385,106 605

325 106 605

" 355.106.605
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con la posicién favorable de la Balanza de Pagos de 1955. Los mayores
egresos se han financiado a través de las cuentas compensadoras en la si-
gulente forma:

Créditos Débitos
USE 384,655,562 USs 385.106.605
Aumento disponibilidades de los
bancos comerciales ... .. ... 2.001.245
Aumento disponibilidades del
Banco Central . ... ---.. -.. 1.415,.208
Aumento de otras disponibilida-
P e T S R Tl P 2.917.437
Saldo no analizado ... ... .. . 7.684,.533
UsSs 392.340.485 USs 392.340.4%935

Si bien los egresos totales de divisas fueron superiores a los Ingresos
totales, los ingresos provenientes del comercio exterior visible fueron supe-
riores a los egresos en US$ 41,6 millones, lo que implica una situacion mis
favorable que la prezentada por el mesupuesto de divisas al principio dei
afio 1955. El factor que, al parecer, ha tenido mayor: influencia en elig,
ha sido el notable mejoramiento de ias condiclones en que se desenvolvie-
ron los mercados del cobre a través del afio 1859. Un aumento de la pro-
duccién de 11,59 con respecto al afio anterior; cotizaciones medias de
391 ctvs. de dolar la libra, base Nueva York, (30,89 de aumento) y d¢
44,0 ctvs. de ddlar poc libra en el mercado de Londres (41,99 de aumesn-
to); ¥ una fuerte desviacion de las cxportaciones de ese metal desde Es-
tados Unidos hacla mercados europcos fueron, en rasumen, las caracte-
risticas esenciales del mercado del cabre para Chile.

La fuerte alza de los precics experimentada por el metal rojo sé
debid en parte al auge porque atravesaron en 1955 las economias norte-
americana v europea. Reflejos de ello fueron: el mejoramiento de nive:
les de vida europeos, que llevd consigo un aumento en la demanda de bie-
nes de consumo durables (especialmente automdviles); un sostenido in-
cremento del uso de la energia eléctrica: una tasa récord de producclon
dejautomoviles ¥y una tasa récord de construcciones residenciales.

Otro factor que debe haber tenido algin efecto sobre la mayor co-
tizacién del cobre, han sido las repercusiones que soore la produccidn de
este metal han ejercido importantes conflictos soclales en las faenas del
eobre (Rhodesia del Norte, Estados Unidos y Chile).

Para tratar de explicar totalmente €l mayor ingreso de divisas gue,
sin duda, fue provocado en gran parte por todos 10s factores menciona-
dos mas arriba, no nodemos dejar de mencionar la posible influencia que
haya tenido la nueva ley del cobre, (Ley 11.828) en el aumento de log re-
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tornos y, por lo tanto, de las disponibilidades de divisas, especialmente a
través de la tributacion, la cual sufrié un cambio proporcional muy fuer-
te, alcanzando un total de USE 113,5 millones.

Todo ello, no solamente representd mayores ingresos fiscales, sino
que sirvig primordialmente para financiar mayores internaciones esencla-
les, aliviando en esa forma el presupuesto de divisas.

La otra fuente importante de financiamiento de las importaclones
fué la correspondiente a los créditos externos. Con respecto a éstos, de-
be distinguirse entre los créditos a largo plazo y los de corto plazo. Los
primeros, que en muchos casos adgileren las caracteristicas de créditos
compensadores, fueron concedidos principalmente a entidades semi-fisca
les o auténomas que, como en afios cnteriores, dieron preferencia a ble -
nes esenciales, bienes de ecapital ¥ equipos agricolas y «e transportes. Aqul
debe mencionarse el primer convenio celebrado entre Chile y Estados Uni-
des para la adquisicién de productos agricolas nmorteamericanos en exct -
dente (3), en virtud del cual el pais recibld US3 50 millones en trigo ¥
aceite, El producto de las ventas de dichas mercaderias se destina, en
parte, a cubrir zastos e inversiones del Goblerno de los Estados Unidos en
Chile ¥ el resto constituird un préstamo al Goblerno de Chile con fines de
desarrollo econémico. La devolucién del préstamo se hard en cinco cuo-
tas anuales, deblendo abonarse la primera cinco anos después de la firma
del convenio. Fuera de todos los créditos a largo plazo mencionados, exis-
ten créditos que los proveedores extranjeros conceden a Iimportadores
chilenos ¥ que no pasan de ser facilidades de pago, siendo generalment.
a corto plazo. Su utilizacién fué mucho menos importante este afio qu?
en 1954, liguidandose, al contrario, las deudas pendientes.

La contrapartida de algunas internaclones también debe buscarse
entre las nuevas inversiones extranjeras que, sin duda, favorecieron la
entrada al pals de dlversos bienes de capltal. Aungue no muy importan-

{3) Suserito o1 27 de Enero de 1955, § aprobado por ¢l H. Congress, el 2 de Septiembre d9

1955,
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Indices de importaciones
(1947 =100)

tes, estas Inversiones fueron superiores a las de 1954, desarrollaindose es-
pecialmente las inversiones no mineras a través del DFL. 437. En cam-
bie, la internaciones de capitales de las grandes empresas mineras (USS 7.6
millones) fueron inferiores a aquellas efectuadas el afio anterior. Sin em-
bargo, probablemente esta situacién cambie substancialmente a raiz de la
promulgacion de la ley 11.828 y de la aceptacion del Convenio “ad referen-
dum” con los productores de salitre, por parte del Gobierno de Chile.

En efecto, la ley del cobre, de 5 de Mayo de 1955, ha dado una se-
rie de facilidades a las nuevas inverziones de las grandes empresas mine-
ras, pudiendo menclonarse como principales las siguientes:

a) un impuesto Gnico del 509;;

B) la inclusidén dentro de los gastos autorizados por la ley, de un cen-
tavo de ddlar mas por cada libra de cobre producido:

€) una rebaja a la cifra de produccion basica en la proporcion de Ia
parte de la produccion elaborada ¢n el pals en nuevas instalaciones y des-
tinada a la exportacidn.

En ese mismo caso, la proporcion de la renta imponible que corres
ponda a dicha parte de la produccién no quedara afecta a la sobretasa va-
riable; ¥

d) el goce de las facilidades que otorga el DFL. 437, siempre que
la nueva inversidn esté destinada a la explotacion de nuevos yacimientos
mineros.

A raiz de la publicacién de dicha ley, las empresas cupreras se han
mostrade muy interesandas en invertit, en los préoximos afios, una santi-
dad cercana a los US$ 100 millones en ampliacién de plantas ya exlsten-
tes v en habilitar nuevas minas, como La Africana y El Salvador.

Por su parte, las empresas salitreras se comprometieron al firmar
el convenio “ad referendum”, en ampliar sus instalaciones y modernizar
sus técnicas, para lo cual pedirdn prestamos al Export & Import Bank de

Washington por un monto de US$ 36,0 millones.
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Debe mencionarse, finalmente, la instalacién en Chile de una nuye-
¥a empresa esencialmente explotadora del hierro que a corto plazo per-
mitird el aumento de la producecién de este mineral.

Otro tipo de financiamiento de internaciones, usado en algunas
oportunidades, dice relacién con los saldos deudores de las cuentas de
compensacién gue mantiene Chile con algunos palses latinoamericznos ¥
europeos. Este afio, nuestra posicidm para con esos paises fué mas bien fa-
vorable (4), contrastando visiblemente esta situacién con la presenta-
da en el afio anterior, la cual habia sido francamente adversa.

A pesar de que el desarrollo de nuestro comercio exterior nos fus
relativamente favorable en el afio 2955, aumentando el valor corrients
de nuestras exportaciones en un 38% con respecto al afio antericr, no
puede dejar de observarse que el quantum de éstos sufrié una disminu-
cion del 11,29, presentando una cifra total de 109,0 en relacidén a 1227
de 1954. El grupo que mas influyd en esa caida del quantum exportado

(4) Balvo en el caso de Alemanis y otros paizes (Francia e Italia).

39. INDICES DE VALOR UNITARIO DE LAS EXPORTACIONES
Base: 1947 = 100

———

Pron, DE LA MINERIA | PROD. AGROPECUARIOS PrOG. INDUSTRIALES
INDICE
ANO Min. _ : - | Gene-
Gran |media- | Indice | Reiro | Reino | Indice | Ali- | Varios | Indice | RAL
mine- | na ¥ | del |animal [ vegetal| del |mentic. del
ria peq. | grupo Erupa ¥ esl irﬂ-.-F ErupH
1928, .. 853 | 1155| 866 | 54| 406 | 433 | 420 138 | 249 | 76l
1929..... 957 | 1437 | o978 | 582 | 47.1| 499 | 456 205 303 | 860
1930. .. 85,4 | 122,1 | 870| 397 | 388 390 446 | 174 | 281} 76d
1931.. 612 | 784| 619 261 | 31,8| 304 | 316 | 164 | 224 :-?lll.1
1932 . 41| 413| 440 207 | 187 192]| 237 | 159 | 180} 30
1933. . 407| 531 | 412] 255 191 | 207 | 21.6| 168 ( 187 ) 363
1934..... 471 | 52,1 | 473 | 402 | 222 | 289| 521 254 | 359 ?l 2
1935.. ... 47.6 | 585| 481 | 394 | 273 | 303 293 | 200 236 ) 4o
1936. . 5409 | 558 | 549 | 516 294 | 349 | 304 | 216 250 w
1937. . . 70.2 | 641 | 699 | 859 | 423 | 532 | 411 ] 2831 333 bio
1938. . . 25| 676| 531| 661 373 | 445 421 | 355 381 'LI
1939. .. 571 | 686 | 526 | 581 | 448 | 481 | 397 | 328 ] 3a5) A0
1990.....| 568 673 573 | s39| 394 430 383 | 430( 412} obJ
1941... 569 | 754 | 57,7 | 643 | 406 465 | 43.6| 4381 438} 2
1942. .. 61,0 | 774 | 617 | 764 | 487 556 | 402 | E4E | D87 | B
1943.....| 624 | s44| 33| 76| 560| 636 | 583 | 63.8) 6LE | oo
1944.....| 632 | 744| 637 | 769 | 636 | 665 | 698| TLO} TO5 ) Gh
1945 631| 767 | 637| 794 | 668| 699 ) B2l 74| I02 | G2
. 6, 725 | 921 | 924 | 92 a4, : he |t
}EE'” g 1;';;:3 1%.3 1000 | 100.0 mg.r; lm.p! 100.0 100.0 100.0 }11*1‘-{}
a48.....| 11 51 1141 | 1174 | 933 | 98, A |- 955 | 982 at
AL Hég 1958 | 1150 | 1391 80.9 955 | 1002 1059 | 103.7 12,8
1950....| 1176 | 995 | 1168 | 123,8 | 724 | 852 | £2.2 )| D02 | oo | 199
1951.....| 1442 | 160,7 | 144.9 | 2758 | 852 | 13a7 | 128 | S | oo | 1508
5 1821 | 173.2 | 1972 g66 | 1141 B34 | 1062 a7, 5
1953 1814 | 11656 1799 | 1394 | 867 a8 |aohe 1201 & 1990
131.'.1. 15] ye Ery ‘ G alieaa - o Lt * 4
}ggié'. rE {ﬁ:g 1176 | 17656 | 1036 | 859 | 903 | 860 | 961 | 921 | 1583
R ———————————— — = -
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fué el de la Mineria, presentando la Gran Mineria y las Minerias Peque-
fia y Mediana, porcentajes de 99,3 y 167,1; respectivamente, contra 1179 ¥
187,8 del afio anterior. La cantidad expertada de cobre en 1855 fué su-
perior én un 119 a la exportada en 1954, pero este aumento no sirvié si-
no para amortiguar la caida de las exportaciones de hierro en 28,1%, del
salitre en 16,09 ¥ de yodo en 274. FPor otra parte, por la influencia de
las menores exportaciones de productos vegetales de 151,6 (1954) a 1442
(1955) cayé el quantum de exportaciones de productos agropecuarios a
121,5 (126,7 en 1954). Una tendencia contraria sufrieron los productos in-
dustriales, cuya cantidad exportada experimentd un aumento del 16495
con respecto a 1954,

Por otra parte, los indices de guantum de las importaciones mues-
tran, en general, un aumento relativamente fuerte con respecto al ano
anterior. Las internaciones de bienes de uso ¥ de consumo se incremen=
taron en 24,006, las de bienes de cafital en 66205 y las de materias pri-

mas ¥ auxiliares en 0,7%.

. INDICES DE QUANTUM DE LAS EXPORTACIONES
Baze 1947 = 100

4

[=

Prop. DE LA MINERIA | PROD, AGROPECUARIOS Prop, INDUSTRIALES
: IxDICE
AR0S | Gran | Miner. | Indice | Reino | Reino | Indice | Ali- Indice | GENE-
mine- | media- del |animal | vegetal] del |mentic, | Varwos el AL

ria na ¥ | grupa grupo v estim, ETUpC

M' ]

1998 .| 1073 | 225| 1037 | 2775 | 1377 | 1750 1423 | 377 | 787 1096
g | 1170 | 351 | 1135 | 2301 | 1053 | 136 1204 | 280 | 67.7 | 1123
e300, .. .. T1.5 289 é07 | 2027 | 1233 | 1431 76,1 17.1 40.2 To.8
1981 55 63,3 197 | 614 | 2120| 76| 1058 | 583 6| 354 | 644
1932, . .. 23.3 913 | 236 | 2545 ER0 | 1069 | 713 156 | 374 | S5
1933, . .. 37.5 67,0 28.8 | 252,V 1,3 | 1240 G0 10,7 33,0 48,3
1934, .00 Gi4 | 1170 | 667 | 2375 | 1563 176.5 | 117.0 154 | 552 | TREG
mas 1 g7z | 1188 | 694 | 2134 | 1210 | 144l 57,1 11| 291 | 747
1936. . . . 671 | 1223 | e9.5 | 2237 | 1660 1804 | 636 | 145 337 794
137 .| @67 | 1490 | 990 | 2163 | 1305 166.9 | 914 172 | 463 | 1025
1938..... go7 | 1171 | 91,8 | 1564 | 1625 | 1610 84,2 | 147 419 | 957
a0 | az7| 1305 | 857 | 1753 | 1079 1247 | 875 | 175 | 49| 868
1940. . ... 915 | 1344 | 933 | 1515 | 1003 1130 | 735 200 410 61,2
1941 .| 1085 | @33 | 1081 | 1598 | 1086 1213 | 613 415 | 493 | 1007
1942 . 110.8 472 | 1081 | 1123 | 1104 | 1109 (0,9 3.5 L3.8 | 103.8
1543, ... 101.2 =161 991 | 1560 | 96.7 1115 | 868 | T3E 78.9 64.8
11| 1085 | 421 | 1087 | 1282 | 1117 1158 | 1051 | 107,7 | 1067 | 1054
145 ... | 1058 | 840 1049 | 1600 1451 | 1488 | o973 | 1217 | 1121 110.6
1946. . . .. az1 | ®26 | 950 | 1400 | 137.7 | 1383 | 1124 730 | 884 | 995
1947..... 100.0 | 100,0 | 1000 | 1000 { 100.0 1000 | w00 | 1600 | 1000 100,0
1948 | 1052 | 1141 | 1066 | 1162 | 1448 1377 | Ro7 | 467 | 636 | 1058
jomB.eo | M0 | Soba | Cenz | 809 | 1499 | 1350 | 760 T30 742 | 953
1950 | &8z | 1109 | &3 | 1227 | 1l4lz 136,6 | 682 | 668 6id q3.0
1951 - g5,5 | 137, a75 | 1202 | 1197 | 1221 | 814 269,7 | 195.3 100.9
1952.....| £882 | 1352 ax4 | 1119 | 1358 12098 £6.6 256,5 | 1894 lgn:r.l
1953. ..+ e='7 | 1880 | 614 | 1104 | 1547 | 1437 795 | 2021 | 544 2.2
1954. .. .. 1170 | 1878 | 1209 | 514 | 1516 | 1267 | 200 170,8 | 133.8 | 1247
1955..... 903 | 1671 | 1022 53,1 | 1442 j 1215 | 799 | 2046 | 1557 109,0
_'____________._—__—___—-———'_'_'_————ﬁ_-_;
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200,

Relacicn neta de cambbio (—)
ycapacidad para importari——

L |4T=100)

La disminucién en nuestras exportaciones ¥y el aumento en nues-
tras importaciones habrian implicado un desarrollo desfavorable de la ca-
pacidad para importar, si los precios unitarios de exportacion no hubie-
sen subido ¥ si los de importacion no hubiesen seguido la tendencia con-
traria. Efectivamente, las altas cotizaciones que rigieron en los merca-
dos del cobre en 1955, influyeron en forma definitiva los precios de expor-
tacién al hacer variar, secundadas por los precios de los productos indus-
triales varios, el indice general, de 1399 que era en 1954, a 159,3 en 1953
(5). A ello se vinc a agregar una pequefia baja en el indice general de
preclos unitarios de importaciones (3,2%) lo que influyd favorablemente
en la relacién neta de cambio. Esta ultima aumentd en 18,69 con res-
pecto a 1954, incremerto resultante de los mejores precios de las eXpo:-
taciones (13,99 ) v de los menores precios de importaciones (329%). Pero
debido a menores exportaciones, la capacidad para importar no aumento
en la misma proporcién que la relacién neta de cambio, ¥ solamente mos-
tré una mejora de 5,3, alcanzando, sin embargo, una situacion relati-
vamente favorable si se consideran las cifras anotadas de los tltimos diez
afios.

El ejercicio de 1955 se inicid con un panorama cambiario confuso
e incierto. Las principales disposicicnes del sistema imperante en 1934
fueron incapaces de aliviar la allictiva gituacidn en las disponibilidades
de monedas duras. Dos fueron las razones de esta escasez durante 1954.
primero, el desnivel en las cotizaciones libremente fluctuantes de las mo-
nedas blandas comparadas con la relativamente baja cotizacién oficlal del
délar norteamericano, lo que origind, por una parte, un desplazamiento
de las exportaciones hacia aquellos paises cuyas monedas proporcionaban
retornos mas altos a los exportadores y, por otra parte, una tendencia &
importar desde el drea, cuyo tipo de cambio era mas bajo; ¥ segundo, que
el 4nimo especulativo, consecuencia del amblente de inflacién, contrarres-

—

{5) Todos los demis precios bajaron.
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41. INDICES DE VALOR UNITARIO DE LAS [ MPORTACIONES
(Base: 1547=100)

o ———
— —

MATERIAS PRIMAS BIENES DE USD Y DE
Y AUXILIARES COMNSUMO BIENFS DE CAPITAL
INDICE
ks |
AROS [Mat. |Come [Indice| De | De | De |Indice| Mag. | Mat. |Indice | GENE-
pri- |busti-| del fonsu- [consu- | uso | del | Gtiles |y dtiles | del
mas | bles |grupo |me ha-/mo du-| secun-{grupo | herra- | para el |crupo | RAL
rl}j[uaj rable | daria mientas | transp.
1028. .. 2340 57,11 300 | 345 ans | 410 | 34.0 232 640 | 365 ] 328
1924, . ..1 227 41,8 | 26,5 2949 3101 43,6 J8.1 34.5 65,0 44.4 344
10930, .. 2031 428 4.7 | 376 31,2 | 451 | 366 31,0 68,6 | 43.2 328
1931, .. 192 459 | 24,5 330 350 ) 388 358 313 73,1 44,9 32,0
1932, .| 162 | JoLf 207 | 220| 305! 396 | 250 8.5 503 | 423 2.6
1933, ... 184 | 444 )| 235 | 21,5 320 | BO2 | 256 425 476 | 4.2 284
1934, . .| 20,6 | 501 | 264 | 250 370| 60,1 | 208 J8.6 716 | 493 31.2
1935, .. .| 196 | 50,1 | 256 232 d6.4 | 7.0 201 41,6 71,1 51,2 da.0
1936....] 205 515 266 | 276 | 4.1 63,2 ) 433 T3.1 53,0 33.6
1937....1 233 530 | 293 JO05| 307 TE2Z 355 433 E7.6 5.0 37.3
1938, ...| 23.7| 565 | 302 | 293 | 449 672 | 3561 4840 882 | 61,1 g2
1939....] 224 492 | 27.7 | 276 | 4.9 70.6 | 34.1 49,5 B46 | 609 ] 367
1940, ... 255 | 5801 31,9 | 310 | 473 | 760 | 374 52 4 ar.1 | &3.7 40,3
1941, ... 27.5 | 605 | 34.0 240 51,21 813 403 ol 33,2 6l 424
1942 ...1 393 81.7 1 47.7 479 1 6101 41,5 535 64 21T 646 g2
1943, ...1 51,0 | @16 | 540 613 | 6883 | 984 65,2 SE4 s G 8, i 53.2
18344 0.1 232 B33 54,1 Vl.1 73.0 | 104,1 3.5 60,5 G, 0 76,2 b?.::i'
1945 .. .| 561 Y90 | Blb 74,4 854 | 101,2 8.5 778 69,3 75,0 0.2
1046, .. .| 753 BOLG | Th.4 244 BOLE | 108.4 85,0 86,7 73,9 &2.5 H0.9
1047, . o | 100.0 | 1000 | 1000 | 1000 | 100,0 | 100,00 § 100,0 1000 100,0 | 1000 | 100,0
1948, .. .| 990 | 1250 | 1041 | 996 | 1036 | 101.4 | 1006 1083 1004 | 1057 liJ.'!':.l
1949, ... 96,0 | 1103 | 9848 | 1025 | 1155 | 83,1 (1043 | 1165 147.8 | 126,7 | 1064
1950, ., ..] 930 440 933 | 813 (1050 78,7 | 8565 05,8 123.1 | 1053 03,1
1950, .. 1128 | 1066 | 1116 (1015 | 1040 | B7.8 | 1022 1121 1211 | 1150 | 1087
1952|1156 | 1325 | 1169 | 1087 | 114.4 | 1016 | 109.6 1123 1120 | 1122 114,1
1953, ... | 1007 | 1190 | 104,3 | ©6,7 | 1144 | B840 | 1000 1152 1286 | 1196 | 1067
1954, | 884 | 1153 | 937 | 1093 | 1203 [ B6.9 | 1105 117.5 117.8 | 117.6 | 104.8
1955, .. | 8961132 | 942 | 944 | 1225 (1128 |10L,e| 1177 | 1117 |1158 ) 1014

|
|
|

t4 las medidas acordadas por el Corsejo Nacional de Comercio Exterior
para paliar el desnivel antes mencionzado. Asi, la subida del tipo de “cam-
bio libre bancario” a $ 200 por délar no desahogd la situacién de caja,
porque los exportadores se mantuvieron a la expectativa de una rosible
mejora en los retornos.

Con ese panorama cambiario, se inicid el periodo 1935, que se ca-
racterizé por una creciente diversiduc de los tipos de cambio. Los costes
de produccion demasiado altos de aigunas exporiacliones llamadas mar-
zinales: la observacién legal hecha por la Contraloria General de la Re-
plblica a los decretos N.os 434 y 434 que pretendian ampliar la lista de ex-
portaciones marginales; la definicidn del cambio libre bancario y, por Q-
timo, el tratamiento especial que acordd el Gobierno, a través de liquida-
ciones en la Caja Auténoma de Amcrtizacion, a los retornos de algunos
productos, contribuyeron a aumentar la multiplicidad del sistema cam-
biario durante 1955.

La gran mineria hubo de liquidar divisas a $ 19,27 por délar a ex-
cepeién del cobre, que cumplié con la obligacién de retornar cambios al



—110—

42. INDICES DE QUANTUM DE LAS IMPORTACIONES
(Base: 1947 =100)

-

[ ]
MATERIAS PEIMAS BIEXES DE US =
AUXILIARES L.._,Hﬁb:ju s BIENES DE CAFITAL
AROS 1 INpIcE
Mat, | Com-| Indice| De De De |Indic i
] e | Maq. Mat. |Ir INE-
[ri- bhl.rull- l del fonsus [consus | uso del ﬂll]ﬁ y | ¥ dtiles Jg:?it e
mas ks |mupo mo ha-mo du-|secur- jgrupo hefga- | paga o] | grupo | RAL
biteal | rakle | dario mientas | transp,
1928....]176,7 | 69.2 | 1555 | 2346 | 168,1 | 148.6 | 2143 175.1
, 2| 155, . . . 50,9 |137.7
1929....| 2813 | S8.7| 2046 |237.1 | 2834 | 1181 | 246.2 205 | 753 | 1666 3106
1900. .| 220.7 | 8.4 | 1986 1945 | 2414 | 1049 1998 | 2082 | 71,1 |1603 | 1698
1991.. 930 | 50,7 | 864 | 998 | 822 | 495|928 | 1126| 191 | 822 | 880
32 .| 583| 268 | 521 | 458 21.8| 151 385| 1&7 09| 89| 384
1983... | 587 | 27.4| 533 | 581 215 102] 465 98| 40| 79| 419
1934....| 867 | 365| 720| 653 | 385| 194 | 564| 346 27| 242 | 567
1905 . [102,1 | 436 | 906 | 885 | 728 | 245 811 421)| 163 ) 37| 758
1936....| 1140 | 44| 997 | 76.0| 878 | 429 767 | 639| 17.2| 487 B80S
1937. . . I?U.E 63,0 | 1173 | 805 | &82 | 458 B02 T2.7 11,1 | S&7 50,5
1038|1289 | 612 | 1156 | 862 | o7z | 70.4 | 878 | 706 | 370 | 507 Sl
1939 . |1258 | 568 (1128 707 | %08 | 60,7 | 81,1 61,6 264 | 502 | 812
1940. .. .| 146,3 | 884 [1345 | 86,7 | 1004 | 560 | 880 58,0 284 | 484 | %13
1941....| 1260 | &7.6 | 1184 | 842 |1108| 750 837 713 230 | 560 | 552
1942....}127.8 | 766 |117.7 | BL7 | Tl5| 74.3 78,5 49,8 20,3 | 40.2 87,7
1943. o914 | 843 | 900 755| 503| 705 | 69.2 48,0 209 | 392 | 721
1944... . |1C36| 728 | 975 | 722 ] 571 &l 69,5 45,9 258 | 494 a4
1945....|1195| 6851095 | 734 | 41,1 | 831 | 666| 519 37.1 | 47,1 | EL0
1046, ... 1517 | S48 | 1084 | 6u8 | 796 [1195| 750 73,9 74,5 | 740 | 830
1847 .| 1000 | 106, | 100.0 | 100,0 | 100,¢ | 100,0 (100,0 | 1000 | 1600 | 100,0 f 100.0
1948. .. .| 1009 | 1241 | 1055 | 73,1 70.5| 60,7 | T3.8 117.9 47,2 | MY 81,5
1049 .. | 1158 | 1106 | 1148 | 571 (1142 | SL6| 722 | 167.2 | 624 |1s31} 1068
1950, .. |1126 | 94,5 1026 | 633 | 788| 88l 683 | 1473 52,5 | 116,5 | 550
1951 . g95 (1521 (1095 | 9581|1351 |117.3 | 934 | 1551 83,1 (1317 | 1080
1052 .| 1076 | 1243 [ 1108 | 112,2 [ 106,5 | 100.8 | 1102 | 1669 | 780 | 1380 116.0
1953....11052 [ 1352 | 111,59 | 958 | &8 101,7 | 939 1637 67.7 | 1325 | 1082
1954, ..| 1420 [1783 | 1492 | 718 | S62| 567 | 673 | 135 1601168 1119
1955....1174,7 | 172,1 [ 1503 | 74.0 | 20,8 552 | 8351 2019 1129 | 194,1 | 1338

e Mayo de 1955, fecha en que entré en vigen-

preclo indicado hasta el5d
n vender

cia la ley N? 11.828, la cual establecid que las Compaiilas debera

sus retornos al tipo de cambio libre bancario.

Se liguidaron tambieén compromisos de afios anteriores, tales como
toreses, dividendos ¥ otros rubros del comercio in-
ciales de § 31, $ 43 ¥ $ 60 por délar.

El tipo de cambio oficial de $ 110 por délar se aplicé durante el afio
1955 a un reducido numero de importaciones esenciales, tales como ke-
rogsene, ganado, carne de vacuno, té ¥y aceite; y para cancelar compromi-
sos pendientes de afios anteriores.

Durante gran parte del ano 1055, 1a cotizacién del tipo de cambio
libre banecario se mantuvo en el equivalente de $ 200 por dolar para todas
las monedas, aplicAndose estas tasas a casl todas las exportaciones e im-
portaciones de principics de afio, incluyendo parte de los retornos del co-
bre. Sin embargo, la implantacién del tratamiento especial a las expor=
taciones marginales, que dié origen al tipo de cambio de $ 360 por dolar
v méis tarde, al “cambio excepcional” de $ 300: v la estipulacién que de-
finié el cambio libre pancario, hicieron perder cada vez mis la significa-

remesas consulares, in
visible a tipos de cambio preferen
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d3. RELACION NETA DE CAMEIO Y CAPACIDALD FPARA IMPCRTAR
(Indices Dase: 1947 = 100

INCICES VALORES UMITARICS | Helaciin neta | Indice de Capacidad
| de cambio volumen de | parg importar
AROS £ e Lancidn
E:chllauﬁn Im,,r-ﬁ,aul'.'l-n 100 C "‘E-
|+
1928. .. 763 32,8 232.6 109,65 2549
1929, . iaa=- 6.5 3444 2515 1123 Z2R2.4
1930, ... .. Th4 32.8 2329 70,8 1765
1981 awa 51,9 32,0 171.6 64,4 110,56
TS L S0 i 46,6 34.5 506
1933 e 36,9 28.4 125.9 483 61,7
L e 44,2 31,2 141,7 8.6 111.4
14635, 43,9 o 3 137.2 4.7 1025
135, . .ns 20,0 336 148.8 794 118,1
1937, - 2 das 64,8 37.3 1T 1025 178,0
1538, . s 50,8 38,2 133.0 95,7 1273
R P .6 36,7 1488 BE,B 12492
R0 | R % 40,2 134,7 01,2 1228
1M1...... ' 55,2 42,4 130,2 100.7 131,1
1942, 2 60, T 5d.E 118.0 103,48 1163
L oo B 63,2 63,2 T, O te. 5 GER
1944 ..... 64,7 67,49 05,3 105.4 1000,4
1945 . e - 65.5 102 03,3 110,56 1032
1946. ...... 16,1 20,9 04,1 99,5 3.6
17 100,0 1A, O 1C0,5 100,0 1000
1948, ... ... 1ilL0 165,1 103,7 1058 1139
19, . ..., . 1125 106,4 105,7 05,3 1m.f
1900 s e 10,0 L.l 1i8.2 03,0 106,49
1961 S 1302 1087 128,1 103,59 129.3
RO o e i58.8 114,1 1410,1 05,1 1472
| L R 1€3,7 165, 7 154.9 72,1 1]'.]'“
105 e 135.9 1648 132.5 1227 1626
1055, ....... 1562 101,4 157,1 106,0 171,2

== =
= T

clon de la cotizacion uniforme de § 200. Asf, por ejemplo, las exportaclo=-
nes gue primitivamente fueron acogidas al tipo de cambio de § 300, como
también la lista de importaciones permitidas hasta un monto igual al va-
lor de dichas exportaciones, fueron acrecentandose paulatinamente has-
ta el punto de que, cuando el 14 de Diciembre el precio del camblo libre
banecario subld a $§ 300, practicamente todo el comercio exterior se efec-
tuaba a esta tasa.

En cambio, €l tipo de $ 360 rigié durante muy poco tiempo, ¥y pro-
vino, como ya se ha mencionado, del sistema de retornos mixtos aplica-
dos a las exportaciones marginales, Este sistema involucrd, en el hecho,
una gran multiplicidad de tipos de cambio, puesto que para cada expor-
taci6n, la Comisidn de FPromocion de Exportaciones Marginales, creada
para estos efectos, establecid el costo de produccidn de la exportacién mar-
ginal en cuestién y, de acuerdo con este edleulo, determind el porcentaje
de retornos a liguidarse al cambio libre bancario de $ 200 por ddlar y al
de § 360.

: También se crearon, durante el afio 1955, disposiclones que ptn:ﬂ‘;
tieron liquidar retornos a base de cotizaclones fijadas en relaclén a -
fluctuaciones del cambio de corredores. Estos mismos acuerdos estable-
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cian una lista de las mercaderias que se podian Importar con esas divizas
hasta un monto igual a la estimacién de dichos retornos. Se encargd a la
Caja de Amortizacion adquirir estas divisas hasta la concurrencla de por-
centajes variables, segliin los productos exportados.

Las divisas provenlentes del turlsmo y algunos otros renglones In-
visibles, como también las autorizadas por CONDECOR para nuevas {p-
versiones e instalaclones en las empresas del cobre y del salitre, para im-
portar clertas maquinarias o para remesar al exterior pagos por concep.
to ce “royalties”, Intereses y dividendos retenidos en el pals, se liquidaren
en el mercado de corredores.

La situacién cambiaria hasta aqul deserita refleja la posleldén fie-
ticla de nuestro comercio externo durante el periodo en estudio. Esta mo-
dalidad ha sido modificada el afio 1956 mediante la implantacién de un
nuevo sistema de cambios, el cual, a diferencia del anterior, ha traido des-
ahogo a nuestra balanza, porgue ha alentado las exportaclones, antes sin
Incentivo, ¥ ha refrenado las Importacliones a un nivel en armonia con
nuestras posibilidades.
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CLASIFICACION POR AREAS PRINCIPALES
(Cifras en miles de US, délares) |
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EE. UU. Y CANADA AMERICA LATINA REINO UNIDO j EUROPA CONTINENTAL RESTO DEL MUNDO TOTAL
; :TALLE _
2 Créditos Débitos Saldo Créditos Débitos Salde Créditos Déhbitos Saldo Créditos Débiten Saldo Créditos Débitos Salde Créditos Débites Caldo
B VISIBLE
T COMERCIO EXTERIOR
npﬂﬂﬁﬂﬂhﬁ
.............. 157.203 157.203 1.897 1.897 72.734 2.7 &3 B2 83 802 315.637 315.637
1 Cobre ea baras ......-. s p e e R 3029 3 020 7 029 3 029
imﬁ’-ﬁ“ B SEE T L A  e 25.250 25.259 7.973 7.973 2.561 2.561 20.021 20.021 2.386 2.38 58.200 58 200
it | gy 15624 | 67.468 67.468 | 8471 8471 | 2.6 269 | 1566 1.566 | 115.757 115.757
[l IMPORTACIONES
Geaermies (o L 163 855 |— 163.855 8070 |— 8.070 25.197 |— 25.197 89479 |— 89.47m 15.730 |- 15.730 376.331 |— 376.231
¢ lﬂl"ﬁﬂﬂ‘&ﬁ“ﬂjﬂﬁ.ﬂlﬁ] - iy : 9224 |— 9 224 9.224 |— 9.24
2 [stermaaonds = e : . = -
1 Campra de barcos e Mt w e e 9.187 9.187 9.187 9.187
Total Comercio Exterior Visible e e | AN ST R 173.079 28036 77.338 §2.070 |— 4.731 B3 766 25.197 58, 569 5 126.452 98 . 605 27.786 3.952 15.730 |— 11.777 492 623 394,741 97 E&2
++ COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE
| SERVICIO DE MERCADERIAS
B i s : ; 7 : — ' .31 5
1. Servicio %: l.]::f_;ﬁi?ﬁ ¥ Comunicacionss. ............... H.gdﬂg E-B?E ﬁ 3.2953 l}% e 1 % 1 ;Eﬁ ﬁ & ﬁg 12 IE 12 32% £ ﬁzﬁf 3 3 26 % E;gﬂg o 3 ﬁ
imx¢§~ivlé SR e R 738 1.000 [— 262 5 5 310 60 |— | 30 29 [— 29 = 1.052 1670 |— 618
Il TRANSACCIONES OFICIALES Y SEMIOFICIALES
L Representacién Diplomatica y Consalar....................|  6.643 2.489 1.154 412 807 |— 395 591 275 316 478 I 64 L | i 8.188 423 | 3.9
? Comsmonss v otros gasios en ¢l extenor R 7.980 |— 7.980 = 49 e 3.443 ' 7 443
3 Omos impuestos en moneda extranjera MR 3.393 £ 3 ggg 2 o] B E 49 il L= e
;!E.!:;;ﬂl:-‘&u'i LGS &1 LJ Lxlenor - I .. 1525 = 1523 31 o [E l'E it I.E 1_5?-:—' B 15;5
[IL TRANSACCIONES PRIVADAS
L Movimiento de valores de cardcter privado . i 110 e |— 593 90 25 65 S - 621 7 614 E:?.i. :3'?' B gﬁ
L Mavrmms=nio d= valores d= carficler inatitucional. ... 17 405 - 11 100 13 4 500 5.000 |— = L1
3 Tersmo y gastos de viaje i Beat - 1.800 B0 1,000 1.B00 2.900 |— 700 383 800 |— 1 B0 |— 395 3 : 3'3‘“9 ik
4 Servicios ¥ zrics e e : 9 338 |— 329 5 7 - i = ] 50 |— 50 14 99 |—
Total Comercio Exterior Invisible Fare A e R 22.99] 25.558 |— 2.567 5.727 6.060 |— 333 2.925 3.103 |— 178 13. 606 15.273 |— 1.667 801 620 181 46.051 50.615 |— 4.564
L* MOVIMIENTO Y SERVICIO DE CAPITALES
L MOVIMIENTO DE CAPITALES
A A MEDLANG Y LARGD PLAZO
L Ctifincdn aéditos externos. . . : : e 40.930 40.950 348 348 3.27 3.227 44 .525 o2 44.525
2 Amortizaci‘n criditos externos. . . e 26.381 |— 26.384 1.732 1.752 40 1= My E'E st | u&ﬁﬁgfl’
i Amortincidn deoda externa del Estado. .. ...oooooeernnn. 1610 |— 1.610 1011 |— 1.011 B ﬁ'é‘?ﬁ — 281
4 Amortimcdin inversiones directas........................ 23.262 |— 23.262 = . ~ Bw
3 Nuevas mversiones S S 24 520 24.520 8 R a2 992 276 276 796 ‘
B A oo FLATD
> Nariacin de activos y pasivos a corto plazo. . . L 9. 894 19.847 |— 9.9 3.422 20 3.4 2 661 16 2 645 1.986 2.017 31 17,964 21.900 |— 3.986
2 Provisidn impoestos y pagos id. atrasadcs. . e 9 099 4.96 4.173 9.099 | = 4.926 gaﬁ
3. Variaciin de stocks gran minerfa. . . oo .o ...\ . oo, (*) 5077 |— 5.077 (*) 5.07 |— 5.0
il SERVICIO DE CAPITALES
L Intereses de crédilos externos 9.321— 0,321 357 357 18 |— 18 9.696 [— 9.696
2 Interenes de ce udas externas del Eatadlos - = ;0 i b m A 348 [— 342 1.456 |— (1.458 586 |— 586 5.455 |— 5.4
Savicis de I0versiones GineCtas. ..............oooeoerns. 14 64.22 |— 64.208 1.659 15 1.644 525 1.163 |— @ 638 23 268 [— 245 z2.221 65.667 [~ 63.446
Total Mevimiento y Serviclos Capitales. ...................| 84.477 152.986 [(— 68.509 5 089 5.112 |— 23 4.525 5755 |— 1.0 5.513 3.567 1.946 99.604 167.420 |— 67.816
Rancos comerciales. o o oL Felaniio et ol it e B9 |— &9 327 |— 327 1.876 |— 1.876 4 4 137 ) 137 141 3.042 |— 2.901
2 Banco Central de CHIle ¢ L 7 Fiae s L o 12.779 12.779 28 |— 28 1.093 |— 1.093 11.888 |— 1188 1.175 |— 1.175 12% 14. l?r... E. %.;%g
3. Otras disponibilidades. TR 206 3.100 |— 2.8 S718 7] 352 352 4 |- 4 L
4. Movimiento de capitales de carficter compensador. . .. .. i J.87 |— 3.87 22224 |— 22.224 2.236 2,158 a8 2.236 28. - :
Total Cuentas Compensadoras. .. ..........oovnrneiunnens 12.985 7.765 5.220 22.950 |— 22.950 352 2.970 |— 2.618 2.240 14.040 |— 11.800 137 1.175 |— 1.088 15.714 48.901 |— 33.187
Total Palanss e PREOS.. 7. . rsricassessadsnvascersaanyn 321.567 350.389 |— 37.822 £8.154 116.192 |— 28.038 91.569 37.024 54.515 147.811 131.546 16.265 4801 | 17.526 |— 12.635 | 653.992 | 661.677 |— 7.685
* AJUSTES MULTILATERALES
1. Exportacicnes de cobre............ AR I RN R . £1.330 - 81.330 18 |— 18 — B5. . . — 009 81 330 B1.330 -
2. Compra de barcos...... 9.187 |— 9 187 20t P30 9.187 e 23_]37 9.187 9.187 -
3. Intercambio con Uruguay, Venezuela y Colombia. ........... 1.471 517 951 517 1.471 |— 854 1.383 1.988 =
4, Intercamhio 000 PeIl. . ..o ccveurvnsernronaeennss 3.137 27.150 |— 24.013 27.150 3.137 24.013 30.287 30.287 o
5. Intercambio con Centro Amiérica y Paises del E.anbc ........ 1.568 B.1IE |— g.614 B.182 1, 568 6.614 9.750 9.750 —
6 lInldcarrbk: -::unhh!l&lmq R 22:2&% 3 El T % 771 209 562 . ﬁg : ﬁ —
. Intercambio con Noroega, I.u-nuy e SR 0 o B 1 : — : AT —
8. Intercambio con Japém....... 16 1.585 |- 1573 ® o L s s » 3500 1.589 16 1.573 1. 605 1.605 -
Ig.ﬁrnncmdgm?dﬂhi PP ]FEE 9.‘.11: o Eég 41819 26 463 a2 52 30 3 a7 3 s EE{% 1“{% L
. Servicion dip thoos ¥ CONSULArES. .. .. .ooorrerrren s N | 265 611 |— = ; T2 74 &1 —
:é ‘ii‘ixnamuimm n{*ji:inmcnna!n.l..._..m ~ 214 IE — ;g&li = e - oS 119 s i L‘? 5“9 599 _—
. Transacciones pri L1 Comercio Invigible.............. : ’ S0 : — L - 5 — 3 3 618 —
13. Cridito utilizado sobre Alemania. . .. ..........ocviieieren. 3.94 |— 3. 945 e o o - 4 3. ;E 1 3 ﬁ £ T i ﬂ.ﬁ 3.945 —
14. Mmmrulu;‘rwh,hd.:mpiuiﬂ 42 1.736 |— 1.604 13 13 19 |— 19 1.742 12 1.700 1.797 1.797 ==
15. Otros . L= 257 - 557 ‘B57 557 557 —
Total Afustas MulUllaborales. ... oousnsuccsranenssssnsenns 2. 034 69.6%7 | 32337 38 287 B.191 30006 200 66.718 |— &G 428 20, 620 28.278 |— 7.658 11.961 308 1.653 153 192 153. 192 —
Total Balanza de Pagos Ajustada. .......... e A 413 601 119. 086 6. 485 126.441 124 383 2 (58 91859 03.742 1.853 168 431 150, K24 8.607 6.852 17.834 |— lo.o& B80T . 184 814.869 |— 7.685
Balds mo Analixmdo. .ol erdsiarinives s sseris e ens 5. 485 2.058 1.883 8. 607 10, a2 7.685
| Bumas Tguales. ... .o cucceinierarisrmnases erpiiranaraes 419.086 | 419.0% — | 126441 | 126.441 - 93.742 93742 — | 168.431 | 168.4m — 1. K34 17. 834 — | 8148 | 814.869
Hh .——-——_"'"_'_-_.F__————l——_____
__.——___————__-—____mli- =

") Estos stocks aumentaron en Chile.




BALANZA DE PAGOS DE CHILE
ANO 1955

(Cifras en US. délares)

l.o COMERCIO EXTERIOR VISIBLE

DETALLE

| EXPORTACIONES
'A. Grandes Empresas Mineras

1. Cobre:

gastos en e] exterior........

conjerro: Total ventas: e
Menos: Ventas enel pais. .........
gastos en el extranjero ... ...

Valor f. 0. b. de las exportaciones
3. Salitre: Total exportaciones ........
B. Minerias Mediana y Pequefia
C. Exportaciones no comerciales
D. Valor de otras exportaciones
a) Productos agropecuarios

b) Pmductns industriales. .
¢) Varios

-----------

. IMPORTACIONES

A. Internaciones de:

Cnmpaﬁia de Acero del Pacifico
F errocarriles del Estado
Linea Aérea Nacional ........... . ...

Instituto Nacional de Comercio
ETC. del Estado

iiiiii

-------------

o TR T N et

-------------------

B. Internaciones de las grandes empresas

1. E:ara OPErdCIONEs;: . .5 i i aei s s
2. Para nuevas Inversiones

lllllllllllll
llllllllllllllll

lllllllll

E. Internaciones de Barcos

lllllllllllll

:1 . Importaciones generales

llllllllllllll

------------

------------
-------------

----------------------------

Corporacién de Fomento de la Produccién

Total percibido por las empresas. . . ......... s
Menos: Ventas de cobreenel pafs ..............

------------

Mas: Sobreprecio a beneficio fiscal ..............

Yalor f. 0./ D; EXpDOrtaACIONnes: ' & St

llllllllllll

------------

............

------------

------------

lllllllllllllllllllll

......................

-----------
lllllllllll

lllllllllll

-----------

lllllll
lllllllllll
lllllllllll
-----------
-----------

mineras:

--------

-----------
lllllllllll
-----------
lllllllllll
lllllllllll

lllllllllll

Créditos Débitos Saldo

306.647.387
22.302.496
9.674 498
40.967.057

315.637.450 315.637.450 + 315.637.450
15.235.247
12.196.403
10.000

3.028.844 3.028.844 = 3.028.844

o8 .200.000 + 58.200.000

41.597.410 + 41.597.410

2.475.314 - 2.475.314
36.128. 588
34.986.758

568 . 980 71.684.326 + 71.684 .326

492 .623.344 492 .623.344
24.450.101
1.129.049
8.869.755
3.431.854
25.881.702

577 .124 64.319.585 |— 64.319.585
35.058.584

3.912.025 38.970.609 |— 38.970.609

9.224.030 [— 9.224.030

494 877 |— 494 877

9.186.686 |— 0.186.686

272.545.703 |— 272.545.703

394.741 490 |— 394.741.490

492 623 344 394 741 490 97.881.854




2° COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE

: —_—————————————— b —— — e ee———————————
e AGE | Créditos Débitos Saldo
- - —— ORISR S
| SERVICIO DE MERCADERIAS
A. Servicio de Transporte y Comunicaciones I
A e e R S SR R S R o e O ' 15.459 .447 1.062.073 14,397 .374
A G S - e et S P D i e s e ; /04 .44] 305911 348 .930
BN O OEraDr: i T S N 658 .806 1.241.751 |— 582.945
4. Navegacién, aeronavegacién ¥y otros. . .........ceeeeeen. : 9.691.250 13.891.912 |— 8.200.662
5. Arrendamiento y transformacién de barcos............... : — 862.506 |— 862 . 506
6. Comunicaciones (Correos, Telégrafos, etc.)................. 14.634 A A s, S e 564 .72]
RRSarvicioside i Comertios & s ol ni Dhs v Lol SR sl el S 500.000 15998.392 =] 58 . 39D
B SHrVICIOS I SBOUIOS. i o &y & et s i s A b S L v S o) :
o S e e e (o T B G e e e e e e 893.711 2096917 =20 - 1003 90K
2 R TR (e Y A e S R e e SRR i 100.000 510240 0,0 60 190 492 300
D. Contravalor del movimiento de mercaderias no comerciales. . .. Ao 848 .292 ~ 648.389 199 .903
Suma total de Servicio de mercaderias. ..................... 24.870.581 |  22.889.106 1.981.475
. TRANSACCIONES OFICIALES Y SEMIOFICIALES. .. ovvooneonn . |
A. Representacién Diplomatica y Consular I
[EeServicios Diblomaticorty: “Consular: -5 i asliay i g S S 2.565.826 4047467 |- Y. ARY 84
2iDarechosy Consulares.: i ci. it i in s sl ey 5.878.152 111.203 5.766.949
Bii Gomisiones' y. otros ‘gastos en: el extarior. . .. il b s i s
I Comisiones . deillas Fuerzas: Armadas) ... b i e e . 9.068.838 |— 9 0&48.838
2y Cuatasial organismos: infernacionales. & il n e e Sl i 704403 1 704 .403
B Eras Gastos:de (GODIORN0: s i s s e R ; 7.527.:53) 7 e g Ra R
C. Otros impuestos en moneda extranjera (excepto los incluidos en
los valores de retorno de la gran mineri@). ................. 3.482.333 3.482.333
D. Mantencién de oficinas en el exterior
l. Corporacién de Fomento de la Produccién................ 494.570 |— 494 .570
PR CGompania de “Acero: del:Pacifico: i fron i St n e : 7 .622 |— 57 .622
gekeriocarriles: /del Estado . s i s L N 100-332 = 100.332
EVIEIIOSERES S e R s L e e SRS ] 1:500.000 ®{— - 1:500.000
Suma total de Transacciones oficiales y semioficiales. ......... _ 11.926.311 |  23.611.966 |— 11.685.655
Il. TRANSACCIONES PRIVADAS
A. Movimiento de valores de caréacter privado
REMOSCS: DArsONAleS: . .0 & o s Pt e b b Sois R 35.858 2.134.349 | 2.098.49]
2. Actividades culturales y deportivas................ SRy 130.000 |— 130.000
B. Movimiento de valores de carécter institucional............... 856.850 856.850
SISO 'y, gastos de vigje: ... ... i e 5.500.000 11.000.000 |— 5.500.000
D. Servicios Varios
I. Gastos de administracién de empresas. ................... 3.683.156 3.683.156
R EIVIGIOSE TOCTIICOS. il s o s S R G S B A N 1.170.450 |— 1.170.450
Suma total de Transacciones Privadas. ......o'oononn. . - 10 075 864 14.434.799 |— 4.358.935
Total General de Comercio Exterior Invisible...... .... ' 46 .872.756 60.935.871 |— 14.063.115
—_— —_— s |

Sl e
= — - — ———————— o . o oo - re e a——

Estimacién.



4.° CUENTAS COMPENSADORAS

g DETALLE Créditos Débitos | Saldo
I. BANCOS COMERCIALES
Vriacion neta de 1a poicén activa er monces extrenies o fon b e |
ginﬁ;%fsyrsls 31 de Diciembre de 1955.............cccciiiiiiiiiiain 2.901.245 |— 2.901.245
Suma total de BRTICOR COMETCIAIBE i v An o vy Han ORI R SIS 2 901 .245 |— 2 901 245
11. BANCO CENTRAL DE CHILE
A. Fondo de T s e R S R B M B 1 o 1.096 154" 1= 1 096 154
B. Otras disponibilidades del Banco
et - o s
C. Depésitos de terceros y comprado por cuenta de terceros..............
s s S5 1053.002 |—  1.03.009
Suma total del Banco Central de Chile . ik o e e 2.089,966 3_._205. 174 |— 1.415.208 :
1l OTRAS DISPONIBILIDADES :
A Instituciones semifiscales. ..............oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn, 182. 562 182.562
B. Empresas y particulares. . ............cooiiiiiiiiiiiiiiiiieiiianns 3.100.000 |— 3.100.000
Suma total de otras disponibilidades. ............. ... o o, b 182 562 3.100.000 B 2.917.438
v MOVIMIENTO DE CAPITALES DE CARACTER COMPENSADOR o
A. Variacion de la cuenta compensacion con Alemamia.................... 405 886 405 886
B. Variacién de la cuenta compensacion con Argentina.................. 17.928 238 |— 17 928 238
C. Variacién de la cuenta compensacion con Brasil. . ... ................. AV 5 Qg - i 4 235 334
D. Variaciéon de la cuenta compensacién con Ecuador.................. 60 284 F_ 60 284
E. Variacion de la cuenta compensacion con Espana.................... 9 IIRI20[ 1= 2 138 208
F. Variacién de la cuenta compensacion con otros paises. . .......ocoveve.. 1.830.029 1.830.029
P ATortizacion crédifo) EXImbaNK. « . «iie s ciaie e o s oo aialiss otn aiutoraoiotsts eia 3.826.720 |— 3.826.720
Suma total de Movimiento de Capitales de caricter compensador. . ... 2209 915 28.188.874 |— 25.952.959
Hotal Cientas Compensadoras ... ........cnceaeaicisesnssionnisiviel 4 508 443 37.695.293 |— 33 186 850

RESUMEN DE LA BALANZA DE

ANO 1955

PAGOS DE CHILE

1° COMERCIO EXTERIOR VISIBLE

CAPITULOS Y SECCIONES | Créditos Débitos ‘ Saldo

T T e e e A e S e e I S LR L 492 .623.344 492 .623 344
e T T (S s A e SR e e T 394.741.490 |— 394.741.490
s e Il e e S G S et 492 .623 344 394 .741.490 97.881.854
2.° COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE
I. Servicio desViereaderiag:: ;0 e i E e e AR SR 29.084 .610 29 052.614 31.996
II. Transacciones oficiales y semioficiales .. ...............oouueneenns 11.631.632 15.426.406 |— 3.794.774
B A TIRACCIONER I DEIVAGAS . & ol e ot o e e e (A 5.334.600 6.135.924 |— 801.324
UL PRC it SR e e Pt o R 46.050.842 50.614.944 |— 4.564.102
3.° MOVIMIENTO Y SERVICIO DE CAPITALES
I%i g'lﬂvjmientu detcaApItaless Sl o c e S R T T AR 07 383 943 86 601 561 10 782 382
T IR (i (5 A S s e e e S B R T R s e 2.220.528 80.818.745 |— = 78.598.217
L RO D e L R D e B 99 .604 471 167.420.306 |— 67.815. 835
4.° CUENTAS COMPENSADORAS
L Azl (i (R R i e R A e e e B P e
III. Banco Csni: s ey OSSRl SRt (i e R SR o 2 0R9 966 %gg%%#i 2 %g?éggg
IIl. Sl ks el (TR SRR i e R e RS 182 562 3.100.000 |— 2 917.438
V. Movimiento de capitales de caricter compensador. . .................. 2 235915 28 188.874 |—  25.952.959
LI T e R S N R e o B T R R 4 508 443 37.695.293 |— 33.186.850
TOTALES T 5
R a0, (s e e R *'7 681,933 etk
RO EARGRNEINAL . e s A e e 650 472 033 650 472.033

= T




3? MOVIMIENTO Y SERVICIO DE CAPITALES

D) 38 i B 5 2

I. MOVIMIENTO DE CAPITALES
A. A mediano y largo plazo

1. Valores que representan utilizacién de cré-
ditos externos:

a) Corporacién de Fomento de la Produccién. .
b) Compania de Acero del Pacifico........
¢c)i Ferrocarriles del  Estadoi -zl cas s st

Co ) Rl A [ @A IR e N P S e e
&) Privados st il v s riinipe sai co il iehe ol

2. Amortizacién de créditos externos:
a) Corporacién de Fomento de la Produccién. .

b) Compania de Acero del Pacifico.........
¢c) Ferrocarrilesidel Estade’ - . ..

o DI =] | @t SICe s e e S D e S S AT
@) Privados: .. b i iainscindin s s i sl te it

3. Amortizacién de las deudas externas del Estado

4. Depreciacién y Reservas de Inversiones directas

S. Nuevas Inversiones Privadas...............
B. A corto plazo

1. Variacibn de activos y pasivos a corto plazo
I ) i e e e S AR e i A R e S

2. Provisién para pago de Impuestos de las Gran-
des Empresas Mineras

3 Pago de impuestos atrasados de las Grandes
Empresas Mineras

4. Variacién de stocks de la Gran Mineria (aumento
y disminucién .. ..

Suma total del Movimiento de Capitales. . ..

Il. SERVICIO DE CAPITALES

Intereses de capitales a mediano y largo plazo:
1. Intereses de créditos externos:

a) Corporacién de Fomento de la Produccién. .
b) Compania de Acero del Pacifico
c) FerrocarrilesdeliEstado. & L s
diCrodifosiiPrivados. S s s i sy

lllllllll

2. Intereses de las deudas externas del Estado. .

3. Servicio de Inversiones directas

a) Utilidades de las grandes empresas mineras
b) Utilidades de otras empresas

llllllllllll

Suma total de Servicio de Capitales

Total General de Movimiento y Servicio de
Capitales

------------------------------

Créditos

12.058.614
3.094.677
5.187.759
5.852.834
75.000 26.268.884 26.268.884
14.890.960
3.561.090
6.997.376
1.294.362
1.312.620 28.056.408 28.056.408
3.052.106 3.052.106
21.367.494 21.367.494
64.386.458 64.386.458
15.216.206 19.017.462 3.801.256
678.159 678.159
2.686.576 2.686.576
6.796.320 i 6.796.320
115.354.444 22:17:):629 43.182.815
1.322.203
1.955.672
777.486
9./77.140 9.832.50] 9.832.50]
4.975.085 4.975.085
38.816.672
1.477.163 40.293.835 40.293.835
55.101.42] 55.101.421
115.354.444 127.273.050 11.918.606

——

— o
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