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DON ARMANDO JARAMILLO VALDERRAMA

Casi al terminar el afio 1932, el Baneo Central tuvo que ex-
perimentar la pérdida de su Presidente, el sefior don Armando
Jaramillo Valderrama,

A pesar del poeo tiempo que alecanzo a desempenar sus fun-
ciones de Presidente de la Instituei6n, logrd imponer al res-
peto v consideracién generales, sus eondiciones de inteligencia,
recto eriterio y ese espiritu conciliador que fué la caracteris-
tica de su destacada personalidad.

Producidos los movimientos militares que derrocaron al
Exemo. Sefior Montero, en el mes de Junio ppdo., el pais vi-
vi6 momentos de inguietnd y expectacidn, surgiendo en las ae-
tividades econdmicas un serio interrogante en sus posibilida-
des y expeetativas, derivado principalmente de los arbitrios
financieros que los gobiernos provisorios intentaran.

En estas cireunstaneias la presencia del sefior Jaramillo, en
las delicadas funciones de Presidente del Banco Central, fué
una esperanza de ponderacién, de espiritu conciliador y levan-
tado que no tardé en eristalizarla en una labor impregnada de
sus patriticos desvelos, de su singular hidalguia y de sus as-
cendradas virtudes morales.

Cuando atm el Banco podia esperar valiosos frutos de su
colaboraecion, declina la vida del sefior Jaramillo, rodeada de
afectos y gratitudes.

El Banco eumple ¢l deber de tributarle justiciero homenaje.






1. El Banco Central y el desarrollo de los negocios en 1932

El tercer afio de la erisis por que atraviesa el mundo, ha re-
percutido en la economia de Chile en forma extraordinaria-
mente grave.

Bajo la presion de los hechos, el pails tuve que abandonar
el patrén de oro. Las esperanzas que se habian cifrado en la
implantacién del Control de Cambios en Julio de 1931, no se
cumplieron. Resultd inevitable el quebranto de nuestra moneda
ante el hecho de no haberse podido mantener una polities finan-
eiera y monetaria capaz de evitar la influeion.

Hasta mediados de 1931, el Baneo se vi6 obligado a seguir
una politica de deflaceitn, como consecuencia inevitable del fun-
cionamiento del patrén de oro en nuestro pais v de acuerdo con
la politica del Gobierno de entonees de mantener a toda cos-
ta nuestro sistema monetario. La Ley Orgéinica que ered ¢l Ban-
eo Central, se basaba en principios que le garantizaban un fun-
cionamiento normal en tiempos normales, pero no eontemplaba
la posibilidad de una erisis tan grave como la presente, en que
el fundamento del sistema monetario del patrén de oro, por la
aguda baja de los precios en los mercados mundiales y las res-
tricciones impuestas en todo el mundo al libre intercambio de
mercaderias, tenia que sufrir perturbaciones irreparables.

De ahi que en Chile, como en otros paises gravemente afee-
tados por la erisis, se produjo el eonflicto entre la alternativa
0 de mantener el sistema monetario tradicional, lo que, eviden-
temente, s6lo era posible a costa de duros sacrificios, o de aho-
rrar a la economia estos sacrificios y de abandopar el “*gold
standard ', conflicto que, en la mayor parte de los paises, dada
la intensidad y duracién de la erisis, solo pudo ser resuelto
a favor de la dltima de las dos posibilidades.

Pero una moneda desligada del oro no tiene que estar, nese-
sariamente, expuesta a vaivenes violentisimos en su valor de
cambio internacional y a una continua desvalorizaciin de su
poder adquisitivo en el mereado interior. Debe tomarse en cuen-
ta que la suspensién del patrén de orvo en Chile y otros paises



no se efectud a cansa de una dcsvwloyizacién previa de la mo-
neda en el mercado interior, es decir, como consecuencia de
una inflacién, sino al contrario, se impuso en vista de la impo-
sibilidad de seguir con la deflacién. En el momento en que se
implanté en Chile el Control de Cambios—medida que, prée-
ticamente equivalia ya a la suspensién del patrén de oro,—
nuestra moneda era todavia sana, porque las emisiones del Ban-
eo Central, prescindiendo de una exeepeidn que en aq_uel enton-
ces no tenfa todavia mayor importancia, correspondieron per-
feetamente a los prineipos estableeidos por la Ley Organiea,
es decir, eran emisiones de dinero legitimo en ¢l sentido pro-
piamente dicho de la palabra, que tenia su origen en las acti-
vidades de la economia misma y no en ereaciones artificiales
v adicionales.

Aun enando ¢l valor de cambio internacional del peso hubiera
sufrido una cierta baja con la consiguiente alza de los preecios
en el mercado interior, alza que no era del todo injustificada
en vista del considerable descenso que habian experimentado
los preeios durante el periedo de la deflacién, sin embargo, la
moneda misma habria podido mantenerse en condiciones per-
fectamente sanas, si se hubiera respetado el primeipio emisor
fundamental del Banco Central y lograde mantener intacta
su funeién reguladora del eireulante.

No se procedio asi.

El problema de ese momento, en realidad, no era sélo un
problema monetario. La eausa por la enal se abandoné junto
con la suspension de heelio del patrén de oro, la politica mone-
taria que, en las circunstancias dadas, habria sido la mis apro-
piada para evitar una mayor desvalorizacién de la moneda, fué
la perturbacién grave del equilibrio finaneiero del BEstado con
el aumento extraordinario del défieit en la Hacienda Piiblica.
El hecho de que el Gobierno de entonces consideré imposible
adoptar medidas enérgicas para redueir los gastos y ajustarlos
al nivel de la entradas—medidas que, sin embargo, tienen que
adoptarse hoy en cireunstancias mucho més difieiles—ha cos-
:acl_o 4 la nacién irremediables pérdidas debido a la desvalori-
2zacién de la moneda como consecuencie desastrosa de las emi-
siones que tuvo que efectuar el Baneo Central para financiar
las necesidades del Estado.

Durante el segundo semestre del afio 1931, ¢l Banco Central
tuvo que otorgar créditos al Fisco por un total de 150 millo-
nes de Pesos. A pesar de ésto, el afio termind con un considera-
ble déficit, para cuya cobertura el Fisco tuvo que Tecurrir nue-
vamente al erédito del Banco Central,

A principios de Enero de 1932, se promulgé la Ley nim.
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5.028, que autoriz6 una emisién de Vales del Tesoro por la su-
ma de 200 millones de pesos con el objeto de pagar obligaciones
pendientes del Fisco y de consultar fondos para la ejecucion
de obras pfiblieas. Lia suma primitiva fué anmentada, mis tar-
de, por la Ley nim. 5.105, promulgada en Abril, a 280 millo-
nes de pesos, para los mismos fines que la ley anterior v, ade-
mis, para prestar auxilio direeto a los cesantes.

Mediante estas emisiones, el Fiseo logrd liguidar sus anti-
guas obligaciones gque provenian todavia del Plan de Obras
Piblicas que se paralizd en 1930, Las sumas destinadas al au-
xilio de los desocupados se invirtieron, en parte, en la organiza-
cidn de ““ollas de cesantes’’, lo que, sin embargo, no significaba
una solucién del problema de la eesantia, sino que eontribuyd
a erear otro problema, eonocido en todo el mundo, el de la ““ee-
santia voluntaria’'. Tampoco las inversiones en obras de eons-
truceién eumplieron su fin, pues ¢l nimero de los obreros ee-
santes siguid aumentando eontinuamente.

Pero no tardé en manifestarse ¢l efecto de estas emisiones
en la eotizacion de las monedas extranjeras en el mereado libre,
en que se transaban las divisas que no estaban sujetas al con-
trol, como las *‘letras de exportacién’, y las que se sustraian
a

A principios del ano 1932, cuando el Banco Central aun co-
tizaba el délar a la vista a & 8,369, el precio extraoficial del dé-
lar era de 14 pesos. El 21 de Abril se procedié a la devaluacién
del peso, subiendo la cotizacién oficial del délar a la vista a
$ 16,50, mientras que el valor de esta moneda en el mercado
libre habia subido ya a 25 pesos.

Alrededor de esta cotizacitn se mantuvo el délar hasta prin-
eipios de Junio, enando vino el movimiento revolueionario que
derroed el Gobierno constitucional, para implantar un régi-
men de ‘‘Soeialismo del Estado™.

En los meses signientes, el Baneo Central y el sistema mone-
tario fueron sometidos a una dura prueba. Los procedimientos
del Gobierno de faeto produjeron una profunda desconfianza
en la vida econdmica. La aplicacion de medidas precipitadas,
la amenaza al derecho de propiedad y, sobre todo, la politica
francamente inflacionista de este Gobierno, justificaban esa
atmésfera de inseguridad, muy poeo propicia al desenvolvi-
miento regular de los negocios.

La primera Junta de Gobierno tuve que recurrir al Baneco
Central para salvar apremios inmediatos de la Caja Fiseal.
Con este objeto solicitd la cantidad de 30 millones de pesos,
con cargo a las leyes arriba menecionadas. ITmpuesto el Directo-
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rio de la peticién que le formulaba la Junta de Gobierno, acor-
dﬁﬂ?nnmt?:h:]} Hacienda de esta primera Junta, en conoei-
miento del acuerdo aludido, provoed una reunién, a la que asis-
tieron los Directores del Banco, 4 excepeion de los representan-
tes del Globierno anterior, que habian presentado sus venun-
cias junto con el advenimiento del Gq‘hlel’nq de faeto,

En el eurso de la reunién se camh!al_‘nn ideas acereca ge los
hechos producidos, terminando ¢l Ministro por 1.'111111101.'11' la
transformacién del Banco Central en Banco del Estado.

Innecesario parece entrar en consideraciones acerca de las
graves perturbaciones que esta medida pudo ocasionar en los
intereses del pais ¥ del Banco Central.

Asi lo comprendié la Junta de Gobierno al dejar sin efecto
la idea acordada; pero guiada del propésito de dar al Gobier-
no mayor ingerencia en la dirececion del Baneo Central, diets,
con fecha 16 de Junio, el Deereto-Ley num. 38, que otorgaba
al Bjecutivo la facultad de designar otros tres Directores, apar-
te de los que conforme a la Ley Organica le corresponden,
elegidos entre representantes de las actividades produetoras
del pais.

Entre tanto, las medidas adoptadas por la Junta de Gobier-
no y encaminadas a modifiear preceptos fundamentales de la
Ley Orginiea del Baneco, preseindiendo de los derechos de los
aceionistas, eran objeto de diversas interpretaciones dentro
del pais y motivo de incertidumbre ¥ desconfianza en ¢l exte-
rior.

La situacion politica del pais continuaba agitada, cuando la
Junta de Gobierno fué reemplazada por otra nueva, Esta nue-
va Junta derogd las disposiciones que habfan modificado la
estructura del Baneo y la composicién del Dircetorio.

En estas circunstaneias, el Directorio del Banco Central, in-
tegrado ahora por los nuevos representantes designados por el
Gobierno de facto, reanudé sus funeiones, Sin embargo, con
fecha 4 de Julio la mesa Directiva del Baneo ¥ el sefior Ge-
rente presentaron la renuncia de sus cargos, por considerar
inaceptable Iz politica del Gobierno eneaminada a produeir una
franea inflacién monetaria y a privar al Banco de sus fa-
lc:n.ltt;;des esenciales, en orden a la regulacion del medio eircu-

El négzmen“'socialista" durd 101 dias, del 4 de Junio hasta
el 13 de Septiembre. En este corto periodo, el valor de cambio
a’:wmqnal del peso en el mercado libre bajé a la octava parte
€ higua paridad, o sea, a 3/4 penique oro. Bl délar a la
vista subio de 26 pesos, que fué el preeio que se pagaba en el
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mereado libre a fines de Mayo, a 65 pesos a mediados de Sep-
tiembre.

La causa principal de esta rapida baja gque experimentd el
valor del peso, acompafniada de hruscas alzas en los preeios y
un acaparamiento de toda clase de mercaderias de parte del
plblico, fué la diseusién que se sostuvo durvante mes y medio,
de un proyeeto del Ministro de Hacienda gue consnltaba el
reemplazo de los bonos emitidos por las Instituciones de Cré-
dito Hipetecario por eréditos en el Baneo Central. Sobra decir
que la realizacion de este proyeeto, la que afortunadamente se
logré evitar, habria significado precipitar al pais en una infla-
cion de graves consecuencias tanto para la moneda, eomo para
la vida econémica en general.

Entre las demis medidas del Gobierno Socialista tenemos que
referirnos, en primer término, a dos deeretos-leyes. Bl primero
de éstos, que se promulgd el 8 de Julio bajo el nim. 127, obli-
oh al Banco Central a descontar a diversas institueiones de
erédito y al Instituto de Comercio Exterior, que se ered por el
mismo deereto-ley, documentos hasta por nun valor total de 190
millones de pesos,

El otro deereto-ley fué promulgado el 5 de Septiembre con
el niim. 521 y autorizé la emisién de Vales del Tesoro, descon-
tables en el Baneo Central, por un valor de 170 millones de pe-
sos, para el fin de Nevar a cabo un Plan de Emergencia desti-
nado a la reconstruceién econdmica v a combatir la cesantia
mediante el desarrollo 'y fomento de varias actividades de in-
dustria y eonstruceion,

Preseindimos de pronmneiarnos sobre la urgeneia y necesidad
de las inversiones que se consultaban en los dos deeretos-leyes,
pero no podemos reconoeer como procedimiento apropiado el
de pretender fomentar v desarrollar un plan de industrializa-
¢ién con emisiones de billetes del Banco Central en momentos
en que el mereado ya estd sobresaturado de eirculante, lo que
no es otra cosa que fomentar la desvalorizacién de la moneda.

BEste coneepto de las funciones del dinero y del Banco Cen-
tral s6lo ha podido tener su origen en ¢l profundo error de
ereer que, por el hecho de existic ¢l Control de Cambios, era
admisible aumentar arbitrariomente la eirenlacidn de dinero
sin provoear alteraciones en su valor. Los hechos han demos-
trado de sobra que la verdad era todo lo contrario.

Las necesidades eada vez méds apremiantes del Estado a can-
sa de la marcada disminueién de las entradas ordinarias, obli-
garon, por fin, al (obierno a recurrir nuevamente al crédite,
esta vez en forma de un empréstito de 150 millones de pesos,
de los cnales los bancos comereiales debian subseribir 50 millo-



i roporcion con su eapital y reservas, y el resto,
omie:? f&gr?ill.ljong;mdebia subseribirlos el ]_3.111('0 Central. De
los primeres 50 millones se contrataron, sin embargo, hasta
fines del afio, s6lo 37,9 millones y de la cuota corrospo-ndn;nte
al Banco Central se emitieron hasta la misma fecha, 95 millo-

Pesos.

ne?’f:oli!‘fspués de promulgar este deereto-ley '\'ino la caida del
(obierno. Con la vuelta al régimen cmmtitucmnal ¥s es;mul-
mente, después de las elecciones prmidmmalesz s prod"u,]u una
reaseién en el valor exterior del peso. El precio del délar a lq.
vista bajé en el mereado libre, dentro de POCAS SEMANAS, 4 casi
la mitad de su cotizacién de Septiembre, no sin prnduqu- en _loa
negocios un estancamiento easi completo, consecuencia logica
de la brusca revalorizacién de la moneda. Desde Diciembre del
afio pasado, el precio del délar se ha mantenido, con fluetnacio-
nes de poea intensidad, a un nivel de 42 pesos.

Si tratamos de resumir lo dicho anteriormente en cifras,
Hegamos al siguiente resnltado:

A fines de Junio de 1931, el volumen total de las colocacio-
nes del Banco Central era de 1788 millones de pesos, que en
un 67% correspondian a descuentos y redeseunentos de docu-
mentos comerciales.

Entre esa fecha y fines del afio 1932, el Banco tuvo que efec-
tuar emisiones adicionales por un total de 707,6 millones de pe-
s08, de los cuales 549,6 millones corresponden a emisiones he-
chas en el curso del afio pasado.

Segtn el balanee del Banco Central del 31 de Diciembre de
1932, el total de sus eolocaciones, incluso las inversiones en bo-
nos de la Cosach compradas al (Gobierno, fueron de 768,5 millo-
nes de pesos. De éstos, 650,2 millones, o sea, el 84,6%, represen-
taron créditos otorgados al Fiseo y Reparticiones Gubernamen-
tales; 91,5 millones, o sea, el 11,9%, eréditos concedidos a otras
instituciones; y sélo 26,8 millones, o sea, el 3,5%, operaciones
orgénieas propiamente tales del Banco, es deeir, desenentos ¥
redesenentos.

A fines de Junio de 1931, cuando terminé el periodo de la
deflacién monetaria, el total del medio cireulante emitido por
el Banco Central era de 345 millones de pesos; hasta fines del
ano 1931, subié a 444 millones de pesos; y al terminar el afio
pasado, el monto total del eirenlante habia Negado a 825 millo-
nes de pesos,

Durante ¢l afio 1931, el indice de los precios al por mayor,
hasado en transacciones en el pafs, se habia mantenido 4 un ni-
vel casi estacionario, con sélo muy ligera tendencia al alza.
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Esta se intensified considerablemente en 1932, afio en que el
indiee subié en nn 133,4%.

El indice del costo de la vida, por fin, cuyvo promedio anual
en 1931 habia sido ain algo inferior al indiee del afip ante-
rior, subié en 1932 en 8,8%, pero si =e compara ¢l indice de Di-
ciembre del afio 1932 con el del mismo mes de 1931, se registra
un alza de 27,2%. Aun c¢uando este aumento parece moderado
en comparaeion eon el de los preeios al por mayor, sin embar-
go, ¢s considerable si se toma en cuenta que, en tiempos norma-
les, las fluetuaciones de este indiee de un afio a otro siempre
eran sdlo de muy poeos puntos,

La relaeion existente entre ¢l aumento del eiveulante y el
movimiento de los precios se revela eon toda claridad en las
curvas del grifico que insertamos a continuaeién y del cual el
Presidente del Banco Central, don Guillermo Subereaseaux, di-
jo en una nota dirigida al actnal Ministro de Haeienda y pu-
blicada por la prensa ¥ el Boletin del Banco, lo que sigue:

““Este grafico, que el pais debe conocer, es la mejor compro-
bacién de la imprescindible necesidad de evitar toda nueva
inflacién del medio eirenlants del Baneo Central eomo manera
de evitar toda nueva disminueién del poder adquisitivo de nues-
tra moneda; y es también la mejor justificacion del sacrificio
que el Gobierno exija al pais para equilibrar el Presupuesto’.
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No podemos terminar estas consideraciones sin dejar cons-
tanecia de que la inflacién en que nos encontramos y que, como
toda inflacién, una vez iniciada, euesta dominarla, porque, como
en un cireulo vieioso, es causa y efecto a la vez, del glza‘de los
precios y del costo de la vida—que esta inflacién en ningan mo-
mento ha sido producto de la politica del Banco. En comuni-
caciones directas al Gobierno, en publicaciones en la prensa y
en su Boletin Mensual, ¢l Banco no ha cesado de llamar la
atencion hacia las consecuencias que debia produeir y que pro-
dujo la “politiea del eirculante abundante y barato™. Pero el
Banco no ha podido substraerse a las necesidades imperiosas
creadas por las eircunstancias, sufriendoe, a la vez, tranforma-
ciones fundamentales en su estruetura que significan ni més ni
menos que la suspensién de sus funciones primordiales.

Toda politica futura que tienda a la reconstruceion econdmi-
ca del pais, tendrd necesariamente que tomar por base y punto
de partida el restablecimiento de la moneda. No hay que enten-
der ésto en el sentido de una vuelta al patrén de oro, la que,
por mueho tiempo, parece impraeticable. Sin embargo, es po-
sible y deseable mantener un cierto nivel de estabilidad en el
poder adquisitivo de la moneda, regulando sus emisiones es-
trictamente de acuerdo con las necesidades de la economia y
los prineipios establecidos en la ley que ered el Banco Central.
De esta manera se evitaria toda nueva disminucién del poder
adquisitivo interno de la moneda. Pero, condieién impreseindi-
ble, para este efecto, es la restitueién de la facultad del Banco
de regular efectivamente la moneda. Por muy difieil que sea
aleanzar ésto en toda su amplitud antes del transeurso de al-
gunos afios, sin embargo, es un fin que debe plantearse sin per-
derlo jamis de vista.

Fuera de cierta clase de dendores que pudo beneficiarse con
la desvalorizacién de la moneda, el pais no ha sacado provecho
de la inflacién.

_La situacién de los mereados internacionales ha hecho impo-
m_ble q'ue_nuestras ventas al exterior reaccionen. Nuestro comer-
cio exterior se ha reducido a un nivel extremadamente bajo. El
valor de nuestra exportacién de mercaderias fué en 1929 de
2.289.9 millones ﬁe_pesos oro; en 1930, de 1.326,2 millones;
en 1931, de 823,5 millones y en 1932 de sélo 341,6 millones de
Pesos oro. En el curso de los tres afios de erisis, nuestras ex-
portaciones han sufrido un deseenso de 85%. En 1929 impor-
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tamos mercaderias por un valor de 1.630,6 millones de pesos oro;
en 1930, el total de las importaciones fué de 1.397,5 millones;
en 1931, de 708,8 millones y en 1932, de silo 213,7 millones de
pesos oro. El descenso que expevimentaron las importaciones
entre 1929 v 1932 corresponde a un 87%.

Este desarrollo de nuestro comereio exterior c(msﬁtuye un
grave problema para la ezonomia de Chile. Bl pais se ve elimi-
nado més y mas del comercio internacional eomo factor de cier-
ta importancia. Nos acercamos a un estado de “‘auntarquia’
forzosa que bajo ningin aspecto puede considerarse como un
ideal. Con su estruetura econdémiea astaal, Chile no puede vi-
vir de sus propios reeursos, ¥ aun cuando la reclusion cada vez
més acentuada del pais en sus fronteras es muy propicia para
estimular el desarrollo de la produecién nacional, sin embargo,
no puede desconocerse el peligro que existe para la formacién
de nuevas industrias que, més tarde y una vez restablecida una
clerta normalidad en el comercio internaecional, no puedan se-
guir subsistiendo sin la ayuda del Estado. Las expectativas para
el afio 1933 no son halagadoras y tenemos que contar con gue
el volumen de nuestro comercio exterior se reduzea atin mis,
si no se logra aumentar considerablemente la produceién de
oro con que pagar adquisiciones indispensables en el extranjero
¥ se celebran tratados favorables con otras naciones que nos
garanticen la venta de nuestros prineipales productos de ex-
portacion.

Aun enando las divisas de que el pais pudo disponer en el
transeurso del afio pasado, fueron destinadas en primer término
al pago de materias primas, maquinarias, repuestos, herra-
mientas, ete, para la industria manufecturera, sin embargo,
la internacién de estos artieulos no basté para satisfacer las ne-
cesidades de la industria y permitirle la reaccidn que le habria
correspondido en vista del natural aumento de la demanda. La
produceién de las 14 ramas de la industria fabril que abarca el
indice ealeulado por la Direceién General de Estadistiea, acusa
para el ano pasado un aumento de 14,2% en comparacién eon
la produeceién del afio 1931. Pero la proporeién en que partiei-
pan las industrias en esta reaceifn es muy diferente. Experi-
mentaron un aumento de méas de 509% las industrias de vidrio
(1589 ), de papel (83,6%), de cartén (59,8%), y de lana para
tejer (53,8%). Un aumento inferior a 50% se registra en la
produceién de pafios (37,9%), de productos de tabaco (27,9%),
de alquitrdn (21,3%), de fésforos (16,5%), de calzado
(11,8%), de cemento (9 T%), de cerveza (1,4%). Se observa
una disminucién en le produccién de coke (6,3%), de jabén
bruto (10,4%), y de azficar (10,5%). La mayor parte de las



pais que depende de la importa-
productos semi-elaborados del ex-

tranjero, ha tenido que luchar con las dificultades de obtener
: sus necesidades de impor-

las divisas suficientes para satisfacer su 0
tacifn y no ha padido, por tanto, reaceionar en forma aprecia-
ble. ’ .

Bl comercio mayorista vive de sus existencias, sin ver '1‘10}10
de recmplazarias cuando se agoter. No existe todavia en Chile
una estadistica del volumen propiamente dicho de las trans-
acciones comerciales. Sin embargo, no es dificil constatar que
¢l volumen de los negocios el afio pasado, lejos de haber reac-
cionado, ha seguido redueiéndose ¢n eomparacidn con el ano
anterior.

Lo mismo rige respecto de lns ventas del comereio minorista.
En lo que a Santiago se vefiere, ¢l mereado central y mas im-
portante del pais, tenemos el indiee de las ventas al por menor
de wna serie de grandes casas comerciales, que para el afio
pasado acusa una reaceiér de 8,5% . Pero si se eliminan de este
indiee las influencias derivadas del alza de los precios, resulta
que el volumen propiamente tal de las ventas ha bajado en un
2% cn eomparacion eon ] afio 1931,

La industria minera ha pasado por un afio de la més grave
depresion. La produecion de salitre, gue en 1931 fué de
1.125.900 toneladas, ha seguido reduciéndose ¢l afio pasado. En
vista de las grandes existeneias en el extranjero, la exporta-
cidn de salitre fué ecasi insignifieante, llegando a sélo 243 mil
toneladas, en eomparaeién con 1,544 700 toneladas el afio ante-
rior. Los stocks mundiales de salitre acusan a fines del afio pa-
sado sélo una pequenia disminueion en  comparacion eon la
misma feeha del afio anterior. La mayor parte del eonsumo
mundial, el que bajé a poeo mis de la mitad del consumo de
1931, ha podido ser satisfecho con las existencias en el extran-
Jero, que han experimentado, por lo tanto, una notable disminu-
eion, mientras que las existeneias en Chile aeusan un inere-
mento.

A causa de las difienltades econdmicas v finaneieras con que
tuvo que Juchar la Cia. de Salitre de Chile, la situacién de esta
mc}nstna s¢ tornd extraordinariamente grave. Hasta fines del
primer semestre del afio pasado, el financiamiento de la Co-
sach pudo mantenerse mediante eréditos concedidos en el ex-
ferior. Durante el sequndo semestre y en vista de la imposibi-
lidad de obtener nueyos eréditos en los mercados extranjeros,
el finaneiamiento de la Cosach se hizo mediante eréditos directos
¢ indivectos del Baneo Central. Para este efecto el Deereto-Ley
nim. 127, de 4 de Julio, autorizs al Baneo Contral para poner

industrias existentes en el
cién de materias primas y
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o disposicion de lu Superintendeneis de Salitre nn evédito de
3 millones de pesos, de los cuales se utilizaron hasta fines de
afio 2.355.000 pesos El mismo decreto-ley autorizé un erédito
de descuento o redeseucnto hasta por la suma de 37 millones
de pesos para el Instituto de Crédito Industrial, de los cuales
el Instituto utilizé 20 millones mediante el redesecuento en el
Baneo Central de pagarés extendidos por la Cosach. Final-
mente, ¢l Banco acordd tomar en descuento letras de ln Co-
sach por un valor de 20 millones de pesos garantizadas con
prenda industrial de 300,000 toneladas de salitre en cancha.

La imposibilidad de seguir con una empresa cuya organiza-
cidn téeniea, ceondmiea v financiera se revelaba eada vez mis
insostenible, did origen a la resolucién gnbernativa de proeeder
a la lignidacion de lo Compafifa. Bl primer decreto dietado por
¢l Presidente de la Repibliea, con fecha 2 de Enero de 1933,
declara la Cosach en liguidaeion y nombra 1na Comisién dota-
da de amplias facultades para efectuar la liquidacién sin que
el giro ordinario de los negoeios de la Compaifa sufra inte-
rrupein,

La industria del cobre se ha visto en la necesidad de rvedueir
su produceitn en 1932 a menos de la mitad del afio anterior.
Mientras gque en 1931 la produccién de eobre en bareas fué de
215.695 tonaledas, la del afio pasado llegé solo a 97.510 tonela-
das, lo que corresponde mds 0 menos al 20% de la capacidad
productora de los establecimientos mineros. Desde que los Es-
tados Unidos resolvieron, en el enrso del afio, implantar un de-
recho prohibitivo a la importacion de este metal y a causa de la
fuerte ecompetencia de los produetores de Canadd, Rhodesia y
Katanga en los paises europeos, ¢l mercado para el cobre chi-
leno se ha estrechado eonsiderablemente, Sin embargo, las em-
presas establecidas en Chile estin decididas a mantener la pro-
dueeién a su nivel aetual. Pero ésto depende no silo de la si-
tuacién monetaria del pais, sino también de la condicién de los
mereados europeos los que no presentaron a fines de afio as-
peetos favorables,

Han paralizado totalmente sus faenas desde Junio del afio
pasado las minas de hierro “El Tofo, con 1o eual ha sido eli-
minado de la cconomia del pais una importante rama de pro-
dueeifin,

La produeeion de earbdn oue en 1931 aleanzé a 1.107,700 to-
neladas, bajé en 1932 a 1.085.200 toneladas, o sea, en un 2%.
Se nota, sin embargo, especialmente e ol segundo semestre del
aiio pasado, una marcada tendencia a aumentar la produceion,
la que se debe al mayor consumo de este combustible por va-
rias industrias en reemplazo del  petréleo, euva importacion



tropieza con dificultades a eausa de la escasez de medios de pa-
go sobre el extranjero. 4

Favorecidos, en parte por la baja del cambio, en parte por
subvenciones directas del Gobierno, han tomm]? un desarrollo
favorable los pequefios establecimientos de la mineria de cobre,
de plata, azufre y, especialmente, del oro. La produceién total
de este ltimo metal, tanto de las minas eomo de los lavaderos,
puede estimarse para el afio pasado entre 1.300 ¥ 1.400 lnlos
Como todo este oro se destina al pago de importaciones, el pais
dispone en 6l de un importante recurso con (ue compensar la
disminueién de las divisas provenientes de las exportaciones.
Dada la riqueza de las existeneias de este metal en casi ‘tm_io el
pais, es de suponer que esta rama de actividades tome, bajo la
proteceion del Gobierno, grea auge durente 1933

La intensificacién de la produceion de oro es a la vez un fae-
tor importantisimo para combatir la cesantia, Las enatro gran-
des industrias de mineria, el salitre, eobre, hierro y carbén
ocuparon a fines del afio 1931, en total, 30.700 obreros. Has-
ta fines del afio pasado, esta eifra se habia reducido a 23.100.
En los lavaderos de oro, en eambio, ¢l ntumero de obreros oen-
pados subi6 durante el afio pasado de 1.200 a 36.500 y existe
la posibilidad de aumentar el nimero de obreros ocupados en
estas faenas, facilmente, a 50.000 y més, de manera que, desde
el punto de vista soeial, la produceion de oro oeupa hoy dia
el primer lugar entre las actividades mineras del pais.

El total de los desoeupados fué estimado por la Inspeccitn
General del Trabajo, a fines del afio 1931, en 56.000 obreros y
11.300 empleados particulares v domésticos. Hasta fines de
1932, la cifra de los obreros desocupados habfa subido a 98.000
¥ la de los empleados a 25.200. Para ayndar a los cesantes me-
diante el racionamiento y para darles trabajo en obras pabli-
eas, el Gobierno ha gastado en el curso del afio méas de 130 mi-
llones de pesos, sin que estas inversiones hayan contribuido en
forma visible a descongestionar el mereado del trabajo, porque
los grandes establecimientos mineros siguieron reduciendo su
personal y en las demés industrias del pais los desahucios ean-
sados por restricciones en el trabajo o paralizaciones eomple-
tas, fueron superiores a la nueva demanda de brazos,

El volumen de los jornales pagados en el pais durante el afio
pasado ha sido inferior en un 20% més o menos al del afio
1931 y se ha reducido casi a la mitad del total de los Jorna-
les pagados en 1929. Aun cuando ¢l indice respectivo acusa una
cierta reaceion en el curso del afio pasado, ésta estd muy lejos
todavia de compensar el alza que, en el mismo periodo, experi-
menté el costo de la vida,



Para la agricultura el afio 1932 no ha sido favorable en lo
que a la calidad y la eantidad de la cosecha se refiere,
cialmente la del trigo resultd insuficiente para satisfacer las ne-
cesidades del eomsumo interno. En el segundo semestre del afio
fué necesario recirrir a la importacion de este cereal en canti-
dades de cierta importancia, cuyo pago al extranjero se hizo
mediante giros contra las reservas del Baneo Central.

Méas favorable ha sido para la agricultura el desarrollo de
los precios, especialmente por el hecho de que las divisas pro-
venientes de la exportacién de estos productos mo estan suje-
tas al eontrol, sino que se fransan libremente con la finica
obligacién de ntilizarlas para la importacién de ciertas clases
de mercaderias. Lios precios de estas divisas, de las llamadas ‘‘le-
tras de exportacion’’, que llegaron en Oetubre a su nivel mis
alto, han influenciado directamente el desarrollo de los precios
de los produetos agricolas, como puede verse en el siguiente cua-
dro que representa las proporeiones de aumento de los precios
de los principales productos entre fines del afio 1931 y Octubre
v Diciembre del afio 1932.

De fines de 1931 De fines de 1931
a Oct, de 1932 & fines de 1932

Trigo 100% 1009%
Cebada 180 » 80 »
Avena, rub. rev, 210 » 120 »
Maiz, amarillo 57 » a7 s
Lentejas 360 » 200 »
Frejoles, Red Kidney 385 » 330 »
Frejoles, bayos reg. 23 2
Frejoles, burritos el. 15 66 »
(arbanzos, reg. 586 » 257 »
Arvejas, Petit pois 470 » 220 »
Papas, amarillas 200 » 150 »

Aun enando la reaceidn adversa que se produjo en los alti-
mos meses del afio en el mereado libre de divisas, ha tenido por
eonsecuencia también una baja en los precios de los productos
agricolas, especialmente de aguéllos que se destinan a la ex-
exportacién, sin embargo, en general, estos precios fueron a
fines del afio considerablemente mas altos gue durante el perio-
do de honda depresién en los dos afios anteriores y hasta de
los afios 1928 y 1929. Los precios que obtendrdn los agriculto-
Tes para su cosecha del afio actnal, deben considerarse muy fa-
vorables, eon lo eual encuentra, o la vez, su solueién el proble-
ma de la insolvencia de los dendores agrieolas.



exportacién de cereales. productos de cereales
(am';ﬂag:ﬂl.;mol y harina) y de lezambres, fué en 1932 de
82,085 t&meiadas, con un valor de 29 millones de pesos aro, en
comparacion con 135.132 toneladas y un valor de 39 millones de
pesos oro en el afio 1931 )

La cosecha del afio 1933 no promete ser mejor que la del
afio pasado, tanto por las condiciones poco favorables del esta-
do general de las sementeras, como, muy partlmdnrment«:, por
el hecho de que, en vista de los altos preeios a que aleanz.a_l}m
durante el periodo de la siembra los cereales de exportacion,
los agrieultores han aumentado la superfieie de estos u]tlmos_y
reducido nuevamente la superficie sembrada eon trigo. Segiin
estimaciones prudentes, la proxima cosecha del trigo dejara un
probable déficit de 1,3 millones de quintales, el que sélo puede
enmpensarse en parte, estableciendo la obligacion de mezelar,
para la fabrieacion del pan, la harina de trigo con la de ofros
cereales.

La c¢osecha de vimo no ha sido tan abundante en 1932 como
el afio anterior. Sin embarge, ha aumentado la exportacion de
4,6 millones de litros en 1921 5 5,9 millones de litros el ano pa-
sado. Los precios de los vinos acusan las alzas més pronuncia-
das de todos los productos nacionales. aleanzando u fines del
afio pasado, para los tipos Burd:os v Semillén, cotizaciones
cuatro y eineo veees mis altas que a fines del afio anterior.

En el mercado del ganado se produjo el alza de los precios
en forma menos apentuads y mas homogénea. Subieron en ¢l
curso del afo los precios:

de los bueyes, en... ... ... ...... B68%
de las vacas, en... ... ... ... ... B3»
de los movillos, en... ... . . ... ... 63» ¥
delos oandos, #n.-. vo. s ovas o o0 O10

El mereado de la Tana no ha esperimentado durante el afio
variaeiones de importancia. Las eotizaciones en Londres para
la lana de Magallanes, clase media, iniciaron ¢l afio con 914
pemque; por li_hl'n. ¥ bajaron hasta fines del afio, después de al-
gnnas nuctnaciones, a 9 peniques. En 1931 se exportaron
10.138 tonaladas de lana por un valor de 22 3 millones I:ie pesos
¥ en el afio pasado 11.358 toneladas con un valor de 24,7 mi-
llones de pesos.

En el mercads del diners se han producido alteraciones muy
mareadas tomo consecuencia de la inflacidn.

Las cuantiosss emisiones adicionales que el Banco Central
se vio obligado a afeoluar, si bien correspondian a nepesida-
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des del Estado, no han podido ser absorbidas en su totali-
dad por el mereado. Bl aumento que cxperimentd el medio
circulante entre fines de Junio de 1931 y fines del afio pasado,
fué de 450 millones de pesos, De esta suma, sélo 149 millones
de pesos han quedado en poder del piblico; el resto se ha em-
pozado en la Caja de los bancos comerciales y de la Caja Na-
cional de Ahorros.

A fines de Junio de 1931, los Bancos y la Caja Nacional de
Aliorros tenian un défieit de dinero en caja de 32 millones de
pesos en relacion con su encaje legal. Este défieit fué eubierto
por los pagarés descontables de Tesoreria y los depisitos que
mantiene la Caja Nacional de Ahorros en los bancos comer-
ciales, A fines del afio pasado, esas institueiones rvegistraban un
exceso de dinero sobre su encaje legal, sin tomar en cuenta
los dos rubros especiales arriba mencionados, de 215 millones de
PESOS.

Durante todo ¢l afio 1931 continud la baja de los depdsitos
gue se habia imiciado desde prineipios del afio 1930, Pero, a par-
tir de Enero de 1932, se produjo en este movimiento un cambio
sustancial, que trajo como eonsecuensia un ineremento de 170
millones en los depdsitos de los bancos comerciales y de 87
millones en los depésitos de la Caja Nacional de Ahorros. (1).

A pesar del enorme aumento de las existencias liquidas de
las institueiones banearias y el motable incremento de sus de-
positos, han eontinuado bajando las colocaciones. En los bancos
comereiales, éstas se redujeron durante el afio pasado en 114
millones de pesos (2) v en la Caja Nacional de Ahorros experi-
mentaron las colocaciones, ineluso las inversiones, un descenso
de 43 millones de pesos. Sin embargo, se nota desde mis o
menos mediados del afio pasade, un eambio en la tendencia
de estas operaciones que parece indiear que ha terminado ol
periodo e deflacion de los eréditos banearios. Aun no se oliser-
va nna reaceion deeidida en el sentido de una nueva expansion
de las pperaciones de erédito, pero ésta puede producirse pau-
latinamente a medida que se Neve a cabo la consolidacidn de la
economia, Ciertos indicios permiten ereer que este proceso se
ha iniciado.

Muy significativo ha sido durante el afio pasado, el movimien-
to en las bolsas de valores. Después de dos afios ¥ medio de una
baja casi ininterrumpida en la valoraeién de las aceiones y bo-
nos, s¢ produjo en Octubre de 1931 un cambio haecia una nue-

(1) En estas cifras, los depésitos constituldos en la extranjers, es-
tan rnnwrtldos €0 pesos a bnsc dela anu;un pa.nd.nd

( Lot efect en i se han put
do a l:ase de la antigua paridad.
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i6n. originada, sin embargo, no por un mem_ramlenta
ge;ﬁmmmfn ‘la situacion do las industrias, sino més bien como
efecto de la inflacién y el aumento del interés de parte del
pitblico de hacer inversiones en valores reales, para protegerse
contra la desvalorizacién de la moneda, El indice general de
acciones que comprende nueve grupos de t(aln;_*os industriales
y euya base es ¢l término medio de las cotizaciones en Enero
de 1927, aleanzé su punto mis bajo en Septiembre de 1931, con
514. Hasta Marzo de 1932 habia subido a 83:2. para experi-
mentar en seguida una ligera baja que lo redujo a 75,8 en Ju-
nio, Durante los tres meses siguientes, que fueron el perfodo del
Gobierno socialista, vino una reaecién que llevé el indice hasta
Septiembre a 146,3, es decir, a un nivel casi el doble mis alto
del que se habia registrado para el mes de Junm,' ¥y superior
aun al punto més alto que habia aleanzado este indice en Abril
del afio 1929. El monto de las transaceiones en acciones efectua-
das en Septiembre fué de 145 millones de pesos, cifra que no se
hahia aleanzado nunea desde Abril de 1929.

Junto con la caida del Gobierno socialista y con la vuelta
de la tranquilidad y de la confianza en el pablico, vino tam-
bién la reaceién adversa en las bolsas de valores que redujo las
cotizaciones de las acciones a niveles mis razonables. El indi-
ce respeetivo bajé hasta fines de Diciembre a 103,8.

Mis o menos el mismo desarrollo han tomado las cotizaciones
de los bonos. El indice de los bonos hipotecarios llegé a su ni-
vel mis bajo en Septiembre de 1931 con 68,9 (Enero de 1927,
100), e ignalmente el de los bonos fiseales con 49,8 (Enero de
1928, 100). Hasta fines del anio pasado habia subido el prime-
10 de estos indices a 95,0 y el otro a 80,3. Contrariamente a lo
que sucedié con las acciones después de la caida del Gobierno
socialista, las cotizaciones de los bonos no experimentaron una
baja, sino que signieron subiendo, y muy particularmente, los
del Estado. Ha contribuido en forma esencial al afisnza-
miento de estos valores lo fundacién de la Caja Auténoma de
Amortizacidn, que tomara a su eargo el servieio de las obligacio-
nes del Fisco. Bsta Caja fué constituida por el Decreto-Ley
nim, 595, del 9 de Septiembre de 1932, y es tma institucion
que merece ser reconoeida como de importancia innegable para
el restablecimiento del erédito del Bstado.

En la Pﬁgina Elgl].ii?ante mt&realmnns un gl‘é;ﬁ('() que no necesi-
ta comentario. En sus tres eurvas representa la historia de los
acontecimientos del afio pasado.



DO'alr d [a ViSta. precio extraoficial;
Cotizaciones de Acciones:;

Venfas al por menor

Dolar TM 1932 =100, Acciones TM 1932=100;

Indices: . ;
= {Vemds‘ TM 1929/193I= 100 260

Gobierng de  [Vuelfa al regimen |
facta conshitucional
1B ---—____.—I

Precio extraoficial !
deldolar g 1s vista /

190 t— Gobierno constitugional

170

160

150

140

130

_Indice de cofizaciones
de acciones—

BN —
Parico del publico
l4ceparamiento ae mercaderias) |

50 e = 50
_/ Volumen de las ventas al

40 —  por menor en Sanhiago 40

(Excluido el movimiento estacional )

30 — 30




2. Tasas de descuento

11 gran aumento que ha experimentado en el eurso d‘el_ afio
¢l medio cireulante, debido a las numerosas emisiones adiciona-
les que se han efeetuado para atender a las necesidades del
Gobierno y tratar de peanimar por medio de la aynda guber-
nativa lus actividades econdmicas del pais, ha sido acompaiiado
por una rebaja de las tasas de deseuento y redesenento gue el
Directorio del Baneo acordd en dos oecasiones durante el afio
1932,

Las tasas de deseuento vigentes desde el 26 de Oetubre de
1931 fueron rebajadas en medio punto ¢l 19 de Febrero de
1932 eon lo enal quedaron en 514% para los Bancos aceionis-
tas, 6% para la Caja Nacional de Ahorros ¢ Imstituto de Cré-
dito Industrial y 7% para los deseuentos del piiblico, Esta 1l-
tima tasa no sufrid modifieacion,

Con fecha 23 de Agosto el Directorio del Baneo acordé una
nueva disminueién en las tasas de redeseuento v deseuento eon
lo cual dichas tasas quedaron en 4145% para los Bancos aceio-
nistas, 5% para la Caja Nacional de Ahorros y el Instituto de
Crédito Industrial y 67 para los deseuentos que presente el
piahlico.

Insertamos a continuacién un enadro que contiene las va-
riaciones de las tasas de deseuento y redeseuento fijadas por el
Baneo Central desde su fandacién,



En vigencia desde:

Hedescuentos Descuentos

Caja Nac.

Bancos de Ah. e
aecinnistas Inst, de  Piblico
Créd. Ind.

1926, Enere . . . . 11 9 %
1926, Enero’. , . . 25 B % e i
1926, Febrero . . . 1 8 % o 10 %
1926, Agosto. . . . 9 8 % Mo 9 %
1926, Septiembre . 27 TVa% e 8149
1927, Marzo . . .. {i T % bt 8 G
1927, Diciembre . . 2 6145 o TV5%%
1928, Oetubre . . . 22 6 % Y, T %
1929, Marzo .. ] 6 % 6Y4% T %
1930, Agosto . . 4 7 % TVa% 8 G
1931, Mayo . - 4 B % 8149 9 %
1931, Mayo . . . . 7 9 % 914% 10 %
1931, Agosto . . .. 3 8 % BL69% 9 %
1931, Septiembre 3 T % Ta% 8 %
1931, Oetubre , . . b 614 % 7 % TV6%
1931, Octubre . . . 26 6 % 614 % T %
1932, Febrero . . . 19 514 % 6 % 7 %
, Agosto . ... 23 4149 D % 6 %

3. Tasas de intereses sobre depositos

Reduneidas ¢l 23 de Agosto, por segunda vez en el enrso del
afio 1932, las tasss de deseuento del Banco Central, el Diree-
torio del Baneo, en conformidad a lo dispuesto en la Ley 4,291,
de 15 de Febrero de 1928, estimé del caso determinar la pro-
poreidn que debe existiv entre las tasas de infereses que fijen
las empresas banearias, la Caja Naeional de Ahorros y la Caja
de Crédito Popular y las nuevas tasas de descuento fijadas por
¢l Baneo,

Con este objeto modified, por acnerdo tomado en sesion de
29 de Agosto, ¥ eon aprobaeion de la  Superintendeneia de
Bancos, las disposiciones que sobre la materia estaban vigen-
tes en conformidad al acuerdo de 26 de Octubwe de 1931, re-
bajando las tasas de intereses sobre depdsitos,
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i i lo dis-
o acuerdo fué publicado en ‘cmnfonmda.gi a
puglt::f;vla Ley 4.201 en el Diario Oficial y om?mmmdo_a los
Bancos por la Cireular nim. 159 de la Superintendencia de
Bancos, de fecha 30 de Agosto de 1932,

4, Cambio

En el curso del afio 1932, 1o mismo que durante la segunda
mitad de 1931, es decir, desde la2 implantacion del sistema del
Control de las Operaciones de Cambio, ha existido en nue?:t.rn
mereado una doble cotizacién de las monedas extranjeras. Una,
la ecotizacion oficial, ecuyas fluctuaciones dicen relacién eon 1a
fijacién del cambio de parte del Banco Central y otra, la coti-
zacion en el mereado libre que se ha formado no sélo por tran-
sacciones clandestinas de las divisas, sino también por las lla-
madas ‘‘letras de exportaeién’’ de productos agropecuarios
gue, de acuerdo eon la Liey 5.107, se venden de hecho libremente
siempre que su produeto vuelva al pais en forma de mercade-
rias importadas.

La cotizacién oficial del délar a la vista, como puede obser-
varse en el grifico que acompafiamos, fluetué durante los tres
primeros meses del afio y hasta el 19 de Abril, fecha en que se
promulgd la Ley ntm. 5107, entre 8.369 y 8.364 pesos.

Después de esta fecha, econ la dictacion de la ley referida,
que suspendid los efectos de los artienlos 69, 70 y 72 y de la
segunda parte de la letra e) del articulo 88 de la Ley Organi-
ca del Banco Central, declarando la inconvertibilidad de los
billetes del Baneo, el peso fué devaluado a la mitad de su an-
tigua paridad con las monedas extranjeras.

La ley mencionada establecié que la tiniea persona que podra
comprar y vender cambios internacionales serd el Banco Cen-
tral. Los instrumentos de cambio se le ofrecerdn en ofertas
privadas, sin la obligacién de aceptarlas, y el Baneo fijard dia-
riamente el eambio sobre la base del promedio de las transae-
ciones diarias y de las efectuadas en cada periodo. Bl 21 de
Abril, de acuerdo con la facultad a que hacemos referencia, el
Baneo Central fijé por primera vez el nuevo eambio en 16,493
pesos por délar a la vista, Desde ese momento, hasta media-
dos de Agosto, fluctud la cotizacién del délar a la vista entre
12,%24 ¥ 16,50 y desde mediados de Agosto se ha mantenido a

En el mereado libre, 1a cotizacion del délar signié una ten-
deneia esencialmente distinta,

SUGA.E?:'SI del afio 1931, ol délar a la vista se cotizd a 13,50 pe-

L el eurso de 1932 la tendenecia de la cotizacién libre fué
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continuamente a la alza, imuuaifi_eﬁndose Eonsidnrablem?mu du-
rante los meses de Agosto, Septiembre y Octubre debido a la
politiea inflacionista del gobierno entoneces existente, y a !H
inseguridad politica en general, Se aleanzd la ['.l.T'tlZaf!Ilm més
alta a fines de Octubre que fué de 62 pesos por lllt'lldl'.

Desde ese momento se produjo una fuerte reaccion que se ex-
plica por la eonenrrencia. de val'ins_fuc'mres, eqtrt-. los enales
¢l de mayor importaneia fué el ambiente de optimismo gue se
noté como consecnencia de la vuelta del pais al régimen cons-
titneional, después de las eleeciones presidenciales de Octubre.

A fines de Diciembre, la cotizaeién del délar a la vista en el
mercado libre llegd a un nivel que fluetnd alrededor de 42 pesos.

5. Reservas de oro

Al 31 de Diciembre de 1931, la reserva total de oro del Ban-
¢o Central ascendia a $ 194.548.808,09, Hasta el 15 de Abml,
esta suma se rebajdé a $ 165.617.952,90. Bl descenso se pro-
dujo, especialmente, eon motive de la cancelacion total de las
““Orperaciones Futuras por liquidar '’ eon los hancos comerciales.

El 19 de Abril fué promulgada la Ley 5107, que veformd
¢l sistema del Clontrol de Cambios, declarando, a la vez, la in-
convertibilidad de los billetes del Banco Central. De acuerdo
con las disposiciones de esta ley, las reservas del Banco no po-
dian experimentar nuevos deseensos. En los meses signientes se
produjo un ligero aumento de las reservas debido al pago de
intereses sobre los depdsitos del Banco en el extranjero ¥ a
compras'de oro efectnadas dentro del pais. Sin embargo, en vis-
ta de la sensible escasez de divisas y a fin de permitir la impor-
tacion de articulos de primera necesidad, cuva adquisicién fue-
ra de absoluta urgencia, ¢l Gobierno dictd dos decretos-leves,
de los cuales, ¢l primero, el Decreto-Ley nam. 295, de fecha
20 de Agosto de 1932, autorizé al Banco Central para poner
a disposicion de la Comisién de Cambios Internacionales, gi-
ros eonfra sus Teservas de oro hasta por la eantidad de
§ 5.000.000. El otro deereto-ley, que fué promulgado bajo el
nim, 646, el 26 de Septiembre, autorizs al Baneo para girar,
hasta el 31 de Dieiembre de 1932, $ 10.000.000 mas, contra sus
Teservas para los mismos fines que en ol caso del decreto-ley
anterior.

Con respecto a los 5.000.000 autorizados por ¢l primero
de _astos“decretoslleyes, el Baneo Central fué antorizado para
aplicar “‘un 209 del total de los eambios que se le vendan al
e oaro de los antieipos que hubiere heeho v al abono de los

tos gque hubiera abierto'’. Se ha mterpretado, sin embar-



a0, esta disposicion en el sentido de que las cuotas destinadas
a la amortizacién de este anticipo pueden ser utilizadas otra
vez para atender nuevas antorizaciones de la Comisién de
Cambios Internacionales.

En los anticipos relacionados con el Decreto-Ley niim. 646,
s¢ hard la amortizacién del siguiente modo: La Comisién de
Control exigird una euota no superior al 20% del valor de cada
exportacién, exeeptuando al salitre, cobre, yodo y hierro, que
debera ser retornada al pais en divisas que se venderan al Ban-
eo Central al eambio oficial.

(fon motivo de los pagos que efectud ¢l Banco Central de
aenerdo con estos deeretos-leyes v las amortizaciones efectuadas
en los fltimos meses del afio, las reservas de oro del Banco
s¢ habfan reducido de $ 165.855.257,82 a que alcanzaban el 19
de Agosto, a $ 153.528.023,69 al 31 de Diciembre de 1932.

Las operaciones efectuadas de acuerdo con los dos decretos-
leyes arriba mencionados, se contabilizan en el Activo de los
balanees del Banco Central bajo la partida * Conversién De-
eretos-Lieyes 295 /646", gque representa, en pesos oro, el saldo
de los anticipos puestos a disposicién de la Comisién de Con-
trol. El 81 de Diciembre de 1932, este saldo fué de
$ 13.045.389,79. En ¢l Pasivo aparece la misma cuenta bajo
el rubro ** Decretos-Leyes 295/646, Precio ventas Cambio'’, que
indiea en pesos papel la suma que el Banco ha recibide en
cambio de los gires facilitados y que debera devolver al inte-
grirsele la moneda extranjera correspondiente.

La Ley nim. 5107, a que nos hemos referido anteriormente,
estableeié que tnicamente el Banco Central de Chile podri
comprar y vender cambios internacionales, La moneda extran-
Jera que compra ¢l Banco para la Comision de Cambios Inter-
nacionales no ingresa en la reserva de oro propiamente tal del
Baneo, por tratarse de fondos de gue puede disponer exelusiva-
mente dicha Comisién, Estas operaciones figuran, por lo tan-
to, en un rubro aparte en los halanees del Banco, denominado
en el Aetivo, “*Oro en el Exterior, Ley 5107 y en ¢l Pasivo,
*“Conversién Ley nam. 5.107""; ambas euentas representan va-
lores en pesos oro. El mbro **Cambio (Preeio pagado por
compras de Cambio) ", comprende los billetes emitides por
concepto de estas compras. Este mismo monto esti compren-
dido en el Pasivo, en la partida “‘Billetes en ecireulaeién’’.
Mas, como estas emisiones no son el resultado de colocaciones
propias del Banco, sino sélo el equivalente de las compras
efectuadas para la Comision de Cambios Internacionales
billetes que vuelven al Baneo a medida que la Comisién re-
vende esas divisas, es preciso rebajar estas emisiones del ‘‘To-

Memoris Baneo 3



. Pilletes en Cireulacién y Depésitos’’, para los fines de
t;:agi‘emr ¢l monto de las obligaciones del Banco sujetas a
£l p?);-centaje de reserva de oro quz e_l Banco Central dcbi'u
mantener contra sus obligaciones, fué fijado por la Ley Orga-
niea del Banco en 50%. Por la Ley 4.99_3, del 24 de ?;ﬁptlam-
bre de 1931, fué rebajado este porcentaje a 35%. Mis tarde,
por Ley nim. 5.028, del 7 de Enero de 1_932, se redujo este
poreentaje nuevamente a 25% durante el tiempo que el Banco
Central tuviera en su poder Vales del Tesoro descontables con
Y lo a esa misma ley.

“:En cuando la Ley nam. 5.107 suspendi6 la convertibilidad
de los hilletes del Baneo y fué devaluado el eambio del peso a
1a mitad de su antiguo valor, se siguen computando las reser-
vas de oro en los balances del Banco a base de la qnti_g'l}a pa-
ridad, o sea, de 6 peniques oro por peso. Hasta prineipios de
Julio del afio pasado se ealeuld también el porcentaje de reserva
sobre esta base. Bl Decreto-Ley nim. 127, de 4 de Julio, in-
trodujo una modificacién con respecto al porecentaje de la re-
serva, estableciendo que el encaje de metalico debia caleularse,
en adelante, con el recargo de oro fijado por ¢l Banco Central.
De ahi el anumento de las cifras de este poreentaje que se obser-
va en ¢l balanee del Baneo del 15 de Julio de 1932.

El mismo deereto-ley establece que el Banco Central debe
compntar el valor de las libras esterlinas que tiene depositado
en bancos de Londres y que forman parte de sus reservas, a
razon de 40 pesos por libra esterlina, aunque el valor de la
libra, después de declarar la ineonvertibilidad en Inglaterra,
en realidad es otro. El Banco dispone en sus reservas de los
fondos para efectuar el eastigo eorrespondiente en caso que se
modifique esta situacién.

Aparte del movimiento que ha tenido el oro del Baneo Cen-
tral por las razones arriba expuestas, se produjeron durante el
afio pasado ciertas alteraciones en la composicién interna de
las reservas.

A base de un convenio que tiene el Baneo con la Comision
de Cambios Internacionales, se canjean las letras a plazo y el
oro comprados para dicha Comisién, por disponibilidades a la
vista en el exterior.

Estas operaciones se contabilizan en los balanees del Banco
bajo los rubros ‘“Letras compradas sobre el exterior’” y * Pro-
vision Letras Giradas a Plazo’’, Debido a estos canjes, se pro-
2;11:1 una gnula:‘.ma baja de las reservas del Baneo depositadas
B Eexnmnmljgm;n aumento de las Teservas establecidas en el

- oviembre se hizo necesario, para inerementar los
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fondos del Baneco en el exterior, efoctuar una remesa de oro
a Nueva York, que se embared el 24 de ese mes en el vapor
“Qanta Clara’’ y que representd eon $ 8.076.826.54 oro el equi-
valente de U.S. $ 982,701,80. —w .

(tra modificacion de cierta importaneia fué la que se autori-
z6 por el Decreto-Ley nim. 567, de fecha 15 de Septiembre,
o] enal faculté al Banco Central para tener parte de sus re-
servas en libras esterlinas, en depdsitos a plazo en hancos de
Londres y Nueva York. Haciendo uso de esta antorizacién, el
Banco constituyé una parte de las reservas que tenia en In-
glaterra, en depositos a plazo en varios banecos de ese pais. Es-
tas reservas fisuran, a partir del 30 de Septiembre de 1932,
en los balances del Banco como ‘‘Depésitos en Oro a Plazo en
Libras Esterlinas en Bancos del Exterior’”.

Un importante ineremento ha experimentado durante el afio
pasado, favoreeido por la baja del cambio del peso, la produe-
¢ién de oro en ¢l pais, tanto de las minas como, muy partieular-
mente, de los lavaderos. Las faenas de éstos Gltimos fueron or-
ranizadas por el Gobierno bajo la direecion de una Jefatura es-
pecial que se instalé en Septiembre del afo pasado. El euadro
que insertamos a continuaeién, representa el desarrollo de la
produceién mensual de oro durante 1932,

Produccion de oro en Chile

(En kilos de oro fino)

Produccién

Meses Produccitn de Produccion

1932 de minas lavaderos total
Enero. ... a,l 1,1 6,2
Febrero. . 40,2 27 429
Marzo ... .. : 61,2 13,5 74,7
Abel e 99,1 8.7 107,88
Mayo. ... 46,2 8,5 54,7
Juqin ..... 76.9 5,6 825
Julio. ...... i 4.6 8.0 52,6
Agosto. ... . . 79,8 9,0 88,8
Septiembre. . 96 4 16.1 112,5
Octubre. . .. 1091 17,9 127.0
Noviembre . . 85,2 97,2 182,4
Diciembre. . .. 1225 1326 2551

Totales ., .. 866,3 320,9 1.187,2 -



Las eifras referentes a las minas, representan la produeeidn
de oro registrada por la Caja de Crédito Minero; las que se
refieren a los lavaderos, representan, para los meses de Enero
a Agosto, las cantidades ingresadas y fundidas en la Casa de
Moneda y a partir de Septiembre, las compras de oro efectua-
das por la Jefatura de Lavaderos. Estas eifras no representan
¢l total de 1o producido por los lavaderos, sino s6lo, més o me-
nos las dos tereeras partes de esta produeeion. El resto se ven-
de, hasta ahora, clandestimamente y se sustrae al eontrol.

Bl oro que producen los lavaderos, es llevado a la Casa de
Moneda que lo funde y ensaya, comprando las barras por
enenta del Baneo Central y pagindolas a razén de 5.462,67 pe-
sos de 6 d. oro por kilo de oro fino. Los pagos se hacen por
cheques a cargo de una cuenta corriente que la Superinten-
dencia de la Casa de Moneda mantiene en ¢l Banco Central,
cuenta que se alimenta con el produeto de las mismas barras,
gquedando el oro contabilizado en el Aetivo de los balances del
Banco Central, como **Oro en pasta'’. La Jefatura de Lavade-
ros vende estos chegues oro, gue son nominativos, al Banco
Central, quien los compra, después de descontar 114 % para fle-
tes de futuras remesas y 16% del saldo, como comisién esta-
hlecida por Ley 5107, al precio de $ 201,36 por cada cien
pesos oro. (fon las emisiones mencionadas el valor del délar
de 8,219 pesos oro se cleva al precio de 8364862 pesos oro. Al
pagar el equivalente en moneda corriente, el Baneo extiende,
ademis, un certificado que es endosable y negoeiable y en el
que se anota la cantidad de oro comprado, cantidad de la mone-
da corriente pagada y la equivalencia en délares. Mediante estos
certificados, la Jefatura de Lavaderos puede negoeiar con los
importadores los délares que ellos soliciten. Es eondicién pre-
via que los importadores obtengan autorizaeién de la Comisién
de Cambios Internacionales, ya que estas autorizaciomes son
concedidas tnicamente para importar artieulos de primera ne-
cesidad, materias primas y herramientas.

Iia Caja de Crédito Minero, por su parte, divide sus nego-
cios de oro en dos categorias: minerales de concentraeién y mi-
nerales de exportacion.

Los minerales de concentracién son aquellos que tienen una
ley inferior a 30 grs. por tonelada y son trabajados en las
plantas que posee la Caja (actualmente dos: Domeyko y El
Salado). Al trabajar los minerales en estas plantas, se extraen
dos productos: oro metalico, que s vende a la Casa de Moneda
en las mismas condiciones y para los mismos fines que el oro de
lavaderos; y concentrados, que tienen una ley de mis o menos
de 150 grs, por tonelada, los de Domeyko, y alrededor de 400



grs. por tonelada, los de El Salado. Estos :_.-ancent.l'aclo."u 8 Ven-
den a diferentes casas compradoras de minerales, quienes los

en letras sobre Nueva York que se depositan en una cuen-
ta corriente en dolares a la orden de la Caja de Crédito Minero,
La Caja puede efectuar giros contra estas cuentas para ve»ndfn--
los, previa autorizacién de la Comisién de Cambios Internacio-
nales, a los importadares. )

Los minerales de exporteeion sou los que tienen una ley su-
perior a 30 grs, por tonelada v se venden en bruto directamen-
te a las mismas casas que compran los coneentrados. El 90%
del embarque de estos minerales se paga en letras sobre Nueva
York contra documentos y el 10% restante, una vez que se ob-
tiene la fondicién y ensaye definitivos de Nueva York. El pro-
ducto de estas letras también se deposita en una cuenta en deé-
Jares a la orden de la Caja de Crédito Minero, los que pue-
den venderse igualmente a importadores, previa autorizacion
de Ja Comision de Cambios Internacionales.

El oro comprado por el Banco Central en la forma arriba
expuesta, se registra en los balances bajo el rubro ‘* Oro deposi-
tado del Piblico’’. Este oro no inerementa, por lo tanto, las
reservas metalicas del Baneo, pero desempeiia, junto con las
cantidades que se exportan directamente, una funeidn impor-
tantisima para el pago de adquisiciones indispensables que tie-
ne que efectuar el pais en el exterior.

En ¢l signiente cuadro se comparan las compras de divisas
efectuadas por ¢l Baneo Central con las compras de oro desde
el 21 de Abril del afio pasado, es decir, desde que entrd en vi-
gencia de Ley 5.107, hasta fines del afio.

Divisas Oro Porcentaje
compradas comprado del oro
1932 por el porel  Total en el
Banco Banco Total

Central Central
(Valores en miles de US §)
Abril 21 a Abril 31 1.2287 0,05 1.2287

Mayo2a Mayo28. 1.2357 05 12362 0,04
Mayo 30 a Julio 2. 1.2614 7,8 12602 0.6
Julio 4 a Julio 30. 5520 656 617.6 10,6
Agto. 1.°a Agto. 27 3260 619 3888 159
Agto. 29 a Oct. 1o 4529 2791 7320 30,1
Oct. 3a Oct. 20.. 2306 2099 5304 356
Oct. 31 a Nov. 3. 4034 5009 9053 55,4
Nov. 5 a Dic. 31. 3711 3364 70756 47.5
Total, Abril 21 a

Diciembre 31. .. 6.071,6 1.553,1 7.624,7 25,6
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Se ve que el pumentap de oro en ¢l total de estas disponibi-
lidades ha ido casi en constante aumento. En los meses de Oe-
tubre y Noviembre, las compras de oro fueron considerablemen-
te superiores a ]a.s de divisas.

Dada la enorme riqueza de oro del pais, es un deber primor-
dial de la politica econémica ¢l fomentar ¢ inerementar, en lo
posible, la produceién de este metal, no solo bajo el punto de
vista social, por cuanto estas actividades pueden absorber gran
parte de los cesantes, sino muy particularmente, por la necesi-
dad de proveer al pais de medios eon que efectuar adquisiciones
en el exterior, sin los enales nuestro comereio exterior, talvez
se habria acercado ya en el enrso del afio pasado, a su parali-
zacion easi completa.

6. Billetes

El total de billetes retirados en el curso del afio 1932 y reem-
plazados por nuevos con el fin de mantener en huen estado el
cireulante, ha sido de $ 47.176.090. El detalle de este movi-
miento es de § 47.055.370 en hilletes provisorios y de § 120.720
en hilletes definitivos.

La renovacién de los billetes, seglin se puede ver en las ci-
fras acompafiadas en seguida, ha disminuido en este Gltimo
afio notablemente :

F929. 050 covinvanas e Sl seeuhREs e B AL PRE S
THRUG oo waer < e e tetaim e e e O STt 172.657.116
L 8 I S A A e s i T W R 108.037.575
B3t H PR e e NS e i i e ey A 47.176.090

El costo de los billetes, sin tomar en euenta los gastos especia-
les que el retivo y la distribueién originan al Banco, ha sido
en 1932, mucho mayor que en afios anteriores:

17 i o o Sty 0 0
10T .o oo e G et i RS TS e R
1928 .on siw shih e s et o e B SRODEGT
3 I SO 430.002,52
1930 o i i e i e i e e . 42625830
1931 .00 vor vve caeien es eae e aoe oo 39295698

B e e el s e St Lol s 734.656,08



7. Antiguas emisiones fiscales

En 1932 experimentaron uni nueva ul_i.ynhmcién las l".ﬂ.“l-i[]_ﬂ_
des correspondientes a las antiguas emisiones ﬁsea‘l%‘ de hd!w
tes y Vales del Tesoro. que aun no han sido retirados de la eir-
eulacion, En ofeeto, el total de las emisiones fiscales, aun mo
eanjeadas, era en 31 de Diciembre de 1931, de $ 11.541.016,
de los cnales, $ 10.927.366 correspondian a billetes fiscales y
$ 613.650 a Vales del Tesoro. En igual fecha de 1932, las emi-
siones fiscales no canjeadas aseendian a $ 11.149.044, es deeir,
¢ 10.600.294 en billetes fiseales ¥ & 548,750 en Vales del Tesoro.

El rescate total entre ambos afios ha sido solamente de
$ 391.972. Esto haee suponer que gran parte de las emisiones
fiseales que fizuran por rescatar, han desapareeido de hecho
de Ia eireulaciin.

8. Moneda divisionaria

En el primer semestre de 1932 se dejo sentir en el pais una
apreciable escasez de monedas divisionarias, que trajo, logica-
mente, serias dificultades al comercio y al pablico en sus pe-
quenas transacciones. Esta escasez se manifestd, prineipalmen-
te, por la falta de monedas de un peso, que, con motivo de
la baja del eambio, adquirieron un mayor valor, lo que indujo
al piblico a acapararlas.

Transitoriamente, hubo que reemplazar las monedas de un pe-
50 desaparecidas, por unidades de veinte eentavos.

Ante tal situacién, se hizo necesaria una modificacion de la
Ley Monetaria vigente, ln que se llové a efeeto mediante el
Deereto-Ley ntim, 104, promulzado con fecha 1.° de Julio. Es-
te deereto-ley dispone que se acufiard ‘‘una moneda de plata
de un peso ($ 1.) con seis gramos de peso (6 grs.) y dos gra-
mos cuatro déeimos (2,4 grs.) de fino. La ley de esta moneda se-
réd de euatro décimos de fino™'.

La fabricacién de estas monedas fué empezada inmediata-
mente, pero, como la acufiacién requeria un cierto tiempo du-
rante el cuf]-l era imposible satisfacer la crecida demanda del
pitblico, fué autorizado el Baneo Central para hacer imprimir
billetes del corte de uno y dos pesos v emitirlos en canje por
otros de corte mayor,

Fuera del acaparamiento de las monedas de plata, también
se vi6 desaparecer de la cireulacién gran cantidad de unidades

de niquel, las euales, en su may "undi
y y yor parte fueron fund z
aprovecharles el metal. i -
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E) piblico, alarmado ante la escasez de moneda divisionaria,
di6 durante varias semanas una verdadera corrida al Banco
Central, el que se vi6 obligado para satisfacer estos requeri-
mientos a pedir autorizacion para haeer una nueva aeufaciom
de monedas de veinte y diez centavos, por un total de
$ 3,000,000 y $ 1.000.000, respectivamente.

El detalle de las impresiones de billetes y acufiacién de mo-
nedas divisionarias que se efetuaron hasta fines de 1932, es el
signiente :

T o e Rl "]‘9?0,000
Monedas selladas de $ 1... -.c ... cvv o oen ann 2.670.000
» » » niguelde$020... ... .. 1.937.000

» 30 8 S 010FD0GE v 150.000

$ 14.747.000

Para determinar la cantidad de moneda divisionaria en cir-
culaeidn g fines de 1932, debe partirse de la suposicién de
que las antiguas monedas de plata, cuyas acufiaciones a fines
del afio 1931 ascendian a $ 19.055.896, han desaparecido casi to-
talmente hasta a un saldo que estimamos en 1,5 millones de pe-
sos, aproximadamente, y del cual § 1.110.168 se encuentran en
¢l Banco Central.

Las acunaciones de monedas de niquel, que a fines del ano
1931 ascendian a $ 11.920.665, talvez no han sufrido variacio-
nes de importancia en su monto total, si se consideran aquellas
cantidades que desaparecieron, reemplazadas en su mayor par-
te por las nuevas acufiaciones arriba mencionadas.

Haciendo un eileulo prudente de la existencia de moneda
divisionaria que esti en civeulacion, se lega a los siguientes
resultados :

Saldo de  antiguas emisiones de  monedas de

plat.a- Sl e s, e wate il | LB00,000
Nuevas acufiaciones de monedas de plata. .. ... . 2.670.000
Monedas de niquel. .. ... ... ... ... ... ... . 11.000.000
$ 15.170.000

Menos plata y niquel en el Banco Central . .. ... 4,281,055

Total moneda divisionaria en ecirculacién. .. ... § 10.888.945
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El primer cuadro inzertado en la pigina N.° 42 de est.
Memoria debe contener el siguiente detalle:

Billetes de 8 1. RS ~. % 9.990.000
Monedas Eellacl.us l:le 3 l ..... iy 4.000.000
» > > niquel de £ 0, 20 ol 1.937.000

» » » $0,10 v 8 0,05. 150.000

$ 16.077.000

De acuerdo con las modificaciones efectuadas en el pri-
mer cuadro, el segundo cuadro que figura en la misma pi-
gina de esta Memoria, debe presentsrse en la siguiente
forma:

Saldo de antiguas emisiones de monmtns de

plata. . - R A AR e £ L.500.000
Nuevas acufiaciones de mnucdaa de plata . . 4.000.000
Monedas de niquel. ... ....00 0.0 a % 11.000.000

$ 16.500.000
Menos plata y niquel en el Banco Central. 4.281.055

Total moneda divisionaria en ecireulacion. $ 12.218.045
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9. Operaciones con el Gobierno

En 1932 se verifiearon importantes operaciones entre el Go-
hierno y el Banco Central. En primer término meneionaremos
las emisiones de Vales del Tesoro.

El dia 7 de Enero fué promulgada la Ley nim. 5.028, que
autorizé al Presidente de la Repiblica, por el término de un
afio, para emitir la suma de $ 200,000.000 en Vales del Tesoro,
con el objeto de pagar obligaciones de la denda interna flotan-
te del Estado y para atender a la eonstruecién de obras pii-
blieas, ocupacidn de cesantes, ete.

Quedd estipulado que estos Vales, al portador, ganarian un
interés equivalente a la tasa de deseuento vigente del Baneo
Central para las operaciones con los bancos accionistas, intere-
ses gue se pagarian por semestres vencidos en 30 de Junio y
31 de Diciembre de eada ano. Los Vales tienen un plazo de
cinco afios, amortizables a la par en 10 euotas semestrales del
mismo monto. El texto completo de la ley en referencia ficura
en esta memoria en ¢l anexo correspondiente a las leves y de-
eretos,

El 18 de Abril, cuando la emision de Vales del Tesoro as-
eendia a $ 150.000.000, fué promulgada la Ley niim. 5.105,
dictada con ¢l mismo fim que la anterior, es deeir, para aten-
der a gastos de obras piuiblicas, pagos de compromisos pen-
dientes y para prestar un auxilio directo a los cesantes,

Con esta ley, que también insertamos entre los anexos, fué
anmentada la autorizacién de emision de Vales del Tesoro a
$ 280.000.000. Otra modificacion de mmportancia es aquella
que al interés de los Vales se refiere, pues se redujo al 1%
anual el interés de los Vales ya emitidos y de aquéllos que
s¢ emitieran en conformidad a la Ley 5.105.

Esta madificacion de la tasa de interés es, sin embargo, en-
teramente independiente del deseuento que se haga de los Vales
al presentarlos el Gobierno al Baneo. A este respecto se con-
vino eon el Gobierno aplicar una tasa de 1% anual.

La emision de Vales del Tesoro, autorizados por las Leyes
5.028 y 5.105 duré hasta la segunda quineena de Agosto, épo-
ca en que estas operaciones Hegaron a los 280 millones de pesos
estipulados,

El 5 de Septicmbre fué promulgado el Decreto-Ley nam.
521, dietado con el fin de llevar a eabo un Plun de Emergen-
cia, destinado a la reconstruceién econémica del pais y a com-
batir la cesantia mediante el desarrollo de las diferentes in-
dustrias, comereio y construeciones de obras pabheas.

Para el financiamiento de este plan se autorizé la emision
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de § 170.000.000 en Vales del Tesoro, distribuidos en pfn-cia.
lidades a medida que las necesidades del plan lo requieran.
Con el fin de atender a la vigilaneia de la m]izafnﬁn de este
plan fué nombrado un Consejo de Feonomia Nacional.

Poco después, el Gobierno, ante el enorme desequilibrio exis-
tente en el presupuesto de la nacién, dietd, para cubrir la mer-
ma de las entradas fiscales, el Decreto-Ley niim. 596, promulga-
do el 9 de Septiembre, que autoriza la contratacion de un Em-
préstito Interno por la cantidad de $ 150.000.000. De esta su-
ma, 50 millones de pesos deberfan ser suseritos por los bancos
comerciales contra entrega de titulos descontables en el Banco
Central (1), v el resto, o sea cien millones de pesos, por esta dl-
tima institueion.

Con respecto al servicio de las obligaciones contraidas en
conformidad eon las leyes arriba mencionadas, la Tesoreria
Fiscal pagé al Baneo, a fines del afio, la suma de § 1.986.333,33
correspondiente a los intereses vencidos sobre los Vales del Te-
soro emitidos de acuerdo con las Leyes 5.028 y 5.105; no se
hicieron amortizaciones. El servieio de los créditos otorgados
al Fisco de acuerdo con los Decretos-Leyes 521 y 596, depende
de la Caja Auténoma de Amortizacién, fundada por Deereto-
Ley nam. 595, del 9 de Septiembre de 1932, El primer pago
que efectud la Caja, correspondié al servicio de los Vales del
Tesoro de acuerdo con el Deereto-Ley nam. 521, con
$ 147.860,77 de intereses y $ 4.416.666,67 de amortizacion.

Al 31 de Diciembre de 1932, los saldos de las operaciones
antes mencionadas eran las siguientes:

Vales del Tesoro, Leyes 5.028 y 5.105. .. ... % 280.000.000,00
Vales del Tesoro, Deereto-Ley 521. .. ... . . 48.583.333,33
Préstamos al Fisco, Decreto-Ley 596, .. . . 95.000.000,00

Ol s aies e s e e s B 423583193333

Desde prineipios de Octubre de 1931 hasta fines de Junio
de 1932, las inversiones del Baneo Central en compra de bo-
nos de la Cosach, autorizadas por la Ley nam. 4971, no
experimentaron  variaciones, es decir, permanecieron en
$ 100.000.000. En esta dltima fecha, el Baneo pag, de acuer-
do con las estipulaciones del contrato de compraventa cele-
brado con el Fiseo, el saldo que adendaba por esta operacion
gue ascendin a 32 millones de pesos. Hasta ol 31 de I)ieir:m—'

(1) Hasta fines de afio, los Buncos suscribieron 39,7 millones de pesos.
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hre, ¢l Banco conservé entre sus inversiones la suma de
$ 132.000.000 en bonos de la Cosach. )

Con fecha 24 de Diciembre de 1932, el Banco hizo presente
al Gobierno la necesidad de pronunciarse sobre la recompra de
dichos bonos, o bien, de cumplir las estipulaciones contempla-
das en el contrato, que obligan al Fisco a depositar los fondos
destinados a este objeto, Con fecha 30 del mismo mes, ¢l Go-
bierno manifesté el proposito de efectuar la recompra de los
honos, la que gquedard finiquitada dentro del primer trimestre
del afio 1933.

Por tltimo, mencionamos un préstamo de $ 4.400.000 que el
Baneo Central concedio a la Municipalidad de Santiago en vir-
tud del Deereto-Ley ntm. 346, del 30 de Julio de 1932, Segin
esta disposicin el Baneo fué autorizado para otorgar con ga-
rantia fiscal un préstamo por la suma de § 10.000.000 a un in-
terés que no excediera de la tusa de descuento fijada por el
Banco Central para los bancos accionistas. Mas, como la
Ley nim. 4.993, del 25 de Septiembre de 1931 autorizd al Ban-
co para elevar ol monto de las operaciones con el Hstado chi-
leno, Municipalidades, Empresa de los Ferrocarriles del Esta-
do y otras Reparticiones e Institueiones del Gobierno hasta el
80% de su Capital y Reservas, y como a la fecha de la promul-
gacion del deeretodley arriba mencionado, no quedé margen
suficiente para otorgar a la Municipalidad de Santiago los 10
millones, se le concedid tnicamente un erédito por la suma de
$ 4.400.000 con lo cual se completd el monto de los eréditos que
el Banco podia otorgar por este capitulo.

10. Operaciones con otras Instituciones

El 26 de Marzo de 1931 fué promulgado el Deereto eon fuer-
za de Ley niim, 65, que organiza los servicios de la Caja Na-
cional de Ahorros, v, en virtud del eual, el Baneo Central con-
cedi6 a dicha Institucién varios préstamos de emergencia. Los
saldos de estas operaciones han figurado en los balances sema-
nales del Banco bajo el rubro ““‘Préstamos a Instituciones de
Crédito no accionistas’”,

Al 31 de Diciembre de 1931, los préstamos hechos a la Caja
Nacwnal_ de Ahorros ascendian a $ 46.500.000. Estas operacio-
nes terminaron en el curso de 1932 y quedaron completamente
?qa:vqclsdus‘ en la semana comprendida entre el 18 y el 25 de

A principios de Abril empezé a publicarse
del Baneo la partida *‘ Préstamos coanarantia :Eiu; {’B:octl);l:g:?s
Las contidades que en este rubro figuran corresponden a ope-
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raciones ofectuadas en forma de préstamos con garantia de
vales de prenda emitidos por los Almaeenes (renerales de De-
positos (Warrants). Estas operaciones, que aleanzaban el dia
15 de Abril a % 84.000, fucron autorizadas por la Ley nim.
5.069, de fecha 17 de Febrero de 1932, que modificd a la Ley
niim. 3.896, de 13 de Noviembre de 1922, sobre Almacenes
Generales de Depésitos. Los préstamos pueden tener un plazo
méximo de 1580 dias, y pagarin una tasa de interés igual a la
vigente en ¢l Baneo Central para el deseuento a baneos aceio-
nistas. Su monto individual no podrd exceder del T0% del
valor comereinl de la garantia al tiempo de hacerse la opera-
cion. El saldo de estas operaciones era al 31 de Diciembre de
1932 de $ 306.425,

El 29 de Enero fué promulgada la Ley nim. 5.044, que con-
cede facilidades a los dendores de la Caja de Crédito Hipote-
cario para el eumplimiento de sus compromisos pmdzentaes
Tsta disposicién diee que sélo podrin acogerse a los |
de csta ley los deudores de la Caja que antes del 1.2 de Octubre
de 1931 tuvieran atrasado el servieio de las deudas en no mas
de tres dividendos en una misma denda, y que en el curso de
tres meses, eontados a partir de la promulgacion de la ley, po-
drén cancelar dichos dividendos por medio de pagarées a la or-
den de la Caja. Los pagarées en referencia tendrin un plazo
de seis meses; podrin ser renovados por perfodos iguales siem-
pre que €l deudor efectiie abonos no inferiores al 109 de su va-
lor inicial; ¥ devengarin un interés igual a la tasa de redes-
cuentos que el Banco Central cobre a la Caja Hipoteecaria. La
Caja, por su parte, podrd descontar directamente estos paga-
rées en el Banco Central, que estard obligado a hacer estos des-
cuentos hasta por una eantidad que no exceda de $ 30.000.000.

Estas operaciones aparecieron por primera vez en el balan-
ce del Banco, del 11 de Marzo, bajo el rubro ‘‘Documentos
descontados Ley 5.044, Caja Hipotecaria™, con la suma de
$ 492,889 87, cantidad que aumentd on los meses siguientes
hasta alcauzar la suma mixima entre ¢l 15 de Julio y el 26 de
Agosto, con § 5.115.536,98. En la primera quineena de Oetu-
bre, la Caja cancelé totalmente estas operaciones,

El 16 de Agosto fué promulgada la Ley nim 5.088, que in-
cluye en los beneficios de la Loy nam, 5.044 a los dendores del
Banco Hipotecario de Chile y del Baneo Hipotecario, Valpa-
raiso. Sin embargo, ambas instituciones se abstuvieron de ha-
cer esta elase de operaciones.

El 26 de Agosto empezd a regir el Decreto-Ley nim. 466,
que concede a los deudores de las Instituciones Hipotecarias,
una rebaja del 509 del interés y amortizaciones de los servicios
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que se deban hacer dentro de los seis meses fl)gmentes a la
promulgacién de dicho decretodey, ¥ de un 25% para los
servicios que se efectiien dentro de los doee meses su-bmg_umntes.
Las instituciones aludidas podrin otorgar pré:stftmcm hipoteca-
rios ¢n bonos o en dinero por el valor de los dividendos en mo-
ra, siempre que el valor del nuevo préstamo, sumado con el
saldo de la obligacién primitiva, no exceda del 60% d(: la ta-
sacion del inmueble hipotecado. El interés de estos préstamos
seri de 3% semestral. A

Hste deereto-ley faeultd, ademas, a las instituciones de cré-
dito hipotecario para exceder la cifra de deseuentos en el Ban-
co Central, autorizada por las Leyes nim, 5.044, de 22 de Ene-
ro de 1932 y 5.088, de 15 de Marzo del mismo afio, hasta con-
eurrencia de las sumas que arrojen las diferencias gue vesnl-
ten en contra de las instituciones de erédito.

El Banco Central hard los deseuentcs a la tasa del 1% de
interés anual.

BEstas operacignes apareeieron por primera vez en los balan-
ees semanales del Baneo el dia 4 de Noviembre bajo el rubro
“Préstamos a Institueiones Hipoteearias, Ley nim. 466, con
un saldo de $ 3.535.830,62, gue aumentd hasta el 31 de Dielem-
bre de 1932 a § 8.791.494,05.

El dia 8 de Julio de 1932 fué publicado eén el Diario Oficial
el Decreto-Ley num. 127, que antoriza al Baneo Central para
descontar o redeseontar, a medida que sea mnecesario, los si-
guientes cantidades a las institueiones que se ndican :

A la (aja de Crédito Agrario... ... ... cee . % 50.000.000
Al Instituto de Crédito Industrial... ... ... .  40.000.000
A la Caja de Crédito Minero... ... ... ... ... 30.000.000
A la Caja de Colonizaeion Agricola.,. ... .. ..  20.000.000
Al Instituto de Comereio Exterior... ... ... ..  50.000.000

El Banco Central deberd hacer estas operaciones a un in-
terés de 2%, incluso comisiones. El 50% de las utilidades que
obtenga el Banco Central en estas operaciones serd de henefi-
eio fiseal,

Posteriormente este deeretoley sufrié ecn los Deeretos-Le-
yes nums. 351, 446, 435 y 617, importantes modificaciones.
Desde Inego, fueron cambiadas algunas de las cantidades des-
contables y redescontables autorizadas por el decreto-ley ori-
ginal, ¥ se agregd a la lista de las Instituciones, la Superin-

tendencia de Salitre, con $ 3.000.000, quedando ] orizacio-
nes en la siguiente forma: 2 i :
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A la Caja de Crédito Agrario... ... ... ... § 46.000.000
Al Instituto de Crédito Industrial... ... ... . 37.000.000
A la Caja de Crédito Minero... ... ... ... 30.000.000
A la Caja de Colonizaeién Agricola. . . ... . 20.000.000
Al Instituto de Comereio Exterior ... ... ... 50.000.000
A la Superintendencia de Salitre... ... ... . 3.000.000

Potali oo ooxa: s dap il 2ok Sem 2ne) e AEEhSEOSOON

Estas operaciones han figurado en los balances semanales
del Banco, a partir del 22 de Julio, en la partida ‘‘Préstamos
a Instituciones de Fomento, Ley 127",

En ¢l cnadro gue acompafiamos, insertamos las cantidades
utilizadas hasta el 31 de Diciembre, fecha en la enal ascen-
dian los préstamos a $ 65.405.287,95. Es de advertir que 20
millones de la snma girada por el Instituto de Crédito Indus-
trial fueron destinados al finaneiamiento de la Cosach:

Caja de Crédito Agrario... ... vie e .. # 11.601.045,00
Institnto de Crédito lndustrml | e 29.552.367,24
Caja de Crédito Minexro. .. .. i e Ee 13.491.875,711
Caja de Colonizaeién Agrico]a St i e 12.000.000,00
Instituto de Comercio Exterior... ..... . & ceinnsrssns
Superintendencia de Salitre. .. ... ... ... . 1.760.000,00

Total... ..o cvr e evr nen vee -.n. § 68.405.287,95

Finalmente, mencionamos las operaciones que ha hecho el
Banco Central en conformidad eon el Deereto-Ley ntim. 182,
promulgado el dia 16 de Julio de 1932, que lo auntoriza para
coneeder préstamos a la Caja de Prevision de Empleados Par-
ticulares, hasta por la suma de § 30.000.000. Estos préstamos
devengaran un interés igual al fijado por el Banco Central pa-
ra las operaciones de redescuento eon los bancos aecionistas.

En el balance semanal del Baneo, de fecha 26 de Agosto,
se inserté por primera vez el rubro ‘‘Préstamos a Caja Em-
pleados Particulares, Ley 1827, correspondiente a estas opera-
ciones, por la suma de § 10.000.000, cantidad que aumenté has-
ta el 31 de Diciembre a $ 14.000.000.

Todas las leyes v decretos-leyes relacionados con este capitu-
lo se publican entre los anexos de la presente Memoria.

11. Traspasos de fondos

El Baneo Central ha continuado atendiendo, para mayor fa-
cilidad de los bancos, de las empresas comerciales y de los par-
Memorin Banco 1



ticulares en general, el servicio gra.tuitq de tmnsfe:jencia de
fondos que tiene establecido entre sus diferentes oficinas.

En la fuerte disminueidn que se observa en el total de fondos
transferidos durante el afio 1932, movimiento que ha sido afin
inferior al del afio 1931, en que ya se observé una disminueién
de estos traspasos, se refleja la depresion que ha existido en
los negoeios y que se ha geentunado mis profundamente en el
curso de 1932.

En el Anexo nim. S de esta Memoria se encuentran las
cifras mensuales y anuales de los traspasos de fondos entre
Oficinas del Banco Central.

12, Cimaras de Compensacion y Cargos Bancarios

El movimiento total de las Cdmaras de Compensaecién del
Banco Central y de sus Ageneias en el pais presenta en 1932,
un aumento de 1% en comparacién con el total de eheques com-
pensados en el afio 1931.

Como el movimiento de las Camaras de Compensacion, dado
¢l extenso uso que se hace del cheque, se toma generalmente
como un indice bastante fiel de la intensidad de los negocios,
podria creerse que el aumento que se observa en estas opera-
ciones, especialmente en los iltimos seis meses del afio, es el re-
flejo de un resurgimiento de los negocios. En realidad, este
aumento no es sino conseenencia del alza que se ha produeido
durante 1932 en el nivel general de los precios. Considerando
este factor, resulta que el volumen de los negocios financiados
con cheques, mids bien ha bajado que reaccionado.

_Publicamos en el Anexo nfim. 9 las cifras referentes al mo-
vimiento de las diferentes Cémaras de Compensacién que fun-
cionan en el pais.

Ademés, insertamos en el Anexo nfim. 10 los datos referen-
tes a los cargos en cuentas corrientes y en cuentas de depésitos
que también acusan un aumento en la segunda mitad del afio, el
que obedece a las mismas razones antedichas.

13. Balances y publicaciones

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 92 de su
Bey Org.é.mea, el Banco Central, ha presentado semanalmente
1 S‘I.l!pm:lltendi_!ute de Bancos, un balance de su situacién finan-
cierd, que eontiene un detalle de las diferentes cuentas que la
lggcie:lnala. Estos bs.lames han sido publicados en el Diario
¥ en otros periédicos del pais. Se han enviado copia

de ellos a los Bancos Centrales extranjeros, a revistas finan-
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cieras y econdémicas y a importantes bancos comerciales de
ofros paises.

En el curso del afio 1932, se han dietado numerosas leyes
que han modificado la Ley Orgénica del Banco Central, lo que
ha hecho necesario también introdueir eciertas modificaciones
en los balances, que en su mayor parte se traducen por la aper-
tura de nuevas cuentas, especialmente después que entrd en
vigencia la Ley Monetaria nim. 5.107, de fecha 19 de Abril
de 1932

Ademas, de los estados semanales de su sitnacion, se han he-
cho balances semestrales en 30 de Junio y 31 de Diciembre. En
los Anexos niims. 1 y 5 podran consultarse los balanees se-
mestrales eompletos y los saldos semanales de los rubros mis
importantes del Aetivo y Pasivo de los balances semanales en
1932

En conformidad con las instrueciones impartidas por la
Superintendencia de Bancos, se han confeccionado, asimismo,
balances generales en 19 de Marzo, 18 de Abril, 2 de Septiem-
bre vy 9 de Noviembre, los que también han sido publicados
en el Diario Oficial y en otros periédicos importantes.

La Sexta Memoria Anual correspondiente al ejercicio de
1931, fué publicada, como las anteriores, en castellano y en
inglés y se le di6 amplia eireulacién, tanto en el interior como
en el exterior. Junto con ella, se reparti6, ademis, a los aecio-
nistas, una némina ecompleta de los tenedores de aceiones en 31
de Diciembre de 1931.

Durante el curso de 1932 se ha continuado editando un Bo-
letin Mensual en castellano y un folleto en inglés que contie-
ne un informe mensnal sobre la situacién general de los nego-
cios. Ambas publicaciones se reparten gratuitamente a todos
los interesados.

14. Agencias

En el curso del afio 1932, han continuado funcionando nor-
malmente, como en afios anteriores, las seis agencias que el
Banco tiene establecidas en el pais.

15. Personal Directivo

En la primera sesién anual celebrada por el Direetorio del
Baneo, el 4 de Enero de 1932, fueron reelegidos don Franecis-
co (Gareés Gana y don Luis Matte Larrain, como Presidente
¥ Viee-Presidente del Banco, mpect:iva.memae‘

Producido el cambio de Gobierno que se levé a efecto a prin-
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cipios de Junio, presentaron el 4 de Julio, las renuncias mde-
olinables de sus respectivos cargos, ¢l Presidente y el Viee-
Presidente del Banco. En reemplazo del sefior Frameiseo Gar-
ebs (fana, ¢ Dircetorio design6 Presidente a don Armando
Juramillo Valderrama, Vice-Presidente fué nombrado el sefior
don Lmis Schmidt, Director del Banco en reperesentacion de
1a Camara Central de Comercio y de la Cia, de Salitre de
Chile,

A fines de afio, ¢1 29 de Diciembre, poco antes de terminar
¢l perfodo para el cual habia sido designado, fallecid después
de penosa enfermedad, el Presidente de esta Imstitueién, don
Armando Jaramillo V.

El Directorio, en sesion celebrada el 3 de Enero de 1933,
designé para servir este alto cargo, por el periodo de un afio,
al sefior Guillermo Subereaseanx, Director del Baneo Te-
presentacion del Gobierno,

Terminaron en 1931 los periodos de los representantes de los
baneos accionistas nacionales y extranjeros y del piblieo aecio-
nista sefiores Ricardo Searle, Stanley Vateky y Luis Matte
Larrain. El resultado de los eserutinios que se llevaron a efee-
to, determind la reeleccién de los mismos sefiores Directores
por un nuevo periodo de 3 afios. También terminé en 1931 el
perfodo porque habian sido elegidos los sefiores Franeisco
Gareés (jana, en representacién de la Sociedad Nacional de
Agricultura y de la Sociedad de Fomento Fabril y José M.
Rios Arias, representante del Gobierno. Tanto el sefior Gar-
eés Gana como ¢l sefior Rios Arias, fueron designados Diree-
1ores por un nuevo periodo de tres afios, el primero por acuer-
do mméinime de las sociedades que representa, ¥ el sezunde por
Deereto Supremo dietado a fines de Diciembre de 1931.

En los primeros dias del mes de Junio de 1932, a raiz del
cambio producido en el Gobierno, los representantes de é&ste
en el Directorio del Baneo, sefiores José M. Rios Arvias, Guiller-
mo Subercaseanx Pérez y Salustio Barros Ortiizar, presentaron
las renuneias de sus respeetivos cargos.

En su reemplazo el nuevo Gobierno, por Decreto niim. 1.745,
de 25 de Junio, designd, Tespectivamente, a los sefiores Alfre-
do Trarrdzaval, Carlos Frontaura y Vicente Adridn.

_ Establecido el Gobierno constitucional, presentaron la renun-
cia de sus cargos en representacién del Gobierno, los sefores
Irarrizaval y Frontaura y se nombré, por Decreto ndm. 4.194
de fecha 30 de Diciembre, en sn reemplazo a los sefiores Cor-
nelio Saavedra y Luis Aldunate E., respectivamente. En reem-
plazo de don Vieente Adridn, cuyo periodo termind el 31 de
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Diciembre de 1932, el Gobierno por Decreto nam. 4.193, desig-
no al sefior Guillermo Subercaseanx.

El periodo para el cual habia sido elegido el sefior Alfredo
Rossi, en representacién de las Instituciones Obreras, expi-
rd el 31 de Diciembre de 1932. Las nuevas elecciones se verifi-
cardan en el mes de Febrero de 1933.

Ademis, en el curso del afio 1932, se produjeron en el resto
del personal direetivo los siguientes eambios:

En sesién de 8 de Agosto, el Directorio del Baneo designd,
por unanimidad, a don Otto Meyerholz, Sub-Gerente Contador
de la Institueion desde la fundaecién de ésta, para ocupar el
cargo de Gerente General vacante por renunecia del sefior An-
reliano Burr. El sefior Burr habia ocupado la Gerencia Gene-
ral desde los primeros dias de la fundacién del Baneo, y a fin
de gue continnara prestando su importante eooperacitn, el Di-
rectorio acordt designarlo Comsultor Téenico.

En reemplazo del sefior Otto Meyerholz, fué promovido al
cargo de Sub-Gerente Contador el sefior Gonzalo Debesa.

El sefior Walter M. van Deusen, Revisor General y Asesor
Téenico del Banco, se retird de la Institueién el 30 de Junio
de 1932 por haber terminado su contrato. Hombre de profun-
dos conocimientos tedricos sobre comereio baneario y de gran
experiencia prictiea, el sefior van Deusen asesord con la ma-
yor efieacia la direceion del Baneo, tanto al momento de su
organizacién como en los demds actos de su funcionamiento,
mientras formd parte del personal Direetivo de la Institucidn.
Revisor General fué designado el sefior Arturo Maschke.

El sefior Osvaldo del Rio fué nombrado Seeretario en reem-
plazo del sefior Juan Benavente, quién renuncid.

16. Capital y Reservas
La distribueién de aceiones del Baneo Central era al 31 de

Diciembre de 1932, en comparacién con igual fecha de los afios
anteriores, la signiente:

Clase Clase Clase Clase Total
A B C D

Die. 81 de 1926.. 20.000 37.036 21.227 8300 86689
> » » 1827, 20,000 37.002 22,807 9.704  89.513
» » »  1928.. 20.000 37.730 22.260 10.626  90.625
> » > 1929., 20.000 39.915 20.815 10.103  90.832
» » > 1930.. 20.000 39.700 23.603 7.520 90.832
> »  » 1931.. 20.000 39.715 23.681 7436  90.832
» »  »  1832., 20.000 36,807 23.082 10853  90.832
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E1 manto total de las acciones en cirenlacién, a un valor no-
minal de $ 1.000 cada una, arroja un ea'p_im} pagado de
$ 90.832.000. Esta cifra se ha mantenido sin variaciones, a par-
tir del afio 1929, pues s6lo ha habido desde esa fecha cambios
en la distribueién con motivo de algunas conversiones de las dis-
tintas clases de acciones.

Segfin ¢l balance del Banco, del 30 de Junio de 1932, el valor
de las acciones era de $ 1.303.41 contra $ 1.281,13 en igual fe-
cha del afio anterior. En la Bolsa de Comercio, la eotizacién de
Jas acciones en la misma fecha fué de $ 780.

En 31 de Diciembre, el valor de las acciones, segin balance,
fué de $ 1.315,22 en eomparacién con $ 1.291,80 de igual fe-
cha del afio anterior. En la misma fecha, la cotizacién de las
acciones en la Balsa era de $ 910 comparada con $ 675 que
fué el precio a fines de 1931.

El Fondo de Reserva Legal v el Fondo de Reserva Especial,
para futuros dividendos, tuvieron en 1932 las siguientes varia-
ciones:

ResERvA LEGAL:

Saldo en 31 de Die. de 1931 ¢ 19.679.418,93

Ineremento en 1932, .., . 2.003.871,96

Saldo en 31 de Die.... ... $ 21.683.290,89

RESERVA ESPECIAL PARA FU-
TUROS DIVIDENDOS :

Saldo en 81 de Die. de 1931 § 6.825,.283,37

Ineremento en 1932. .. ... 123.979,94

Saldo en 31 de Dic. de 1932 $  6.949.263,31
Sm de las Reservas... . $ 28.632.554,20
Copialin cn S s % 90.832.000,00

Suma de Capital v Re-

BETVAS,.. .., $ 119.464.554,20

17. Utilidades

Las entradas brutas del Banco ascendieron en el primer se-

a;::t:e de 1332$a2$7;é'§46é240,48 ¥ los gastos y eastigos efectua-
.‘1191'011 ‘e . ggg esdecir, hubo 1
utilidad liquida de § 4.993.698,19, i



La distribueién de las ntilidades, conforme a lo establecido
en ¢l articulo 99 de la Ley Orginica del Banco, se hizo en la
siguiente forma:

Fondos de Reserva... ... ... ... ... ... ... § 105473646
Fondo Legal de Previsién... ... ... ... ... 240 684,90
Dividendo a los accionistas. .. ... ... ... ... 2.833.280,00
Dividendo al FU880. ... s v waeisims saw sww e £00.000,00
Bepaliaal BIeEn:oa neh e aivcaitars s S 55.996,83

Potalie cvimar wen o e s samxel GODEEOR T

En el segundo semestre, las entradas brutas aleanzaron a
$ 8.906.472,78 ¥ los gastos generales v castigos a $ 3.880.811,14,
por lo tanto, hubo una utilidad liquida de % 5.025.661,64. Esta
cantidad fué distribnida como se indiea a continuaeitn:

Fondos de Reserva. .. ... «vo civ 2ne woe oo 8 107311544
Fondos Legal de Prevision... ... ... . ... .. 251.283,09
Dividendo a los aceionistas... ... ... .. . .. 2.833.280,00
Dividendo &l Figeo. i (v sik sesass e £00.000,00
Regalia al Fisco... ... ... ... ... cen ... 67.983,11

TORALs s v canie me <wppamenee et e I HOT G

El Anexo nim. 2, que figura en esta Memoria, contiene las
eifras de las utilidades y su distribueién durante todo el afio
1932, comparadas con las cantidades correspondientes a los dos
afios anteriores. De este enadro se desprende que en 1932 se
produjo nuevamente un notahle aumento de la cifra pertinen-
te a los Intereses sobre Colocaciones, en eambio, en las partidas
de Intereses sobre Inversiones, Intereses sobre Fondos en el
Exterior y Otras Utilidades, hubo una aprecigble merma. El
total de gastos y ecastigos fué mayor que en 1931, pero menor
que en 1930.

18. Gastos

En el Anexo nfim. 3 de esta Memoria, presentamos la clasi-
ficacién de los gastos que ha tenido el Baneo Central durante
1932, ordenados a base del formulario recomendado por la
Superintendencia de Baneos.

Durante los siete afios de existencia del Baneo, los gastos to-
tales han sido los siguientes:



B e ol st e eee § 340450271
e e T e @ 0D T0:AR
FEREI R L e e s v 2859.978:38
T e e e S R AR 4.414.602,50
1030, - oo e e eee e ees . 448040738
08T oot een veas ara i seases e o b 44D580B,13
R I o s s e AH0TA0433

A partir de 1929, ha habido un notable aumento de los gastos

dehido a que desde ese afio funcionan todas las agencias que
@l Banco ha abierto en diferentes cindades del pais. En 1932,
los gastos aumentaron en comparacién con 1931 en § 351.386,19.
Tste mayor gasto se ha debido principalmente a los rubros
Sueldos del Personal, Comision de Control de Cambios, Com-
pra, Comisiones, Ley 5107, Ajuste Comisiones, ete., ete. Los
dos filtimos rubros son gastos aparentes, pues el Banco ha reci-
bido su valor en ero, que se ha agregado a la cuenta de ganan-
cias,
* Las cifras que aparecen en seguida corresponden al nimero
de empleados que ha habido en el Baneo Central a fines de
cada afio desde su fundacion, ineluso porteros, telefonistas y
ascensoristas. En la tereera columna hemos insertado las canti-
dades ganadas por el mismo personal en sueldos, gratificaciones
¥ asignaciones:

TR e sy eimos 90 empleados ... .. .. .. $ 1.038.12832
IR e 94 » s sl e 1.252.382,82
ARRAR e 101 » AL HR z 1.577.872 42
e R 133 » 1.852.287,89
AR v vty 140 » 2.432.906,21
L2 146 » 2.199.619,76
1R e 144 » 2.447.606,46

_El nuevo aumento habido en 1932, en la cantidad correspon-
dge‘m:e a las remuneraciones del personal, se ha debido, espe-
cialmente, al reajuste de sueldos que se hizo a prineipios del
segundo semestre del afio, en vista de la disminueién de la par-
te de las utilidades de la Institucién que se destinan a for-
mar un Fondo de Beneficio y Previsién para el personal, parti-
cipacion que se ha tomado en cuenta al fijar los sueldos con
que se ha contratado los empleados,

Las cantidades pagadas por el Banco conforme al articulo
99, ineiso 2 de la Ley Orgéinica, para formar el fondo espeeial
de beneficio para los empleados, durante los afios 1926 a 1932,
han sido los siguientes:
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P e A S T N R $ 51?.%43,55
T e nn i e R S PT PI 887.747,18
TGO L L, o G = lsate: [Ss) e e, 936.352,87
T e e e s RO L T |

549.449 88
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A fines del afio 1932, el personal del Banco se componia de
144 personas, todas de nacionalidad chilena: 99 hombres, de
los cuales 68 eran empleados de ofieina y 31 porteros y ascen-
soristas; y 45 mujeres, de las enales 42 eran empleadas de ofi-
cina y 3 telefonistas.

Los Directores del Baneo tienen, segin lo establecido en la
Ley Orgénica, una remuneracién de $ 250 por eada sesiin a
que coneurran, no pudiendo exceder la remuneracién total de
% 10.000 al afio, sin contar las reuniones de Comité o Comigio-
nes, Por la asistencia a cada una de estas reuniones reciben los
Directores un honorario de $ 100.

Durante los siete afios de existencia del Banco, se ha pagado
a los Directores las cantidades que indicamos a continuaeion :

1T e R S U TR e SN L b
EL e ethule o) 1 Tolvs AN CYE oy, Siealy Saisi e as 118.950
B e por e F e o, 119.200
REPHY Gis momao ot g o oo e R S 132.250
B ol = e e ETa o e e et el = ta e sV 128,500
IEEUL S i i el e i T e 126.850
ISR ST he D SO R ot e e 113.100

Ofro rubro importante entre los gastos verificados solamen-
te en el primer semestre es aquél que se refiere a la Comisién
de Control.

Segtin lo dispuesto en la Ley de Control nfim. 4.973, ¢l Banco
Central debia atender los gastos que demandara el manteni-
miento de la Comisién de Control de Operaciones de Cambio,
servieio que duré hasta Abril de 1932, Con la nueva Ley de
Control, es decir, 1o nfim, 5.107, el Banco Central quedé libre
de estos gastos, pues la Comisién de Control de Cambios debe-
ria en adelante seguir costeando sus servieios mediante el co-
bro de comisiones por las operaciones que efectiie. En virtud
de las disposiciones de la Ley nam. 4.973, el Banco Central
tuvo en el primer semestre de 1932 un desembolso de
$ 140.122,33, contra § 86.262,22 en todo el afio anterior.

Consideramos que, dada la elaridad con que estin anotadas



las partidas de gastos del Banco en el Anexo nfim. 3 de esta
Memoria, es innecesario dar mayores explieaciones sobre el par-
ticular.

19. Oficina de Compensaciones

El 11 de Noviembre de 1932 fué celebrado un *‘Convenio de
Compensaciones’” entre Chile y Franeia, cuyos fines son:

1° El de someter el comercio exterior que se efectiie entre
ambos paises a un sistema de mutnas compensaciones (excep-
cién hecha del 60% del valor del salitre que se exporta a Fran-
cia y de que los exportadores podrin disponer libremente); v

2.2 Bl de facilitar la transferencia de los eréditos comerciales
de Francia comgelados en Chile desde la implantacién del Con-
trol de Cambios.

Con este objeto, el Convenio establece el signiente procedi-
miento:

Se ereard en Santiago una “‘Oficina de Compensaciones’’,
anexa al Baneo Central de Chile, semejante en su organizacién
a la Oficina de Compensaciones existente en Paris. Ambas
Oficinas llevaran dos cuentas prineipales que se denominaran :
“Cuenta A" y ““Cuenta B"".

En la ““Cuenta A’ se contabilizardn todos los valores desti-
nados al pago de importaciones provenientes del otro pais, los
que se ntilizardn para el pago de las exportaciones al mismo.

A esta cuenta, en Paris, se abonarin los siguientes valores:

1.° El 20% del valor del salitre comprado por Francia;

2.° El 100% del valor de la exportacién de productos agri-
colas; y

3. Hasta el 50% del valor de las demas exportaciones,

Hay aeuerdo, sin embargo, para que se reserve a los exporta-
dores chilenos, por un plazo de tres meses, los francos produ-
cidos por la venta de sus productos, a fin de que con ellos ad-
quieran en Franeian mercaderias, sin que estos valores entren
en la “Cluenta A''. Estas compensaciones privadas necesitan
autorizacién previa de ambas Oficinas.

En la “Cuenta A' de la Oficina de Compensaciones del
Banco Central de Chile se acreditarin en forma de depdsitos
en moneda nacional, todos los pagos provenientes de la compra
de mercaderias francesas importadas a Chile, siempre que no
se efectiie el pago mediante una compensacién directa en la for-
ma explicada en el parrafo anterior.

Las exportaciones de Chile enyo valor se abonard a la *‘ Cuen-
ta A”’, en Paris, serdn pagadas por el Banco Central de Chile
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a los respectivos exportadores, previo aviso de la Ofieina de
Paris, en pesos chilenos a base del eambio oficial del dia.

Bn la “Cuenta B se abonaran, en Chile, en moneda nacio-
nal, los pagos que efectiien los deudores a Francia y, en Parfs,
aquella parte del valor de las exportaciones chilenas que se des-
tinard a la transferencia de las obligaciones mencionadas.

Los fondos que, para este efecto se abonarin a la “‘Cuenta
B, en Paris, son los siguientes:

1° Un 209 del valor del salitre vendido a Frameia; y

2.2 Un poreentaje que no podrd exceder del 50% del valor de
las demis exportaciones chilenas a Franeia, a excepei6n de los
produetos agricolas.

Las sumas correspondientes a estos valores seran pagadas en
Chile por el Baneo Central a los respectivos exportadores en
moneda nacional a base de un eambio fijo de 65 pesos por cien
francos franceses. La Oficina de Compensaeciones en Paris pa-
gard, en franeos, a los acreedores franceses de acuerdo con
los ingresos en pesos en la “‘Cuenta B’’ del Baneo Central de
Chile ¥ con las disponibilidades en francos de la misma cuenta
en Franeia.

Se considerardn eomo créditos atrasados, suseeptibles de li-
quidacién en la forma indicada, inicamente aquellos, “‘euyo
valor haya sido depositado en Chile después del 20 de Julio
de 1931 y que fueren declarados antes del 31 de Enero de
19337

La Oficina de Compensaciones en Chile fué organizada en
Diciembre de 1932. Hasta fines del afo no se habian efectnado
todavia operaciones efectivas.

20. Instituto de Estudios Bancarios

En la misma forma que en los afios anteriores, continud du-
rante 1932 el desarrollo de los estudios en el Instituto de Es-
tudios Banearios que funciona en el Banco Central.

Sin embargo, el escaso ntimero de alumnos que el afio pre-
cedente habfa ingresado al Primer Afio, aconsejé suspender
en 1932 la inieiacion de un nuevo curso, mientras no se termi-
naran los que entonees se desarrollaban,

En esta forma, durante el afio de que nos oeupamos, se hicie-
ron las clases correspondientes al Tercer Afio del Primer Cur-
§0, iniciado en 1930, y al Segundo Afio del Segundo Curso,
que empezd en 1931,

Después de los exdmenes anuales que se verificaron en la
afg'unda quincena de Diciembre, resultaron 8 alumnos promo-
vidos al Tercer Afio, que s» desarrollard en 1933, y 21 alumnos



terminaron satisfactoriamente ¢l Curso completo. En breve se
repartird a éstos fltimos un certificado que acredite los estu-
dios que han realizado.

A fin de hacer menos onerosa la prosecuciin de las clases,
cuyo beneficio es innegable para los empleados banearios, se ha
acordado, que en el futuro se desarrolle uvn Curso completo
antes de inieiar uno nuevo, de modo que cada tres afios empeza-
ran las clases para los nuevos alumnos,
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LEY N.o 5.044
Promulgadsa el 29 de Enero de 1932

CONCEDE FACILIDADES A LOS DEUDORES DE LA Caja pe CrEénrro
HIPOTECARIO PARA EL CUMPLIMIENTO DE SUS COMPROMIEOS

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién al
giguiente :

PROYECTO DE LEY:

Artienlo 1° Los deudores de la Caja de Crédito Hipoteeario
que antes del 1.° de Octubre de 1931, tuvieren atrasado el ser-
vieio de sus dendas en no mis de tres dividendos en una mis-
ma deuda, podrin ecancelar dichos dividendos por medio de
pagarées a la orden de la Caja, previa comprobacién del pago
de las contribuciones fiscales ¥ municipales que se adeudaren.

La Caja de Crédito Hipotecario podri consolidar el valor
de las costas judiciales y de las primas de seguros adeudadas,
incluyendo su monto en los pagarées de que trata esta ley.

Dhchos dendores, s6lo podrian acogerse a las disposiciones
de esta ey en el plazo de tres meses, a contar desde su promul-
gacion.

Los intereses penales que se adeudaren por los dividendos
atrasados, de acuerdo con las disposiciones de esta ley, serdn
del diez por ciento anual (10%), que se computaran hasta la
fecha de subseribirse el correspondiente pagaré.

Art. 2¢ Los pagarées a que se refiere el artieulo anterior,
tendrin ¢l plazo de seis meses; se renovarin por periodoes
iguales, siempre que el deudor efectie abonos no inferiores
al 10% de su valor inicial y devengarén un interés igual a
la tasa de redescuento que ¢l Banco Central de Chile cobre
a la Caja de Crédito Hipotecario por estos mismos pagarées.

El deudor pagari también un 1% para los gastos de la Caja.

Art. 3° En cada renovaci6n, el deudor deberid acreditar
el hecho de estar al dia en el pago de las contribuciones fisca-
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les y municipales y de las primas de seguros, al momento de
efectuarse el abono & capital y sus correspondientes intereses,

Art. 4° El plazo de los pagarées se prorrogard, por minis-
terio de la ley, por el pago de intereses, el abono del 10% del
capital inicial y la comprobacién de que el deudor no estd
atrasado en el pago de impuestos fiscales y municipales y de
seguros, que correspondan al predio hipotecado.

Tanto en este caso, como en el easo del articulo anterior,
el deudor deberd comprobar que estd al dia en el pago de los
dividendos de la obligacién prineipal.

Art. 5° Los pagarées no significarin novacién y las sumas
& que ellos se refieren seguirdn gozando de la preferencia que
legalmente les corresponde en el momento de ser emitidos.

Art. 6.° Los pagarées podridn otorgarse como instrumentos
privados, pero tendran mérito ejecutivo, deberin anotarse en
el Conservador de Bienes Raices respectivo, al margen de la
inseripeién de la obligacién prineipal y tendrin preferencia so-
bre cualquier otro gravamen que reconozea la propiedad, ya
sea a favor de la misma Caja o de cualquiera otra institu-
¢ién o persona.

Art. 7.° Los dendores atrasados en mis de tres dividendos,
podrin acogerse a las facilidades que se conceden en las dis-
posiciones anteriores y dentro de los plazos indicados, median-
te el pago en dinero de los dividendos en exceso.

Para los efectos de esta ley, los intereses penales se computa-
rén a razén del 109 annal.

Art. 8.° Los deudores en moneda extranjera podrin acogerse
8 los beneficios de la presente ley, en la misma forma que los
deudores en moneda nacional, subseribiendo los pagarées por
el valor de los dividendos atrasados e intereses en la moneda
en que se contraté la respectiva obligacién hipotecaria.

Art. 9.° La mora en el servicio de los pagarées hard inme-
diatamente exigible el valor de ellos, el de los dividendos atra-
sados y el del eapital adeudado.

Art. 10. La Caja de Crédito Hipotecario podrd descontar
directamente los pagarées de que trata esta ley, en el Banco
Central de Chile, el que estard obligado a hacer los descuentos
ha.sjca por una suma que no exceda de treinta millones de pesos
¥ sin que esos descuentos puedan sobrepasar el limite general
'i;u:e en relacion con las reservas de ore de dicho Banco fija la
ey,

Para los efectos de esta disposicién, modificase el artieulo
57 de la Ley de Organizacién del expresado Banco Central

de Chile, el que podra hacer tales redescuentos hasta por el
plazo de eiento ochenta dias,



Art. 11. La presente ley regird desde la fecha de su publi-
cacién en el Diario Oficial.
Y por cuanto, he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo;
tanto, promilguese y llévese a efecto como Ley de la Repubhea
Santiago, a veintidés de Enero de mil noveeientos treinta y
dos.—JuaN E. MonTERO.—Luis Izquierdo.

LEY N.o 5.088

Promulgada el 16 de Marzo de 1932

CONCEDE FACILIDADES A LOS DEUDORES DEL Baxco HIPOTECARIO
peE CHILE ¥ pEL Banco HIPOTECARIO DE VALPARAISD

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién al
siguiente :

PROYECTO DE LEY:

Articulo 1.° Tneliyese en los beneficios de la Ley ntm. 5.044,
de 29 de Enero del presente afio, a los deudores del Banco Hi-
potecario de Chile y del Banco Hipotecario de Valparaiso,

Art. 2° El Banco Hipoteearia de Chile y el Banco Hipote-
cario de Valparaiso podrfin descontar directamente los pa-
garées que reciban en virtud de las estipulaciones de esta ley,
en el Baneo Central de Chile, institueién que estami obligada
a hacer los descuentos hasta por una suma que no exceda de
nueve millones de pesos ($ 9.000,000) para el Banco Hipote-
cario de Chile ¥ de un millén de pesos ($ 1.000,000) para el
Banco Hipoteeario de Valparaiso.

Art. 3.° Regirin en todo lo que sea aplicable a la presente
ley, las disposiciones de la Ley nim, 5.044, de 29 de Enero del
presente afo.

Art. 4 La presente ley regird desde su publicacién en el
Diario Oficial,

Y por euanto, he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo;
por tanto, promilguese y llévese a efecto como Ley de la Re-
publica. .

Santiago, a quince de Marzo de mil novecientos treinta y
dos.—Juax E. MoxNtERO.—Luis lzquierdo.
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DECRETO-LEY N.o 466
Promulgado el 26 de Agosto de 1932

BEBAJA INTERESES ¥ AMORTIZACIONES A LOS DEUDORES DE INSTITU-
CIONES HIPOTECARIAS

Nfim. 466 —Santiago, 22 de Agosto de 1932.—He acordado
v dieto el siguiente:

DECRETO-LEY :

Articulo 1.° Concédese a los actuales deudores de las insti-
tuciones hipotecarias regidas por la Ley de 29 de Agosto de
1855, una rebaja de 50% del interés y amortizacién corres-
pondientes a los servicios que deben efectuarse dentro de los
seis meses siguientes a la promulgacién del presente decreto-
ley y de un 25% para los servicios que deben hacerse dentro
de los doee meses subsignientes.

Bl dendor que no sirviere oportunamente cada uno de los
dividendos a que se refiere el ineiso anterior, perderd el dere-
cho a la rebaja si no hiciere el pago dentro de los 180 dias
siguientes al vencimiento del respectivo dividendo; ello sin
perjuicio del interés penal establecido y de los derechos de la
imstitucién acreedora para hacer efectivo €l cobro de la obli-
gacion.

Art. 2° Faciiltase a las instituciones aludidas en el articulo
anterior para otorgar préstamos hipotecarios, en honos o en di-
nero, por el valor de los dividendos actualmente en mora,
con sus intereses y gastos, ya sea que se hayan o no conver-
tido en pagarées, siempre que el valor del nuevo préstamo, su-
mado con el saldo de la obligacion primitiva, no exceda del
60% de la tasacién del inmueble hipotecado, practieindose un
nuevo avaliio si se considerara necesario,

Esta obligacion no importa novaeién y tendra la preferencia,
mérito ejecutivo y demis condiciones y calidades indicadas
en la Ley nim. 5.044, de 22 de Enero de 1932, La anotacién
marginal del instrumento en que se otorgue, deberd entender-
8¢ que importa una inseripeién hipotecaria.

Estas obligaciones tendrén el servicio de interés y amorti-
zaci6n indicado en el artfeulo 3.° del presénte decreto-ley.

Art, 3.2 Factltase a la Caja de Crédito Hipoteeario para eon-
ceder préstamos en dinero con garantin de bienes raices y en
conformidad a las disposiciones generales de su ley orgéniea,



siempre que su producecién se destine a explotacién de earde-
ter agricola o industrial.

Estos préstamos tendrdn un servicio de 3% semestral, pa-
gaderos por semestres vencidos, en cuya cifra se comprende
un interés de 2,1759% ¥y una amortizacién acumulativa de
0,825%, en formn que la obligacién se extinga en el plazo de
60 semestres.

Art. 4° Expirado el plazo de que habla el articulo 1.2, los
actnales deudores de la Caja de Crédito Hipoteeario podrin
solicitar la eonversion de sus deudas a obligaciones cuyo ser-
vicio en interés y amortizacién no exeeda del 6% al afio.

En las mismas condiciones del inciso precedente podrin tras-
pasars¢ a la Caja de Crédito Hipoteeario, los deudores hi-
potecarios a largo plazo de la Caja Nacional de Ahorros y de
las Cajas de Previsién, siempre que para este traspaso obtengan
el acuerdo de la institueién a cuyos beneficios se encuentren
acogidos.

Art. 5.° Facfiltase a las instituciones hipotecarias menciona-
das en el articulo 1.° para exeeder la cifra de descuentos en
el Baneo Central de Chile autorizadas por las Leyes niims.
5.044, de 22 de Enero de 1932, y 5.088, de 15 de Marzo del
mismo afio, hasta comecurrencia de las sumas que arrojen las
diferencias que resulten en contra de las instituciones acree-
doras por la aplicacién de las rebajas indicadas en el ar-
ticulo 1.7

El beneficio creado por la Ley 5.044 se aplicari ¢n los mis-
mos términos y a la tasa que se indiea en el articulo siguien-
te, a las nuevas obligaciones en que se podrin consolidar los
dividendos en mora.

Art. 6.° El Banco Central de Chile hard los descuentos a
que se refiere el articulo anterior a la tasa del 1% de interés
annal, sobre la base de un pagaré subserito por la institucién
respectiva, por el monto que arroje la liquidacién de las dife-
rencias mencionadas en el articulo 5.7, la que deberd ser apro-
bada por la Superintendencia de Bancos.

HEste descuento se mantendrd mientras se extingue la obli-
gacién eon los recursos establecidos en el articulo 7.° del pre-
sente deereto-ley.

El deseuento de las obligaciones que representan los dividen-
dos consolidados se hari a 180 dias y previo endoso del mu-
tuo eorrespondiente,

Art. 7.5 Con ¢l objeto de ayudar al financiamiento de las re-
bajas indicadas en el artieulo 1.° del presente decreto-ley, se
faculta a las instituciones hipotecarias para retirar de la eir-
eulacién por compra o por sorteo, segin convenga, los valores



correspondientes a las amortizaciones ordinarias y extraordi-
narias en dinero, que se efectiien en las obligaciones respec-
tivas.

En las cancelaciones o amortizaciones que se practiquen en
adelante, en conformidad con lo dispuesto en el articulo 7.°
del Decreto con fuerza de Ley nim. 94, de 11 de Abril de
1931, se hard efectivo lo preceptnado en el ineciso segundo del
referido artieulo 7.°.

Lios beneficios que se obtengan de la aplicacién de las dispo-
siciones precedentes, se destinardn, en forma exclusiva, al pago
del capital e intereses de los préstamos que, en conformidad
a los articulos 5.° y 6.° del presente decreto-ley, haya conce-
dido a las instituciones hipotecarias el Banco Central de Chile,

Art, 8° En todo lo que no fuere contrario al presente de-
creto-ley, regirdn las disposiciones de la Ley de 29 de Agosto
de 1855 modificada por el Decreto con fuerza de Ley mim. 94,
de 11 de Abril de 1931.

Art, 9.° El presente decreto-ley regird desde la fecha de sa
publicacién en el Diario Oficial.

Témese razin, registrese, comuniquese e insértese en el
““Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno”’ —Carros DAvi-
LA.—Ernesto Barros.
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LEY No 5.028

Promulgada el 7 de Enero de 1932

AUTORIZA LA EMISION DE VALES DEL TESORO HASTA POR LA SUMA
DE § 200.000.000

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién al
siguiente :

PROYECTO DE LEY:

Articulo 1.° Se autoriza al Presidente de la Repfiblica, por el
término de un afio, para emitir Vales del Tesoro hasta por
la suma de doscientos millomes de pesos ($ 200.000.000), con
el objeto de pagar obligaciones de la denda flotante interna
del Estado, de atender a la construecién de obras piblicas en
que se dé ocupacién a obreros cesantes y de adoptar, con el
migmo fin, medidas de colonizacién nacional o de proteccién
a la agricultura, a la mineria y a las industrias en general.

Las obligaciones fiscales, los gastos y las obras phiblicas que
se paguen con estos Vales, deberfin estar autorizados por la
Ley de Presupuestos o por leyes especiales.

Art, 2° Los Vales serdn al portador y de los tipos de 100,
500, 1.000 y 10.000 pesos; ganardn un interés equivalente a la
tasa de descuento que rija en el Banco Central para las ope-
raciones de los Bancos accionistas, interés que se pagard por se-
mestres veneidos en 30 de Junio y en 31 de Diciembre de cada
afio; tendrén el plazo de 5 afios y serin amortizables a la par
en 10 cuotas semestrales del misme valor. :

La amortizaeién se hard por sorteos que se efectuarin quin-
ee dias antes de las fechas en que deban pagarse los intereses,

Art. 3° El Presidente de la Reptiblica podré descontar los
Vales que se emitan en virtud de esta ley, en el Banco Central
de Chile, directamente, o por intermedio de Bancos accionistas
de esta mstitucion.
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EI1 descuento deber hacerse por parcialidades; primero por
una suma que baste para pagar la deuda flotante y en se-
guida mensualmente, por sumas que no excedan de las necesa-
riss para atender a los trabajos piblicos en que se ocupen
obreros cesantes y a los gastos que se efectien de acuerdo con
el articulo 1.° de esta ley.

No regirén, en eusnto a las operaciones anteriores, las res-
tricciones o prohibiciones establecidas en la Ley Orgdnica del
Banco Central y, por consiguiente, el limite de reserva meta-
lica se considerars reducido, durante el tiempo que el Baneo
Central tenga en su poder Vales del Tosoro, descontados con
arreglo a esta ley, en la proporeién correspondiente al mon-
to de los descuentos. En todo caso, el limite no podra bajar
del veinticineo por eiento (25%).

Durante el mismo tiempo, la escala que establece el articulo
85 de la Ley Orginica del Baneo Central, para el pago de
multas, serd del 25, 20, 15 v 10%, respectivamente, de las re-
servas en oro del Banco Central

Art. 4.° Los Vales emitidos en conformidad a esta ley, serdn
admitidos por su valor nominal para constituir garantias a
favor del Fisco, Municipalidades o empresas fiscales, en pro-
puestas piiblicas o ejecucion de contratos.

Serdn, asimismo, admitidos después del primer afio de emi-
si6n, para efectuar el pago de todas las contribuciones fiscales,
ineluso los derechos de aduana y de las contribuciones munici-
pales que sean percibidas por las Tesorerias del Estado.

Los Vales y cupones que ingresen a las expresadas Tesore-
Tias, por efecto de lo dispuesto en el ineiso antevior, serdn in-
mediatamente destruidos y por ningin motivo volverin a la
eirculacidn.

Art. 5° La Ley de Presupuestos consultard anualmente los
fondos mecesarios para atender al servicio de intereses y amor-
tizacibn de los Vales del Tesoro autorizados por esta ley.

Art. 6. Serdn aplicables a los Vales del Tesoro emitidos en
conformidad a esta ley, las disposiciones de los articulos 10 y
11 de la 1a Ley ntm 4.897, de 23 de Septiembre de 1930 y, en
conseeuencia, podrén adquirirles las Cajas de Ahorros, Compa-
nias de Seguros o instituciones de prevision que, por disposi-
cién legal, deben invertir sus fondos en determinados valores;
¥ podrén, asimismo, ser comprendidos en la proporeién legal
exigida al encaje de los Bancos comerciales,

Las Municipalidades de la Repiblica quedan autorizadas pa-

Ta recibir estos Vales, en pago de las oblizaciones que el Hs-
tado tenga a su favor. . S



Art. 7.° Lios Vales del Tesoro autorizados por esta ley, que-
dardn exentos de todo impuesto fiscal o municipal.

Los intereses que por ellos se paguen, no se computarin en
el cileulo de la renta global, para los efectos del impuesto
complementario.

Art. 8.° Esta ley comenzard a regir desde su publicacién en
el Diario Oficial.

Y por cuanto, he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo; por
tanto, promilguese y llévese a efecto como Ley de la Repiblica.

Santiago, a siete de Enero de mil novecientos treinta y
dos—Juan E. MonterRo.—Luis Izquierdo.

LEY N.o 5106
Promulgada el 18 de Abril de 1932

CONSULTA FONDOS PARA EJECUCION DE OBRAS, PAGO DE COM-
PROMISOS PENDIENTES ¥ AUXILIO DE LOS CESANTES

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobaecién al
siguiente :

ProyECTO DE LEY:

Artieulo 1. Autorizase al Presidente de la Repiblica para
invertir durante el afio 1932, hasta la suma de $ 152.221.247 35
(ciento eincuenta y dos millones doscientos veintiin mil dos-
cientos cuarenta y siete pesos treinta y einco centavoes), en
obras piblicas, pago de compromisos pendientes y otros fines
¥ auxilio a los cesantes en la forma que se indiea a continua-
cibn @

1. Obras Piiblicas. (Sigue el detalls por Ministerio).

II. Pago de compromisos pendientes ¥ otros fines. (Sigue el
detalle por Ministerio). -

111, Auxilio directo a los epsantes.

Para auxilio y dar trabajo a cesantes en la forma que de-
termine el Presidente de la Repiblica, 24.000.000 de pesos.

Art. 2° Los gastos que autoriza esta ley se pagarin con
60.000.000 de pesos de los fondos provenientes de los Vales del
Tesoro emitidos con arreglo a la Ley niim. 5.028, de 7 de Enero
de 1932; con 80.000.000 de pesos en que s¢ autoriza al Presiden-
te de la Repiiblica, para sumentar la emisién antes indicada; y
con los 12.500.000 de pesos que autorizé la Ley nam, 4.032, de
25 de Enero de 1932, para que fueran invertides en obras pil-
blicas ¥ que se imputan a la presente.
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Redficese al 1% annal el interés de los Vales emitidos en con-
formidad a la Ley ntim. 5.028, ya citada y el de los que se
emitan en virtud de la presente.

Art. 3.° Establécense contribuciones extraordinarias, duran-
te euatro afios, para atender exclusivamente al servicio de in-
tereses y amortizaciones de los 80.000.000 de pesos en Vales del
Tesoro cuya emisién se autoriza en el articulo anterior.
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LEY N.o 5.107
Promulgada el 19 de Abril de 1932
MobpIFicA EL REGIMEN MONETARIO EN VIGOR

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién al
siguiente :

PROYECTO DE LEY:

Articulo 1.° Por exigirlo el interés nacional, las operaciones
de cambios internacionales se sujetarin a las disposiciones de la
presente ley.

Se entenderi por operaciones de cambio internacionales, la
compra o venta de toda clase de monedas y oro en cualguiera
de sus formas y las letras, eheques, giros, cartas de erédito,
6rdenes telegriifica® o documentos de cualquier naturaleza que
importen traslado de fondos de Chile al exterior, o vieceversa.

Art, 2° El control de las operaciones de cambio internacio-
nales se encomienda a un organismo que se denominard *‘Co-
misién de Cambios Internacionales’’, compuesto de siete miem-
bros, nombrados por el Presidente de la Reptblica.

La comisi6n funcionard eon la mayoria de sus miembros y
podrd delegar sus atribuciones 2n nna subeomisién de tres de
ellos, que procedera de acuerdo con las pormas que aquélla le
sefale.

Con aprobacién del Presidente de la Repiblica, la Comisién
podré también nombrar, en las eiudades en que el Banco Cen-
tral tenga oficinas, comisiones locales de tres personas, que pro-
cederin de la misma manera.

La Comisién se regird por las disposiciones de la presente
ley v por los reglamentos que para su ejecucién dicte el Pre-
sidente de la Repfiblica.

El Presidente de la Repfbliea fijard las remuneraciones de
los miembros de la Comisién, de la Subeomisién y de las Co-
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misiones locales, Ninguna de esas remuneraciones podri exce-
der de tres mil pesos mensuales.

La Comisién nombrari los empleados que fueren necesarios
y fijard sus emolumentos.

Todo el personal del Control de las Operaciones de Cambio
deberd ser de nacionalidad chilena y en él no podrd haber
representantes de Bancos, ni de casas mayoristas extranjeras,

Art. 3% Unicamente el Banco Central de Chile podri com-
prar y vender cambios internacionales. El Banco Central, por
lo tante, podré comprar y vender toda elase de monedas, letras,
cheques, gires, cartas de crédito y documentos de cualguiera
naturaleza, que importen traslado de fondos al exterior y que
se le ofrezean en propuestas privadas que el Baneco pedird pe-
ri6dicamente, sin obligacion de aceptarlas.

El Banco vendera las monedas, letras v demds instrumentos
de cambio que haya comprado en cada periodo, distribuyén-
dolos entre los solicitantes a prorrata de las sumas que, se-
glin lo que dispone el artieulo siguiente, se les haya autorizado
adquirir.

Los vendedores pagardn al Banco una eomisién que no po-
dra exceder de un cuarto por eiento. Los compradores pagarin,
a contar desde el segundo afio de la vigencia de esta ley, una
comisién que no podra exceder del medio por ciento, destinada
a inerementar las reservas metalicas del Banco Central. Las eo-
misiones anteriores se fijarin con aprobacién del Presidente de
la Republica.

Art. 4° La Comision de Cambios estudiard los anteceden-
tes que justifiguen la admision del peticionario para las ad-
quisiciones de instrumentos de eambio internacional y fijard
las sumas que cada uno de ellos pueda comprar de una vez
o peribdicamente, dando preferencia a las peticiones que ten-
gan por objeto adquirir en el extranjero materias primas pa-
ra la industria nacional, articulos de primera necesidad, dro-
gas y especificos. Cuando se trate del mismo género de ar-
ticulos, se dard prefevencia, en igualdad de condiciones, a las
importaciones que provengan de paises gue eompren produe-
tos nacionales por mayor valor.

Si }aﬁ resoluciones a que se reficre el ineiso anterior hubie-
ren sido fldoptaclas por la Subeomisién o las Comisiones loca-
les, podra reclamarse de ellas ante la Comisién, En los casos
de rechazo de solicitudes, ¢l reclamo se hard por el interesado
en el plazo de tres dias y en los casos de aceptacién de solicitu-
des, enalquiera persona podri reclamar dentro del mismo pla-
zo, en la forma que determine el Reglamento.

Art, 5° El Banco Central de Chile fijard diariamente el
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eambio internacional, sobre la base del promedio de las filti-
mas transacciones de cambios internacionales efectuadas.

Se faculta a dicha institucién para que en operaciones de
cambio de poea importancia, cuya cuantia fijara el Presidente
de la Repfiblica, pueda operar al tipo de cambio internacional
fijado por el ineciso anterior directamente o por intermedio
de otras institueciones, sin someterse a las formalidades estable-
cidas en el articulo 4.°. En estas operaciones se podrin cobrar
las comisiones que autorice el Reglamento. Podrd proceder en
igual forma tratindose de monedas que circulen en plazas don-
de ¢l Banco no opere,

Art, 6.2 La Comisién de Clambios Internacionales tendri tam-
bién el control de las exportaciones y sélo autorizard las de
aquellos productos o mercaderias respeeto de los cuales se den
seguridades, a su satisfaceion, de que su valor liguido serd re-
mesado al pais en instrumentos de cambios internacionales, o
en las mereaderias a que se refiere el artieulo 4.° y en confor-
midad a las normas en él establecidas.

Sin embargo, en las exportaciones de las industrias de sa-
litre, yodo, hierro ¥ cobre, la Comisién estard autorizada para
exigir s6lo una cuota del valor de esas exportaciones, que, en
ningiin caso serd inferior a los gastos de produccion en Chile, se-
gtin el promedio que arroje el valor adquisitivo de la moneda en
los filtimos seis meses v que deberdn ser retornadas en letras de
cambios internacionales.

Los instrumentos de eambios internacionales provenientes
de las exportaciones deberin ser entregados para su realizacin
al Banco Central de Chile dentro de los plazos que fije la
misma Comisién.

Podri, también, la Comisién, autorizar exportaciones de po-
ca importaneia, sin exigir el retorno de su valor y siempre que
no representen operaciones comerciales.

Art. 7.° Las transacciones de cambios internacionales se ha-
rin piblicas en la forma que determine el Reglamento.

Art. 8° Se suspenden los efectos de los articulos 69, 70 y
72 y de la segunda parte de la letra e) del articulo 88 del
Decreto-Ley nim, 486, de 21 de Agosto de 1925, que ered el
Banco Central de Chile.

La conversién de los billetes del Banco Central se restable-
eerd en virtud de un decreto que podré dietar el Presidente de
la Repfiblica, cuando el monto de las reservas metilicas del
Banco haya excedido durante un trimestre del 40% de los
billetes emitidos y de los depésitos sujetos a dicha reserva.

Art. 9.° Los depésitos en moneda extranjera hechos en Ban-
cos comerciales, sblo serin exigibles por parcialidades no su-
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periores al 20% cada tres meses, a contar de la fecha del venci-
miento, o de la promulgacién de esta ley, si estuvieren venei-
dos. Las parcialidades devengarin el interés estipulado, o en
su defecto, el interés legal.

Las obligaciones en favor de los Bancos en moneda extran-
jera, que estén pendientes a la fecha de la promulgacién de
esta ley, podran solucionarse en la misma forma.

Las demdis obligaciones en moneda extranjera serin exigi-
bles, previa autorizacién de la Comisién del Control de Cam-
bios y por las cantidades que ésta sefiale, sin perjuicio de las
pareialidades que establece el ineiso 1.°

Las disposiciones de este articulo no rigen con las obligacio-
nes relacionadas con las Municipalidades, la Empresa de los
Ferrocarriles del Estado y la Caja de Crédito Hipotecario, que
continuardn, ademas, sujetas a las disposiciones de la Ley nim,
4.972, de 80 de Julio de 1931,

Art. 10. Sin perjuicio de los plazos de que trata el articulo
anterior, los depositantes venderdn la moneda extranjera de
sus depositos al Banco comercial respeetivo, para que éste
eompense los eréditos de la misma naturaleza que haya otorga-
do, debiendo justificar ante la Comisién de Cambios Interna-
cionales la efectividad de las operaciones internas que realice.
Para los efectos de este articulo, se considerardn como un solo
Banco todas sus oficinas o sucursales en Chile.

Los saldos en moneda extranjera depositados en los Baneos
comereiales y que queden después de realizadas las operaciones
a que se refiere el ineiso anterior, serin vendidos al Banco
Central hasta por el monto de las obligaciones no compensa-
das en cualguiera de esos Bancos; el Baneo Central deberd
venderlos a los deudores de que trata el inciso 2.° del ar-
ticulo anterior, a fin de que efectfien los abonos correspon-
g;entas. Estas operaciones se harin a la tasa de cambio del

a.

Sa‘ exceptia de lo dispuesto en este articulo la moneda ex-
tranjera de los depésitos euyos duefios justifiquen satisfacto-
Tiamente, a juicio de la Comisién, que corresponden a obli-
gaciones contraidas legalmente en esa clase de moneda, o a ne-
cesidades efectivas del depositante o de su industria o comer-
eio, en la misma clase de moneda,

A‘:L‘ 11. El pago de los precios estipulados en moneda ex-
tranjera, en las compraventas y arrendamientos de bienes exis-
tentes en Chile, podréd exigirse en moneda corriente a la fecha
de su vencimiento y al cambio del dia del pago.

1033{11':‘ ; 2. Se exceptian de las disposiciones del artieulo 9.°
positos de las Compaiifas Nacionales de Seguros, que
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constituyan las reservas preseritas por el Decreto con fuerza
de Ley nam. 251, de fecha 20 de Mayo de 1931, destinados
a cumplir eompromisos en moneda extranjera; los cunales de-
berdin pagarse en la moneda estipulada, o én las correspondien-
tes letras sobre el exterior, previa calificacién de la Comisién
de Cambios Internaecionales.

Art. 13. Autorizase a la Caja de Previsién de Empleados
Particnlares para convertir los depdsitos en moneda extranje-
ra que actualmente tiene, a moneda legal, con el recargo co-
rrespondiente al dia en que haga esas conversiones.

Art. 14. Las obligaciones en moneda extranjera o en gra-
mos oro, provenientes de contratos que se celebren con posterio-
ridad a la promulgacién de la presente ley, podran ser paga-
das en moneda legal chilena, con el recargo de eambio, corres-
pondiente a la fecha de los vencimientos estipulados.

Art. 15. Los documentos de cualquiera naturaleza que sig-
nifiquen traslado de fondos al exterior, o viceversa, que las
compafiias de seguros nacionales o extranjeras establecidas en
Chile giren en pago de siniestros ocurrides en el pais, debe-
rén, necesariamente, entregarse por dichas Compafiias al Ban-
co Central, el que pagara a los acreedores el valor de sus eré-
ditos en moneda corrients, en la forma y condiciones que es-
tablece el articulo 11.

Durante la vigeneia de la presente ley, quedard prohibido
contratar seguros de bienes radicados en el pais en Compainfas
no establecidas en él, salvo que el riesgo que se desee asegurar
no sea aceptado por las Compafiias que operan en Chile ni
por la Caja Reaseguradora de Chile, circunstancia que deberd
comprobar en cada caso la Superintendencia de Compafias
de Seguros.

Art. 16. Los derechos de internacién, de almacenaje y todos
los que perciban las Aduanas, se pagarin durante la vigencia
de la presente ley, eon un recargo que guarde relacién con el
cambio internacional fijado de acuerdo con el articulo 5.°.

El Presidente de la Repiiblica podrd disminuir hasta en un
50% los derechos que establece el Arancel Aduanero, en con-
formidad a lo preserito por el articulo 9.° de la Ley ntm. 4321,
de 22 de Febrero de 1928, modificada por el Decreto con fuer-
za de Ley nam. 296, de 20 de Mayo de 1931

El Presidente de la Repfiblica determinari, periédicamente,
la parte de los derechos de aduana que deban pagarse en le-
tras sobre el extranjero. El 209 de esta cuota se destinard a
la amortizacién de los eréditos concedidos al Fiseo por el Banco
Central de Chile, para cuyo efecto se convertirdn a oro los cré-
ditos en moneda corriente.
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El resto de los derechos de Aduana se pagara, a opeién del
interesado, en moneda extranjera, en oro sellado chileno o en
meneda corriente, con el recargo que corresponda.

Art. 17. Se exceptiian de las disposiciones del articulo ante.

Tior:
a) Las mercaderias pedidas en despacho eon anterioridad
a la promulgaci6n de la presente ley, siempre que el pago de los
derechos correspondientes se efectiie dentro del plazo de 60
dias, contados desde dicha vigencia;

b) Las obligaciones existentes en la actualidad, que hayan
sido contraidas para el pago de derechos de Aduana adeuda-
dos antes de la vigencia de esta ley; ¥

¢) Las internaciones de valor no superior a § 200, cuyos de-
rechos se pagarén s6lo con el recargo correspondiente,

Art. 18. Ninguna persona, con excepeién del Banco Central
de Chile, podrid exportar oro amonedado, en barra o en otra
forma aniloga, salvo los objetos de uso diario y personal.

Art. 19, La Comisién de Cambios Internacionales podri exi-
gir declaraciones juradas respecto de enalquiera operacién que
se relacione con la presente ley, como también la presentacién
de libros de contabilidad, correspondencia, datos estadisticos
y documentos que podrd hacer examinar directamente o por
medio de delegados.

Art. 20. Las infraceiones a la presente ley, serdn castigadas
eon penas de prision en su grado medio o reclusion menor en
su grado medio y multa a beneficio fiseal, igual al monto de la
operacidn. En el caso del articulo 18, ¢l oro caerd en comiso.

Art. 21. Conocerd de los juicios relacionados con esta ley,
el Juez Letrado de Mayor Cuantia en lo eriminal, del departa-
mento en que se cometiere la infraeeién, o donde se produ-
jere la resistencia, en su caso y se segunird el procedimiento
que sefiala el Libro 11T, Titulo I del Cédigo de Procedimiento
Penal para las faltas.

No habra lugar, en estos juicios, a otro recurso que el de
apelacién; pero, para entablarlo, deberd eubrirse previamente
el valor de la multa en areas fiscales mas la suma de $ 10 por
cada dia de prisin o reclusién a que se hubiere condenado
al apelante.

Art. 22, Derégase la Ley nfim. 4.973, de 30 de Julio de 1931
v el articulo 8° de la Ley nim. 4.993, de 24 de Septiembre
del mismo afio.

_Art, 23. La presente ley regird desde la fecha de su publica-
c;efui bii!}l xnd:] Ogcml ¥ hasta que se establezca la conversién
08 | anco Cen conf, lo dispuest
el articulo 8.° de esta ley. ) OSSO s Kol



Y por cuanto, he tenido a hien aprobarlo y sancionarlo; por
tanto, promilguese y llévese a efecto eomo Le'y de la Repﬁbhca.

Santiago, a diecinueve de Abril de mil novecientos treinta
y dos—Juax E. MoxtEro.—Luis Izquierdo.

DECRETO N.o 997

Promulgado el @ de Mayo de 1932

APRUEBA EL REGLAMENTO PARA EL CUMPLIMIENTO DE LA LEY
MoNETARLA

Niim. 997 —Santiago, 7 de Mayo de 1932 —Visto lo dispues-
to en el articulo 2.° de la Ley nim. 5107, de 19 de Abril filti-
mo, sobre operaciones de cambios internacionales, y teniendo
presente que muchas de las disposiciones de dicha ley no re-
quieren reglamentacién espeeial y que, por otra parte, conviene
dejar la mayor amplitud posible a la Comisién de Cambios
Internacionales y al Banco Central para que dicten los acner-
dos internos y las reglas que consideren necesarias para las
operaciones que tendrén a su eargo,

DEecRETO :

Apruébase el signiente Reglamento para el cumplimiento
de la Ley ntim. 5107 de 19 de Abril Gltimo:

Articulo 1. La Comisién de Cambios Internacionales serd
presidida por aquel de sus miembros que designe el Presidente
de la Repiblica. La Comisién nombrara de su seno un vieepre-
sidente que reemplazari al presidente en casos de ausenecia o
imposibilidad temporal.

Nombrard también un secretario general que podrd ser o
no miembro de la Comisién y que tendrd a su cargo la diree-
¢ién inmediata del personal de la oficina, el libro de actas de la
Comisién y la publicacifén de sus resoluciones. El secretario
podri ser autorizado por el presidente para firmar la corres-
pondencia y para los demis actos que éste determine.

La Comisién nombrara los demés empleados a propuesta del
secretario y les sefialard sus funciones y sus sueldos.

La Comisién celebrard las sesiones que ella misma acuerde
¥ podré ser citada por el presidente cada vez que éste lo esti-
me neeesario. Pueden también pedir la eitacién dos de sus
miembros.

Art, 2° La representacién legal de la Comisién corresponde-
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ré al presidente, quien podré delegarla en el secretario general
o en eualquier empleado al servicio de la Comisién,

Art. 3.2 La Comisién podrd designar suplentes para reem-
plazar a los tres miembros de la Subeomisién en que, conforme
a la ley, puede delegar sus atribueciones,

Art. 4.° Las Comisiones Loecales que se nombren eon aproba-
ci6n del Presidente de la Repiblica tendrin la jurisdiceién que
se indica:

a) Iguique, la provincia de Tarapacd;

b) Antofagasta, la provineia de Antofagasta;

¢) Valparaiso, las provineias de Aconcagua, Coquimbo y
Atacama;

d) Coneepeién, las provineias de Concepeidn, Maule, Nuble
¥ Bio-Bio;

e) Valdivia, las provineias de Valdivia, Cautin, Chiloé y te-
rritorio de Aysen; y

f) Magallanes, el territorio de Magallanes.

La Subcomisién tendrd jurisdiecién gemeral para toda la
Rephiblica y especial para las provineias de Santiago, Colcha-
gua y Talea.

Art. 5.° La Comisién designard para las Comisiones Locales,
de entre los miembros de ellas, el presidente y el secretario,
quienes tendrin en sus respeetivos distritos las facultades del
presidente de la Comisién y del seeretario general.

Art, 6.° Los miembros de la Comisién recibirin una remune-
racién de cien pesos ($ 100) por cada sesién a que asistan,
siempre gue ¢l total no exceda el limite que sefiala el artienlo
2.° de la Ley ntim. 5.107. Los miembros de la Subcomisién
tendrin un sueldo de $ 2.500 al mes, con exclusién de la remu-
neracién anterior.

Los miembros de las comisiones locales continuarin eon el
sueldo que han tenido hasta ahora, o sea, $ 1.000 al mes, los
de Valparaiso y $ 500 al mes los de las demés comisiones. Los
empleados publicos que formen parte de ellas tienen derecho
a la mitad de estas remuneraciones.

El secretario general de la Comisién tendrd un sueldo de
$ 2.000 al mes, con exclusién del honorario que le corresponda
como miembro de la Comisién si forma parte de ella.

Art. 7° El Banco Central de Chile podrd desempefiar las
fu.nmongs que le encomienda el articulo 3° de la Ley nfim.
5.107, directamente o por intermedio de Baneos comerciales.

Art. 8° La Comisién de Cambios determinard las formas
en que el Banco Central entregard por si o por sus delegados,

glo:dgirns sobre el exterior y las plazas en que hayan de ser pa-
0s.
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Art. 9.° Las comisiones que deben pagar los vendedores al
Banco Central, segiin lo dispuesto en el articulo 3. de la ley,
podrin pagarse en meneda nacional o extranjera, segfin de-
termine el Banco Central. En todo caso, el Banco Central en-
tregard a la Comisién de Cambios Internacionales el valor de
las comisiones en moneda corriente,

En los easos en que el Banco Central tenga que inenrrir en
gastos especiales para la compra de determinados cambios, esos
gastos serin de cuenta del vendedor.

Art. 10. La comisién gque deben pagar los compradores, a
contar desde el 20 de Abril del afio préximo, se cobrard siem-
pre en moneda metilica y se destinard a incrementar las re-
servas del Banco.

Art, 11. Los interesados en adquirir cambios internaciona-
les presentarin solicitud escrita a la Subcomisién o la Co-
misién Local respectiva, en los formularios correspondientes,
acompanadas de todos los antecedentes que las justifiquen.

Las solicitudes se subordinarin a la siguiente clasificaciom:

a) Materias primas para la industria nacional;

b) Articulos de primera necesidad; ¥

¢) Drogas y especificos;

d) Internacién de otras mercaderias;

e) Derechos de Aduana;

f) (astos fiscales y de reparticiones gubernativas;

g) Seguros y reservas técnicas;

h) Maquinarias, herramientas y repuestos;

i) Viajes;

i) Rentas y auxilios;

k) Cobranzas bancarias;

1) Obligaciones pendientes; y

m) Fines de eunalquier otro or

Art. 12, La Subcomisién o la Comisién Local respectiva, es-
tudiard la solicitud y sus antecedentes y fijard las sumas por
las cuales se autorizard a cada solicitante para adquirir cam-
bios. A este efecto podri aceptar o rechazar eualquiera soliei-
tud, dejarla en suspenso o pedir mis antecedentes. Podrd
reducir o fraccionar las sumas que se pidan. Podrd también
sutorizar cuotas periédicas, sujetas a las condiciones que se se-
fialen y a confirmacién previa cada vez que se hayan de usar.

La Subcomisién y las comisiones locales podrin exigir, se-
gin las circunstancias, que Ins solicitantes acrediten, por medio
de una ecarta o documento banearios, que pueden disponer del
dinero necesario para pagar la suma que pidan; y en todo ca-
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s0, deberdn exigirlo enando lo suma exceda del equivalente de
$ 20.000 en moneda corriente. 1,

Art, 13. Las resoluciones de la Subeomision y de las comi-
giones locales, se nublicavin en cuadros fechados y con la cla-
sificacién que senala el articulo anterior. los cuales se fijarin
durante tres dias en la respectiva oficina en un lugar accesible
al publico.

Art. 14. De las resoluciones de la Subeomision y de las co-
misiones loeales se podrd reclamar, en caso de autorizacién to-
tal o pareial, por cualquiera persona, y en los demas casos, por
al solicitante, dentro del plazo de tres dias desde la fecha del
cuadro en que se publique la resolucién respeetiva.

Lios reclamos se presentardn por escrito, acompafiados de to-
dos sus justificativos, ante la Comisién, por conducto de la Sub-
comisién o Comisién Local respectiva, la que hard constar la
fecha de su presentaeion y los comunicard a aquélla, a la bre-
vedad posible, con las informaciones que estime condueentes.

Las personas que reclamaren de una autorizacién total o
pareial, deberdn consignar en poder de la Subeomisién o de la
Comisién Loeal respectiva, una eantidad equivalente al 5%
del monto de la auntorizaei6n.

No se dara curso a los reclamos interpuestos fuera de tér-
mino o sin la consignacién correspondiente.

Art. 15. Las operaciones de poea importancia que el Baneo
Central puede efeetuar con arreglo a lo dispuesto en el ineiso
2. del artieulo 5.° de la Ley nim. 5.107, se someterdn a los si-
guientes limites méiximos:

a) Compras de cambios por intermedio de Bancos eomer-
ciales, hasta el equivalente de cineo mil dolares;

b) Emisiones de cartas de crédito, cheques para viajeros y
acreditivos, por intermedio de Bancos comereiales, hasta el equi-
valente de cineo mil délares;

¢) Ventas por intermedio de los Baneos comerciales, de otros
cambios en monedas en que opere el Banco Central, hasta el
equivalente de cien ddlares, y en monedas en que no opere dicho
Banco, hasta el equivalente de mil délares;

d) Compras o ventas de billetes extranjeros, por intermedio
de casas de eambio, hasta ¢l equivalente de cien délaves; v

€) Giros postales hasta el equivalente de diez délares.

El Banco Central fijard las condiciones en que deban efec-
tuarse las operaciones indicadas.

Art. 16. Tanto en las operaciones a que se refiere el artieulo
anterior, como en las que se efeetfien sobre plazas o en mone-
das en que el Banco Central no opere, se podréin cobrar las si-
guientes comisiones: hasta 14% sobre las compras, y hasta
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1/4% sobre las ventas, con un minimum de $ 5,00 en cualquiera
ra de los dos casos,

En la comisién sobre las compras se comprende la de 14% a
que se refiere el articulo 3.° inciso 3 de la Ley nfim. 5.107.

La comisién sobre las ventas se elevard en 149, a partir del
90 de Abril de 1933, para los efectos del eitado artieulo e ineciso,

Art. 17. Las Aduanas de la Repiblica no darin curso a pé-
lizas de exportacién sin que la Comisién de Cambios Internacio-
nales haya concedido ¢l permiso correspondiente, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 6.° de la Ley ntm. 5.107.

Art. 18. Los instrumentos de eambio internacional corres-
pondientes al valor liquido de las exportaciones a que se re-
fiere el artienlo anterior, serdn vendidos al Baneo Central y
la Comisién dispondrd, a peticion del interesado, que se reser-
ve durante un plazo determinado, ] todo o parte de la res-
peetiva moneda extranjera, para el pago de las mercaderias
que autorice traer en retorno de esas exportaciones.

El Banea Central vendera al interesado la moneda extran-
jera asi reservada, al mismo precio en que se la hubiere com-
prado, sin perjuicio de las comisiones que correspondieren.

Art. 19. La exeepeidn que se consulta en la letra ¢) del ar-
tienlo 17 de la Ley ntm. 5107, respecto del pago en letras, de
los derechos aduaneros en la enota que sefiale ¢l Presidente de
la Rephblica, se aplicard en los casos en que los derechos que
se paguen no excedan de § 200. En este caso las Aduanas liqui-
daran los derechos con el recargo de la semana y los cobrardn
en moneda corriente,

Témese razén, comuniquese, publiguese e insértese en el
““Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno’’.—Juan E. Mon-
TER0.~—Luis Tzquierdo.

DECRETO N.o 746
Promulgado el 27 de Abril de 1932

FijA EL MONTO DE LA COMISION QUE DEBERAN PAGAR LOS VENDE-
DORES DE CAMBIOS INTERNACIONALES

Nm. 746.—Santiago, 22 de Abril de 1932—Visto lo dis-
puesto en el articulo 3.2 de la Loy ntm. 5.107, de 19 del actual,

DECRETO :

Apruébase provisoriamente el acuerdo del Bqn_co Central
de Chile que fija en un cuarto por ciento la comisidn que, en



moneda extranjera, o en oro sellado ohileno, deberdn pagar los
vendedores de cambios internacionales.

Témese razén, comuniquese y publiquese—Juan E. Mon-
TERO. — Luis Tzquierdo.

DECRETO-LEY N.o 299

Promulgado el 5 de Agosto de 1932

FLJA EL MONTO DE LA cOMISION QUE LOS VENDEDORES DE
CAMBIOS INTERNACIONALES DEBERAN PAGAR AL BANCO
CENTRAL

Nam, 209.— Santiago, 26 de Julio de 1932—He acordado y
dicto el siguiente

Decrero-LEY

La Comisién que los vendedores de eambios internacionales
pagardn al Baneo Central de Chile, de acuerdo con lo dispues-
to en ¢ artienlo 3.° de la Ley nam. 5.107, serf, a contar desde
el 1.° de Agosto proximo, de un medio por ciento (146%).

Témese razén, comuniquese, publiquese ¢ insériese en el
“Poletin de Leyes y Deeretos del Gobierno' —Cartos Divi-
L& —Enrigue Zatariu.

DECRETO-LEY N.o 103
Promulgado el 1.0 de Julio de 1932
FIJA NORMAS RELATIVAY AL COMERCIO DEL ORO

Niim, 103.—Santiago, 25 de Junio de 1932 —La Junta de
Globierno ha acordado v dieta el signiente

Ducrero-LEY :

Articulo 1.° Unicamente la Caja de Crédito Minero podrd
comprar y a ella se podrin vender minerales de oro en estado
nativo o en proceso de elaboracién, ¥ oro de lavaderos.

Art. 2° La Caja de Crédito Minero pagard por dicho oro
el precio que corresponda al cambio internacional fijado por
el Bn.nc::) Central de Chile, mis las primas que acuerde, con
aprobacién del Presidente de la Repfiblica para ¢l fomento de
las industrias respectivas.



Art, 3. La Caja de Crédito Minero podré exportar minera-
les de oro en estado nativo o en proceso de elaboracién, de
acuerdo con la Ley nfm. 5107, de 19 de Abril de 1932, Tas
importaciones de retorno serfin hechas direetamente por la Ca-
ja o por intermedio de otras personas naturales o Jjuridicas,
previa autorizacién de la Comisién de Cambios Internacionales,

Art. 4.° Unicamente el Baneo Central de Chile podra com-
prar y a €l se podrd vender oro en barras y oro amonedado,
al precio que corresponda al cambio internacional fijado por di-
cho Banco.

Art. 5° Los vendedores del oro a que se refiere el artieulo
anterior tendrin derecho a obtener, dentro del plazo de tres
meses, contados desde la fecha de la venta, autorizaciones de
la Comisién de Cambios Internacionales para la emision de
giros sobre el extranjero por las cantidades correspondientes,
de acuerdo con la Ley nfim. 5.107, de 19 de Abril de 1932, y
para los objetos que ella sefiala. Ese derecho podri cederse con
autorizacién de dicha Comisién.

Art. 6. El comercio de oro manufacturado para usos perso-
nales, s6lo podri ejercerse por las personas naturales o juridi-
cas que paguen la patente que corresponda precisamente a ese
comereio, las enales estarin sujetas a los reglamentos que se
dieten al respecto.

Art. 7° La Casa de Moneda redueird a barras o amoneda-
ri el oro de lavaderos y el oro manufacturado para usos per-
sonales, que se presente por las personas naturales o juridi-
cas autorizadas, para comprarlo o para comerciar con él, se-
gin el presente deereto-ley.

Art. 8° La Caja de Crédito Minero organizard, con aproba-
eién del Presidente de la Repiblica, el servicio de compras
de minerales y de oro de lavaderos.

Art, 9.° El Estado anticipard a la Caja de Crédito Minero
los fondos que fueren necesarios para el desempefio de los ser-
vieios que se le encomiendan. Estos fondos seran administrados
de aeuerdo con el reglamento que se dicte al respecto.

Art. 10. El oro que se negocie con infraceién a este decre-
to-ley caerd integramente en comiso a fayor del Estado.

Art. 11. El presente deereto-ley regird desde la fecha de su
promulgacién en el Diario Oficial.

Témese razén, comuniquese, publiquese e insértese en el ‘‘Bo-
letin de Leyes y Decretos del Gobierno”.—Carros Diviia—
Nolasco Cdrdenas—A. Cabero—Enrique Zanartu P.
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DECRETO-LEY N.o 127
Promulgado el 8 de Julio de 1932

AUTORIZA AL Banco CENTRAL PARA DESCONTARE A DIFERENTES
INSTITUCIONES HASTA 190 MILLONES DE PESOS

(Bste decreto-ley ha sido modificado y ampliado por los
Decretos-Leyes nims, 351, 446, 435 y 617 que se publican a
continuaeion).

Nfim, 127 —Santiago, 4 de Julio de 1932 —La Junta de Go-
bierno ha acordado y dieta el siguiente

DECRETO-LEY :

Artieulo 1.° Bl Baneo Central de Chile descontard o redes-
contard, a medida que sea requerido, de aeuerdo con el pre-
sente decreto-ley, a las instituciones que se expresan, hasta las
siguientes cantidades:

a) A la Caja de Crédito Agrario... ... ... ... $ 50.000.000
b) Al Instituto de Crédito Industrial... ... .. 40.000.000
e) A la Caja de Crédito Minero... ... ... ... 30.000.000
d) A la Caja de Colonizacion Agriecola... . ...  20.000.000
e) Al Instituto de Comercio Exterior, a que se re-

fiere el articulo 22 de este decreto-ley... ... .  50.000.000

Art. 2° Los deseuentos y redescuentos a que se refiere el
artieulo anterior, se hardn por el Banco Central de Chile al
2?’:{, ineluso intereses y comisiones en la forma, plazo y con-
diciones que requiera la naturaleza de cada operacién y que se
determinardn en ¢l Reglamento. Para el solo efecto de este de-
creto-ley, suspéndese la aplicacién del articulo 54 de la Ley
Orgénica del Baneo Central.

Art. 3.° En las operaciones a que se refiere este decreto-ley,
las instituciones mencionadas en las letras a), b), ¢) y d) del
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articulo 1.°, no podrén cobrar en los préstamos que concedan,
un interés anual mayor de 5%, incluso comisién v gastos de
eualquier naturaleza que sean.

Art, 4.° Para los efectos de lo establecido en el artieulo 83
del Decreto-Ley nim. 486, de 21 de Agosto de 1925, modificado
por ¢l inciso 3.° del articulo 3.° de la Ley ném, 5028, de 7 de
Enero de 1932, el encaje metédlico se estimara al tipo de cam-
bio fijado por el Banco Central de Chile.

Art. 5.° Se autoriza al Banco Central de Chile para compu-
tar las libras esterlinas que actualmente tiene depositadas en
Bancos de Londres y que forman parte de su reserva legal
en oro, a razon de cuarenta pesos ($ 40) oro chileno por libra
esterlina.

Art. 6.° Las instituciones mencionadas en el artienlo 12,
quedan facultadas para descontar o redescontar en el Banco
Central de Chile y por parcialidades que no excedan de dos
millones de pesos ($ 2.000.000), pagarées subscritos por ellas
u otros documentos comerciales. No obstante, la Caja de Cré-
dito Minero podrd descontar un primer pagaré hasta por la
suma de cineo millones de pesos (§ 5.000.000).

Los documentos descontados en ¢l Banco Central, a que se
refiere el ineiso anterior, se caucionarin con pagarées agrarios,
mineres, industriales, de colonizacién, de exportaeién y otros
titulos y documentos comerciables, que quedarin en poder
de las instituciones mencionadas, a la orden del Baneo Central
de Chile.

Para efectuar nuevos descuentos o redescuentos en el Ban-
co Central, dichas instituciones deberdn caucionar, previamen-
te, ¢l 80%, a lo menos, de la operacién anterior, en forma
que en ningin caso haya descuentos sin eaucidn superiores a
euatrocientos mil pesos (§ 400.000).

Art. 7.° El pagaré agrario, minero, industrial, de coloniza-
cién o de exportacién, serd un instrumento privado destinado
exclusivamente a garantizar las obligaciones que los interesados
contraigan a favor de las Cajas de Crédito Agrarvio, de Oré-
dito Minero, de Colonizacién Agricola e Institutos de Crédito
Industrial ¥ de Comereio Exterior, respectivamente.

Art. 8.° Il pagaré deberd expresar a lo menos: !

a) Nombre y apellidos del deudor o razén social, estado ei-
vil, nacionalidad y domieilio; .

b) Naturaleza de la operaecidn, especificaciones y cauciones
que a ella se refieran; g

¢) Firmas del deudor y del representante autorizado de la
institueién acreedora. Kl plazo de estos pagarées serd el que
en cada easo determine la respectiva institueién, de acuerdo
con la naturaleza de la operacidn.
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Art. 9.° Este pagaré garantiza a la institucién acreedora que
lo otorgue, su derecho para pagarse, con preferencia a cual-
quiera otra obligacién, del monto del pagaré, sus intereses y
costas, si las hubiere, con la cosecha o productos obtenidos y
explotaciones realizadas por el deudor y sin perjuicio de las
dem#As aceiones que correspondan al aereedor para el cobro
de la suma prestada.

Art, 10. Si el deundor vendiere los productos, explotaciones,
sementeras, plantaciones, instalaciones, ete, que caucionen su
abligacién, sin caneelar previamente el pagaré, la institucién
acreedora podrd exigir del comprador, la entrega de los bienes
vendidos hasta la concurrencia de la deuda, intereses y gastos
o ¢l pago de los valores correspondientes. Bl acreedor ten-
dré, a este respeeto, contra terceros, los mismos derechos del
aereedor prendario. Lo anterior, sin perjuicio de las saneio-
nes gque establecen las leyes penales para la enajenacién de
bienes dados en prenda y gne serdn aplicables a estos instru-
mentos de erédito.

Art, 11. El pagaré vencido tendrf mérito ejecutivo, no admi-
tiéndose en el juicio ofra excepeifn que la de pago.

Art. 12, En los casos contemplados en el artienlo 1496 del
Cédigo Civil, el pagaré se considerard ecomo de plazo vencido.

Art, 13. En cada una de las instituciones mencionadas en el
artienlo 1.° se abrird un registro publico con su indice corres-
pondiente, en el que se inseribirn los pagarées creados por
este decreto-ley, s¢ anotarin los deudores y se dejard constan-
cia de las especificaciones necesarias para individualizar los
bienes afeetos a caueibn.

Art. 14, Las Cajas de Crédito Agrario, de Crédito Minero,
los Institutos de Crédito Industrial y de Comercio Exterior,
quedan autorizados para recibir de sus respectivos elientes,
depodsitos en cuenta corriente, a la vista y a plazo, pudiendo
pagar intereses por ellos. Quedan igualmente autorizados para
girar letras sobre las oficinas de las Cajas de Ahorros, ya sea
sobre sus propios fondos o sobre créditos que éstas les otor-
guen, de acuerdo con el reglamento que se dicte.

_Art. 15. Los valores en divisas extranjeras y el oro prove-
niente de las operaciones que se trata de fomentar o promover
por este decreto-ley, deberin ser entregados al Baneo Central
de Chile, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley de Control de
Cambios.

Art. 16. Serd de beneficio fiscal el 50% de las utilidades que
obtenga el Baneo Central de Chile, en las operaciones que efec-
tie de acuerdo con el presente decreto-ley.
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De los préstamos a la agrieultura

Art. 17. La Caja de Crédito Agrario hari uso de la antori-
zaciébn a que se refiere el artfenlo 1.2, en la siguiente forma:

a) $ 20.000.000, para otorgar eréditos a los pequefios agri-
cultores, medieros e inquilinos, con el objeto de dotarlos de
equipos de trabajo, como ser: animales, fitiles de labranza,
semillas, abonos, envases, ete. Estos préstamos no podrin exece-
der de cineo mil pesos (% 5.000) para cada persona y ecuando
se otorguen en dinero, su entrega se hard por parcialidades,
a medida que lo exijan las diferentes labores del cultivo;

b) $ 3.000.000, para la produceién de eafiamo ¥ otras fibras
adecnadas para las industrias textiles;

¢) $ 3.000.000, para la produccitn de aceites comestibles a
base de frejol soya y otras plantas oleaginosas;

d) $ 5.000.000, para iniciar la industria de la betarraga
gacarina y alcobolera;

¢) $ 3.000.000, para la industria fruticola;

f) % 1.000.000, para la industria de la erianza de animales
de piel fina;

g) & 2.000.000, para facilitar el establecimiento del eultivo
del oblén, arroz ¥ algodén en las zonas adecuadas;

h) $ 3.000.000, para préstamos a los propietarios de ase-
rraderos de maderas; e

i) % 10.000.000, para otras inversiones que la Caja estime
reproductivas.

De los préstamos a la industria

Art. 18. El Instituto de Crédito Industrial hard uso de la
autorizaeién a que se refiere el articulo 1., en la siguiente
forma:

a) $ 10.000.000, para fomento de la industria salitrera;

b) § 1.000.000, para préstamos a propietarios de fabricas
de envases de madera;

e) $ 4.000.000, para préstamos destinados a la instalacién
de las siguientes nuevas industrias: fabricacién de ampolletas
eléetricas; maderas terciadas, alambre de cobre forrado, pilas
secas y acumuladores, ete; y :

d) % 25.000.000, para conceder préstamos a otras industrias
establecidas o por establecerse.

En estos préstamos, el Instituto de Crédito Industrial, no
podréi invertir més del 60% de su eapital en préstamos mayo-
res de eien mil pesos (% 100.000) a cada industrial.
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De los préstamos a la mineria

Art. 19. La Caja de Crédito Minero hard uso de la auto-
rizacién a que se refiere el articulo 1.°, en la siguiente forma:

a) $ 15.000.000, para préstamos a los minercs, de acuerdo
con las eondiciones que exige la Ley de la Caja de Crédito
Minero; y

b) & 10.000.000, para la compra de minerales; y

¢) $ 5.000.000, para habilitar a pequefios mineros, cuyas
minas requieran para su explotacién, un capital no superior
a cinco mil pesos ($ 5.000).

De los préstamos para la colonizacion

Art. 20. La Caja de Colonizacién Agricola hard uso de la
autorizacién a gue se refiere el articulo 1°, ¢n la siguiente
forma:

a) $ 4.000.000, para explotaciones agricolas socializadas;

b) $ 5.000.000, para la adquisicion de tierras en la zona
central para destinarlas a cooperativas o eomunidades agrico-
las organizadas;

¢) % 6.000.000, para facilitar la adquisiciin de pequenos
predios agricolas; y

d) $ 5.000.000, para proporcionar recursos a los colonas en
sus explotaciones.

Art. 21. El Gobierno podrd alterar, a pedido de las institu-
ciones respectivas, la distribucién de fondos indicada en los
artieulos 16, 17, 18 y 19 del presente deereto-ley.

Del Instituto de Comercio Exterior

Art. 22, Créase el Instituto de Comercio Exterior, cuya
finalidad serd facilitar y fomentar la exportacién de produe-
tos chilenos.

El Instituto desarrollard, entre otras, las siguientes acti-
vidades

1.° Bancarias: a) realizar operaciones de pago, cobros, eam-
bios, depdsites, descuentos, aceptaciones y préstamos que se
relacionen con ¢l intercambio entre Chile y el exterior; y b)
adquirir y vender por su cuenta valores v titulos que se en-
euentren en el extranjero;

2.° Comerciales: a) efectuar operaciones de compraventa
de productos de exportacién ¢ importar materias primas ¥
otras mercaderias de primera necesidad en la forma que los
estatutos determinen; b) efectuar trueques de produetos con
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el exterior; ¢) recibir mercaderias a consignacién para su
venta en el extranjero; d) auxiliar la formacién y financia-
miento de sociedades, econsorcios y cooperativas de exportaeitn
pudiendo participar en ellos como asociado; ¥ e) facilitar ],,;
organizacién en el exterior de empresas comereiales encarga-
das de la venta de produetos chilenos;

3.° Propaganda y referencias comerciales: a) organizar un
servieio de referencias comereciales y bancarias de cardieter in-
ternacional; y b) contribuir a la propaganda de los productos
chilenos en el extranjero; y

4.° Seguros: establecer, de acuerdo con la Superintendencia
del ramo, el seguro de exportaciin, en forma que se evite en
lo posible, las eontingencias de esta elase de negocios.

Art, 23. La Junta de Exportacién Agricola dependerd del
Instituto, en la forma que indique ¢l Reglamento y conforme
a lo dispuesto en el artieulo 27 de este decreto-ley.

Art. 24. El Instituto de Comereio Exterior girari con un
capital de cuarenta millones de pesos ($ 40.000.000) dividido
en acciones de cien pesos ($ 100) cada una, y tendrd la for-
ma de una sociedad andénima regida por un estatuto orgénico.

El Estado subseribiri desde luego, en acciones totalmente
pagadas, el 51% del capital del Instituto. El capital se en-
terard con aceiones subseritas por el phblico en la forma que
determine el estatuto organico.

Art. 25, Para operar con el Instituto de Comercio Exte-
rior, serd necesario ser accionista de la Institueién en la forma
que indique el estatuto.

Ademis de las comisiones comerciales ordinarias, el Institu-
to podrd cobrar sobre las operaciones que efectiie con sus
clientes, una comisién especial hasta de un %%, euyo produc-
to se destinard al entero e ineremento de su eapital.

Art. 26. El Instituto de Comercio Exterior queda facultado
para redescontar sus documentos en el Banco Central de Chile
hasta por la suma indicada en el articulo 1.7

Art. 27. Correspondera al Ministerio de Relaciones Exterio-
res y Comercio, atender las relaciones administrativas del Go-
bierno con el Instituto y se procederd de modo que el Instituto
utilice debidamente en el exterior, la cooperacién de los agen-
tes diplométicos y consulares de la Repfblica.

Art. 28. El Instituto de Comercio Exterior serd regido por
un Consejo compuesto de nueve miembros, integrado en la
siguiente forma:

Por el Subsecretario de Comercio, que lo presidird;

Por un representante de la Caja de Crédito Agrario;

Por un representante de la Caja de Crédito Minero;



Por un representante del Instituto de Crédito Tndustrial;

Por un representante del Banco Central de Chile;

Por un representante de la Junta de Exportacién Agri.
cola; y

Por tres representantes de los accionistas, elegidos en la
forma que indiquen los estatutos.

Art, 29, La administracién del Instituto estard a cargo de
un gerente designado por el Gobierno a propuesta del Con-
sejo, que sera secretario del Consejo. El Consejo nombrara,
a propuesta del gerente, el personal neeesario para el funeio-
namiento del Instituto.

Art, 30. El Consejo del Instituto presentara para su aproba-
cién dentro del plazo de 30 dias, el proyecto de estatuto orgi-
nico. Dicho estatuto contendri las normas acerca de la distri-
bueién de beneficios del Instituto, eonstitucion del capital de
reserva, forma y condiciones en que desarrollari sus distitintas
actividades y régimen de administracion.

Art, 31. El Instituto de Comercio Exterior quedari suje-
to a la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos que
tendrd, a este respeeto, en cuanto le fueren aplieables, todas
las facultades que contempla la Ley de Banecos vigente.

De la orientacién de la Economia Nacional

Art, 32. El Ejecutivo designard un Consejo Superior de
cardcter técnico y permanente, destinado a dar orientacién a
todas las inversiones que consulta este deereto-ley, de tal ma-
nera que se cumpla debidamente la finalidad de desarrollar el
comercio interno y la exportacién en beneficio de la Economia
Nacional y se eoordinen las actividades de las distintas repar-
ticiones piblicas o instituciones de fomento encargadas de
estas tareas.

Témese razon, comuniquese, publiquese e insértese en el *‘Bo-
letin de Leyes y Deeretos del Gobierno’’ —CarLos DAvira.—
Nolasco Cdrdenas.—Eliseo Peiia Villalon. — Enrigue Zafiar-
tu P—V. M. Navarrete. — Arfuro Riweros R—ILuis Barriga
Errdzuriz.

DECRETO-LEY N.o 351
Promulgado el 13 de Agosto de 1932

Moprrica DecreTo-LeY N.o 127, pE 8 pE JULIO PROXIMO PASADO

Nim. 351 —Santiago, 30 de Julio de 1932 —Considerando:
Que dentro de las situaciones que contempla ol Decroto-Ley
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niim. 127, de 8 del mes en curso, tendientes al ineremento do
nuestra produceién, a la Caja de Crédito Agrario le cabe desa-
rrollar una labor de sumo interés y trascendencia;

Que para este fin es indispensable que dicha Caja pueda dis-
poner con la debida oportunidad, de los fondos que consulta
el referido decreto-ley y que ella necesita invertir en la adqui-
sicién de salitre, sacos, jabas de madera, arseniato de plomo,
alambre, semilla de maiz, porotos, lentejas, ete., ete., con el
objeto de estar eapacitada para dar las facilidades correspon-
dientes a los productores e industriales que soliciten sus be-
neficios; ¥

Que este objetivo se aleanzard con una modificacién del ar-
ticulo 6.° del mencionado Decreto-Ley ndm, 127;

He acordado y dicto el siguiente

DecreETO-LEY :

Artieulo 1. Modificase, con respecto a la Caja de Crédito
Agrario, el articulo 6.° del Decreto-Ley niam. 127, de 8 del
actual, en el sentido de que estd autorizada para descontar
en el Banco Central de Chile, la suma de ocho millones de pe-
sos ($ 8.000,000), en un primer pagaré subserito por ella.

Art. 2° El presente deereto-ley regird desde su publicacién
en el Diario Oficial.

Tomese razon, registrese, comuniquese, publiquese e insér-
tese en el “‘Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno''.—
Carros DAviea.—V. M. Navarrete. — Enrique Zanartu P.—
Taus Borrige Errdzuriz—Arturo Riveros.

DECRETO-LEY N.o 446
Promulgado el 19 de Agosto de 1932

Mobrrrca Drcrero-Ley N.o 127, pe Junio Gurmio

Nim. 446.—Santiago, 18 de Agosto de 1932 —He acordado
y dicto el siguiente

Decrero-LEY :

Articulo 1.° Reemplizase el inciso b) del artienlo 1.° del
Decreto-Ley ntm 127, de 4 de Julio dltimo, por el siguiente:

“‘b) Al Inmstituto de Crédito Industrial, $ 37.000.000".

Agrégase al final del mismo articulo 1.°, el siguiente inciso:
““f) A la Superintendencia del Salitre, $ 3.000.000"".



Art. 2. Reempldzase log incisos a) y d) del articulo 18
del mencionado Decreto-Ley nim. 127, por los siguientes:

““a) $ 22,000.000, para fomento de la industria salitrera’’,

“d) ¢ 10.000.000, para conceder préstamos a otras indus-
trias establecidas o por establecerse’’.

Art. 3° La Superintendencia del Salitre queda autorizada
para dar eumplimiento a los contratos ya celebradoes, a que se
refieren los Decretos-Leyes nims. 407 bis y 410, de 11 y 12
de Agosto en curso.

La Superintendencia del Salitre tendré personalidad juridi-
dica propia para los efectos del ineiso precedente y para ha-
eer descuentos o redescuentos en el Banco Central de Chile,
los euales serdn garantizados con los eréditos a que se refie-
re el ineiso 1.°

Art. 47 Se deroga el Deereto-Ley ntim. 411, de 12 de Agos-
to en eurso.

Art. 5.° El presente decreto-ley regird desde la fecha de su
publicacién en el Diario Oficial.

Témese razén, comuniquese, publiquese ¢ insértese en el *‘Bo-
letin de Leyes y Decretos del Gobierno’.—CarLos DAviLA.—
Ernesto Barros.

DECRETO-LEY N.o 435
Promulgado el 25 de Agosto de 1932

COMPLEMENTA LAS DISPOSICIONES DEL DEecrero-LEY N.o 127

Nimm. 435.—Santiago, 12 de Agosto .de 1932.—Vista la in-
dicacion del Consejo Superior Téenico, sobre la conveniencia
de eompletar las disposiciones del Decreto-Ley ntm, 127, de
8 de Julio de 1932, he acordado y dieto el siguiente

DEecrETO-LEY :

Articulo 1.° Suprimese, en el articulo 8.° del Decreto-Ley
nim., 127, la frase: 'y gastos de cualquier naturaleza que
sean’’,

Art. 2 Reemplizase €l articulo 6.° del misma deereto-ley,
por el siguiente:

‘‘Las instituciones mencionadas en el articulo 1.° quedan fa-
cultadas para descontar o redescontar en el Banco Central de
Chile y por parcialidades que no excedan de dos millones de

pesos ($ 2.000.000), pagarées subscritos por ellas u otros do-
cumentos eomereiales,
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en el Banco Central, a que se
e (kggl?n::i:sucinnarﬁn con pagar_ées agrarios,
d(; colomizacion, de exportacién, otros t}»
erciales o con cualquiera clase de eré-
que guedardn en poder de las
la orden del Baneco Central de

refiere ¢l ineiso anteri
mineros, industriales,
tulos ¥ documentos comer
ditos debidamente _gm'am]dus.
institueiones mencionadas, a

l'h;;]f ‘Banco Central descontard el primer pagare de cada Caja
e Institucién con la sola garantia de la institueion respectiva.

Las Cajas de Crédito Minero, Agrario, de quﬂnémm
Agrieda y el Instituto de Comereio E:xte_l'lot" pqdmn eScon-
tar un primer pagaré por 10, §, 8 y 6 millones de pesos, res-

ivamente . h
p(\f{;r. 3. Suprimese en el artienlo 7. clel' Decreto-Ley nuam.
127, la palabra: ‘‘exelnsivamente™, y agrégase al mismo ar-
tienlo el ineiso signiente: i kS

“‘Los pagarées, titulos, doeumentos _cr:mcrma]es 0 cr?dltas a
que se refiere ¢l articulo 6.° ¥ que sirvan de garantia a las
operaciones de descuento, podrdn tener un plazo mayor que el
del doeumento que eancionan’’.

Art. 4. Incliiyese en los efectos del artieulo 14, del Decreto-
Ley nam. 127, a la Caja de Colonizacién Agricola.

Art. 5° Acrégase a! final del artieulo 15, del Deereto-Ley
num. 127, la siguiente frase:

““Sin perjuicio de lo dispuesto en el Deereto-Ley niam. 103,
de 25 de Junio de 1932°".

Art. 6. En el articulo 21, del Deereto-Ley nam. 127, donde
dice: 16, 17, 18 y 19, léase 17, 18, 19 ¥ 20,

Art. 7.° Serin inembargables por terecros, todos los cofee-
tos y especies que proporeionan a sus dendores las institueiones
indicadas en ¢l articulo 1.7 del Deereto-Ley nim. 127,

Art. 82 Las Cajas de Crédito Agrario, Minero, de Coloni-
zacion Agricola y el Instituto de Crédito Industrial, procura-
ran que las plantas de empleados superiores de dichas institu-
ciones, en lo que respecta a sus sueldos, gnarden entre si, la
debida relacidn. !
furi;‘f:.- 9% Autorizase al President‘e de la Repiblica para re-

u en un solo texto y con el mismo nimero el Decreto-Ley
num. 127, las disposiciones del presente, v las modificaciones
posteriores,

Art. 10. Bl presente decrotolov o . :
Du%lﬁicaciﬁn enpe.l Diatriad:{\li;:’ﬁl.le} empezard a rvegir desde su
vop Umese Tazon, comuniquese, publiquese ¢ insértese en el
M?ﬂ?:ﬁg:ﬂlg :3‘3 i D;mws del quiemo".—'-CAms Divi-
rrete—Arturo Ri:?:r:e. ~—luis Barriga E—Victor M. Nava-

Memoria Bancq 7
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DECRETO-LEY N.o 617
Promulgado el 1.0 de Octubre de 1932

DescrENTos pE LA Caga pE CrEdrro Acrario BN EL Banco
CrNTRAL DE CHiLe

Niun. 617.—Santiago, 12 de Septiembre de 1932 —He acor-
dado y dicto el signiente

DecreTo-LEY :

Artieulo 1.0 Redteese en cuatro millones de pesos la autori-
zacion concedida a la Caja de Crédito Agrario por los Decretos-
Leyes nims. 127 y 435, de 4 de Julio y 12 de Agosto altimos,
respectivamente, para haeer descuentos en el Banco Central
de Chile.

Art. 2° Elévase de ocho a doee millones de pesos el monto
de los descuentos que, con su sola garantia, podrd hacer la
Caja de Colonizacion Agricola en el Baneo Central de Chile,
de acuerdo con las disposiciones mencionadas en el articulo
anterior.

Témese razin, registrese, comuniguese, publiguese ¢ insér-
tese en el ““Boletin de Leyes y Deeretos del Gobierno' —
Cartos DAviua, —Ernesto Barros.

En consecuencia, el Deereto-Liey nim, 127, de acuerdo con
los deeretos-leyes que insertamos més arriba, autoriza al Ban-
co Central para descontar o redescontar a las Institueiones que
se expresan, las siguientes cantidades:

a)—A la Caja de Crédito Agrario... ... ... . $ 46.000.000
b).—Al Instituto de Crédito Industrial... ...  37.000.000
¢).—A la Caja de Crédito Minero... ... ... . 30,000,000
d).—A la Caja de Colonizacién Agricola ... ..  20.000.000
a).—Al Instituto de Comercio Exterior... ...  50.000.000
f).—A la Superintendencia de Salitre... ... .. 3.000,000

DECRETO N.o 4,018
Promulgado el 14 de Enero de 1933

APRUEBA £l REGLAMENTO PARA EL CUMPLIMIENTO DEL
DEecreTo-LEY Ntm, 127

_ Niim. 4,018.—Santiago, 17 de Dieiembre de 1932—Vista s
indicacién del Consejo Superior Téenico, creado por Decreto-
Ley niim, 127, de 8 de Julio de 1932, he acordado Y
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DECRETO :

Apruébase el signiente Reglamento para el cumplimiento
del Decreto-Ley ntim. 127, de 8 de Julio de 1932, modificado
por los Decretos-Leyes niims. 435, 446 y 617, de fechas 12
v 18 de Agosto y 12 de Septiembre de 1932

REGLAMENTO DEL DECRETO-LEY NUM. 127, DE 8
DE JULIO DE 1932

TITULO I
Disposiciones generales

Articulo 1 Las Cajas de Crédito Agrario, de Crédito
Minero y de Colonizacion Agrieola, los Institutos de Crédito
Industrial y de Comercio Exterior y la Superintendencia del
Salitre, que se llamarin en este Reglamento *‘instituciones de
fomento’’, podran descontar o redescontar en el Baneo Cen-
tral de Chile, dentro de los limites fijados respecto a cada una
de dichas institueiones por el artieulo 1.° del Deecreto-Ley
nam. 127, modificado por los Decreto-Leyves nums, 446 y 617,
v por parcialidades que no excedan de dos millones de pesos
(% 2.000.000), pagarées snbscritos por ellas a la orden del
Banco Central u otros documentos comereiales,

Art. 2. No obstante, las Cajas de Crédito Minero, Agrario
y de Colonizaciéon Agricola ¥ el Instituto de Comercio Exte-
rior, podrin descontar un primer pagaré por diez, ocho, doce y
seis millones de pesos, respeetivamente.

Art. 3.° Los descuentos v redescnentos a que se refiere el ar-
tieulo 1., serin efectuados en forma suecesiva y con suje-
cion a los deeretos-leyes citados y al presente Reglamento,
de suerte que las institneiones de fomento puedan disponer,
permanentemente, hasta concurrencia de la totalidad de las
sumas acordadas por tales disposiciones.

Art. 4° El Baneo Central deberd efectuar, por una sola vez
con cada institucién, la primera de las operaciones de descuen-
to a que se refiere el articulo 2.°, sin exigir garantia y con
el solo mérito de la presentacion de un pagaré a la orden
del Banco subscrito por la institueion interesada, en el cual
ésta se Teconozea deudora de la suma solicitada.

Art, 5.° Para efectuar operaciones posteriores de descuen-
to en el mismo Banco, las instituciones referidas deberdn cau-
cionar, en su totalidad, los documentos respectivos.
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Tales cauciones consistirdn en pagarées a la orden, agra-
Tios, mineres de colonizacidn, industriales o }iq- exportacion; o
en titulos, documentos comerciales o enalguiera clase de eré-
ditos debidamente garvantidos con hipoteea, prenda o fianza.

Art, 6° Los documentos a que se refiere el artieulo ante-
rior, quedarin a disposicion del Baneo Central, en poder de las
instituciones de fomento respectivas, como mandatarios de
aquél para la tenencia de los titulos y para el ejercieio de los
derechos que de ellos se deriven en interés del Baneo Cen-
tral y de las mismas instituciones.

Las instituciones de fomento presentaran al Baneo Central,
los doeumentos originales que davdn en garantia y le dejardn
copia de ellos antorizada por el seeretario de la vespectiva ins-
titueién.

Los pagarées, titulos o documentos que sirvan de garantia
a las operaciones de descuentos, podran tener un plazo ma-
yor que el del documento que caueionan.

Art. 7. Los deudores de los pagarées, titulos o documen-
tos a que se refiere el artieulo anterior, deberan, a su venei-
miento, pagar cn las institneiones de fomento respeetivas, el
valor de ¢llos o los abonos correspondientes, inelusa indereses
¥ comisiones.

Las instituciones de fomento, a su vez, deberdn abonar al
Baneo Central, todas las sumas que, en eonformidad al ineiso
precedente, reciban por eapital de sus deudores, sin perjnicio
de la correspondiente lignidaeion de intereses.

Art. 82 El Banco Central hara los descuentos y redescucntos
a que se refieren los articulos anteriores, a la tasa del 2%
anual, ineluyendo en ella las comisiones.

Art. 9.° En las operaciones a que se refiere ¢l presente Re-
glamento, las Cajas de CUrédito Agrarvio, de Crédito Minero y
de Colonizacion Agricola y el Instituto de Crédito Industrial,
no podran eobrar en los préstamos que concedan, un interés
anual mayor de eineo por ciento (5% ), inelusa comisidn, sin
perjuicio del interés penal en easo de mora.

Los intereses se pagardn por semestres veneidos, a no ser
que en el pagaré respectivo se estahlezea una modalidad di-
ferente.

Art. 10. La,g instituciones de fomento cuando dispongan de
personal propia para ello, cobraran el minimo posible de gastos
que se originen en las tramitaciones de los préstamos. Cuando,
para efectuar las tramitaciones, sea necesario utilizar los servi-
cios de profesionales o peritos extrafios a las institueiones, log
gastos correspondientes correran por cuenta del deudor.

Art. 11. Las instituciones de fomento, hardn uso de la anuto-
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rizaeibn a que se refieve el artienlo 1.2, en la forma cstablesi-
da en los artienlos ?_nl, 35, 42, 45 y 55 del presente Reglamento.

El Supremo (Gobierno podrd alterar, a pedido de las insti-
tuciones respectivas, y previo informe del Consejo Superior
Téenico, la distribucion de fondos que se indiea en esas mis-
mas disposiciones.

Art. 12, Lios préstamos que se conesdan con los fondos acor-
dados por el Decreto-Ley nim. 127, se destinarin exelusivamen-
te a las neeesidades y desarvollo de las industrias, ¥ no podran
aplicarse a la cancelacidn de deudas contraidas a favor de
otras instituciones de erédito o de particulares. Tampoeo po-
dran apliearse esos mismos préstamos a la conversion o eaneela-
cion de deudas contraidas antes de su otorgamiento a favor de
las mismas institueiones de fomento u que se refiere el pre-
sente Reglamento.

Art. 13. Bl pagaré agravio, minero, de colonizaeion, indus-
trial o de exportacion, es un instromento privado a la orden,
destinado a garantizar las obligaciones que los interesados con-
traigan a favor de las Cajas de Crédito Agrario, de Crédito
Minero y de Colonizacion Agricols, de los Institutos de Cré-
dito Industrial y de Comercio Bxterior y de la Superinten-
dencia del Salitre, respeetivamente,

Art. 14. Bl pagaré deberd expresar:

a) Nombre, apellido o razon soeial del deudor, estado eivil,
nacionalidad y domieilio,

Las personas juridicas seran designadas por su denominaeion
legal ¥ por el lugar de su establecimiento;

b) Naturaleza, feecha del econtrato y lugar de su otorga-
miento;

¢) Importe del préstamo y designacién, en su caso, de las
especies entregadas a que corresponda ese importe, e intereses
estipulados;

d) Indicacion de las especies o efectos que sirvan de garan-
tia i la operacion en conformidad a la ley, ¥ designacion de
aquellos efectos o espeeies gue la garanticen adicionalmente
eon anotacién de sn nimero, naturaleza, calidad y estima-
cidn;

) Ubicacion de los efectos dados en garantia e individuali-
zacion del predio. Si se tratare de sementeras, se precisara
el nombre y la extensién del potrero v el avaliio aproximado
correspondiente;

1) La obligacién solidaria de los deudores, si el préstamo
fuere concedido a varias personas conjuntamente; )

2) La indivisibilidad de la obligacién y la facultad de exi-
gir su pago integro a cuslguiera de los herederos del deudor;
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h) Fechas del vencimiento de la deuda, de los pagos de las
amortizaciones que se hubiesen estipulado y de los intereses
v Iugar en que deberdn verificarse los pagos;

i) La exigibilidad de la obligacién en los casos a que se re-
fiere el articulo 15 del presente Reglamento;

J) Los demés pormenores y modalidades que se estimen con.
ducentes para la mejor individualizacién del contrato; y

i) Firmas del deudor y del representante autorizado de la
institueitn respectiva.

Art. 15. Bl pagaré vencido tendrd mérito ejecutivo y no se
admitird en el juicio eorrespondiente, otra exeepeién que la
de pago.

El pagaré se considerard como de plazo vencido, en los casos
contemplados en el articulo 1496 del Cédigo Civil, y en el ar-
tieulo 10 del Decreto-Ley num. 127.

Se considerard también, como de plazo veneido, en los si-
guientes casos:

a) Si el dendor perdiere la tenencia del predio en que estu-
vieren situados los efectos o especies dados en garantia, o fs-
tos se destruyercn o desaparecieren por cualquier eausa, o
fueren abandonados por su duefio o trasladades de lugar;

b) Si el dendor no invirtiere el dinero o especies recibidas,
en los fines indicados en el contrato;

¢) Si el dendor se atrasare en uno o mis periodos en el ser-
vieio de los intereses o amortizaciones de su deuda; y

d) Si el dendor que fuere arvendatario de la propiedad en
que se encuentran las cosas dadas en gavantia, se atrasare
uno o mis periodos en ¢l pago de la renta de arrendamiento,
o s el dendor gue fuere duefio de la propiedad, se atrasare
en el servieio de la deuda hipotecaria que la grave,

Art. 16. Bl pagaré dard a la institueiGn aereedora que otor-
gue el préstamo, ¢l devecho para pagarse, con preferencia a
cualquiera otra obligacién, del monto de la deunda, intereses
¥ costas, si las hubiere, con la cosecha o productos obtenidoes
o pendientes y explotaciones realizadas por el deudor y sin
perjuicio de las demds acciones que eompeten al acreedor para
el cobro de las sumas prestadas,

A mis de las garantias legales inherentes al pagaré a que
se refiere el ineiso que precede, podrin las instituciones de
J'crmmt? exigir al deudor las garantfas adicionales que estimen
convenientes.

Art. 17. Si el deudor, sin cancelar previamente su obliga-
cion, vendiere y entregare los productos, explotaciones, semen-
teras, plantaciones, instalaciones y demfis especies que por
ministerio de la ley caueionen ol pagaré, la institucion acree-
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dora podra exigir del eomprador, a su arbitrio, la devolueidn
de los bienes vendidos ¥ entregados hasta la concurrencia de
la deuda, intereses y gastos, 0 el pago de los valores corres-
pondientes.

El acreedor tendrd, a este respecto, contra terceros, los mis-
mos derechos del acreedor prendario.

Las disposiciones de los ineisos anteriores, se entenderdn sin
perjuicio de las sanciones que establecen las leyes generales
y especiales, respecto de los dendores que enajenan los hienes
dados en prenda y que serdn aplicables a estos easos,

Art. 18, Todos los efectos ¥ especies que las instituciones
de fomento proporeionen a los deudores, serdn inembargables
por tereeros,

Art, 19. En cada unu de las instituciones menciomadas en el
articulo 1.° del Deereto-Ley nim. 127, se abrird un registro
piblico con su indiee correspondiente, en el que se inseribirdn
los pagarées creados por dicho deereto-ley.

Art. 20, Bl registro plblico a gue se refiere el artieulo ante-
rior, s¢ llevard en un libro foliado y eada inseripeién eonten-
dra el numero que le corresponda v las especificaciones relati-
vas al pagaré agrario, industrial, minero, de colonizacién o de
exportacion, el nombre del deudor, €l monto, plazo, intereses
v veneimientos de la obligacién,

Debera indicar también, las especies entregadas al deudor
v la inversién que se davd al dinero; especificar todas las mo-
dalidades que permitan individualizar facilmente los frutes
o produetos ahtenidos con la explotacién a que hayan de desti-
narse las especies o dinero recibides por el deudor, ¥ meneio-
nar las demds cauciones gue garanticen el contrato.

Toda inseripeion terminard eon la fecha y firma del fun-
cionario encargado del registro.

Art, 21. No obstante la mencién en el registro o que se re-
fiere el artfenlo anterior, de las gavantias adicionales del con-
trato, deberdn éstas constituirse en la forma legal que corres-
ponda, segin su naturaleza e inseribirse en los demis registros
a que haya lugar.

Art, 22. Bl funcionario encargado del registro, deberd cer-
tificar, al pie del pagaré, la circunstancia de hallarse inserito
v la fecha y ntmero de la inseripeién. Deberd certificar, asi-
mismo, el hecho de laber practicado las subinseripeiones a que
se pefiere el articulo siguiente.

Art. 23, Seréin materia de subinseripeiones:

4) Los abonos y la cancelacion de la deuda: y .

b) La removacién o prorroga del contrato, la substitueitn
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del todo o parte de las garantias y, en general, toda otra modi-
ficacion del contrato.

Art. 24. Bl encargado del registro Nevard un indice en que
anotard, por orden alfabético, los nombres de los deudores de
pagarées subseritos y la foja v el nfimero de las respectivas ins-
eripeiones,

Art. 25. Las Cajas de Crédito Agrario, de Crédito Minero y
de Colonizacion Agrieola y el Instituto de Crédito Industrial
v de Comercio Bxterior, podran recibir de sus elientes, deposi-
tos en cuenta corriente, a la vista ¥ a plazo y pagar intereses
por ellos.

Los intereses seran fijados por lps Consejos Directivos de
cada institueion, y no podrin exceder de los que autoriza la
Ley nim, 4,291, de 15 de Febrero de 1928,

Lias institueiones mencionadas en el presente articulo, debe-
vin cumplic con la obligacidn de mantener un eneaje legal
minimo, ecomo garantia de los depdsitos que veciban, en la
forma, proporeién y condiciones establecidas en el articulo 73
de la Ley General de Baneos, aprobada por Decreto-Ley niim.
559, de 26 de Septiembre de 1925, ¥ bajo las suneiones que se-
fala el articulo T4 de la misma ley.

Art. 26. Los depositantes podrin givar sobre sus cuentas
corrientes, por medio de cheques que les serdn entregados por
la institueion respeetiva,

No podran concederse créditos en euenta corriente ni au-
torizarse sobregiros.

Art. 27. Las instituciones indicadas en el articulo 25 de este
Reglamento, podrin girar letras sobre las oficinas de la Caja
de Ahorros, va sea sobre sus propios fondos o sobre créditos
que éstas les otorguen, de acuerdo con las leyes orgénicas, re-
glamentos y eslatutes respectivos.

Art. 28. Los valores en divisas extranjeras y el oro pro-
veniente de las operaciones que se trata de fomentar o pro-
mover por ¢l Deereto-Ley niam. 127, deberin ser entregados al
Baneo Central de Chile, de acuerdo eon las disposiciones de la
Ley de Control de Cambios, sin perjuicio de lo dispuesto en
el Deereto-Ley ntm. 103, de 25 de Junio de 1932

Art. 29, Serd de heneficio fiseal el eineuenta por ciento
(50%) de las utilidades que obtenga ¢l Baneo Central de
Chile, en las operaciones que efectic de acuerdo eon el De-
ereto-Ley nim, 127.

Art. 30. Serin aplicables a las operaciones contempladas
en el Deereto-Ley niim. 127, las disposiciones que rigen a ca-
da una de las instituciones mencionadas en el articulo 1.°, en
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cuanto no fueren contrarias a dicho daereto-ley o al presents
Reglamento.

TIITULO IT
De los préstamos a la agricultura

Art. 31. La Caja de Crédito Agrario hard uso de la autoriza-
eién a que se refiere el articulo 1., en la siguiente forma:

a) Veinte millones de pesos (§ 20.000.000), para otorgar
eréditos a los pequeiios agricultores, medieros ¢ inguilines, con
el objeto de dotarlos de equipos de trabajo, como ser: animales,
utiles de labranza, semillas, abonos, envases, ete. Estos présta-
mos 1o podrin exeeder de cineo mil pesos ($ 5.000), para ea-
da persona, y cuando se otorguen en dinero, su entrega se ha-
ra por parcialidades, a medida que lo exijan las diferentes la-
bores del eunltivo;

b) Tres millones de pesos (% 3.000.000), para la produeeion
de cifiamo y otras fibras adecuadas para la industria textil;

¢) Tres millones de pesos (& 3.000.000), para la produceién
de aceites comestibles a base de frejol soya y otras plantas
oleaginosas;

d) Cineo millones de pesas ($ 5.000.000), para iniciar la io-
dustria de la betarraga, sacarina y aleoholera;

¢) Tres millones de pesos (§ 3.000.000), para la industria
fruticola;

f) Un millin de pesos ($ 1.000.000), para la industria de
erianza de animales de piel fina;

2) Dos millones de pesos ($ 2.000.000), para facilitar el es-
tablecimiento del cultive del oblén, arroz ¥ algodin en las
zonas adecnadas;

h) Tres millones de pesos (% 3.000.000), para préstamos a
los propietarios de aserraderos de maderas; ¢

i) Seis millones de pesos (% 6.000.000), para otras inversio-
nes que la Caja estime reproduetivas.

Art. 32, Para la aplicacién de la letra a) del articulo ante-
rior, se entenderi por pequefios agricultores, a aquellos que
tengan un aetivo no superior a cineuenta mil pesos ($ _5[!.000}
si fueren duefios del suclo, ¥ no superior a veinte mil pesos
(% 20,000), si fueren arrendatarios.

Art. 33. La Caja de Crédito Agrario podré otorgar los prés-
tamos a que se refiere el articulo 31, sea que se.e!itmgum al
deudor especies o dinero, hasta por los plazes miximos que s¢
determinan a continuaeion :
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4) Préstamos referentes a semillas, abonos y envases, un
afio;

b) Préstamos referentes a animales de engorda, nn afio;

¢) Préstamos referentes a animales de trabajo y de erianza,
¢inco afios; ¥

d) Préstamos referentes a utiles de labranza, eineo afios.

En los préstamos por plazos superiores a un afio, deberdn
estipularse amortizaciones periddieas que serin, a lo menos,
annales.

Art. 34, En los demis easos de préstamos destinados o fo-
mentar las industrias derivadas de la agricultura, no eompren-
didos en la enumeraeién del artienlo precedente, los plazos no
podrén exceder, de los que, respeeto a cada uno de ellos, se
previene en seguida:

a) Para la produeeion de edfiamo y otras fibras adeenadas,
dos afios;

b) Para la produccion de aceites comestibles a base de
irejol soya v otras plantas oleaginosas, un afio;

¢) Para iniciar la industria de la betarraga, sacarina y al-
coholera, tres afos;

d) Para la industria fruticola, cineo afios;

e) Para lan industria de crianza de animales de piel fina,
cineo anos;

f) Para faeilitar el establecimiento del eultivo del oblén,
arroz y algoddn en las zonas adecuadas, cinco afios;

g) Para el desarrollo y explotacién de aserraderos de madera,
dos afios; y

h) Para otras inversiones que se estimen reproduetivas, ein-
¢o anos,

TITULO TII

De los préstamos a la industria

Art, 35. Los fondos provenientes de la autorizaeion a que
se refiere el artieulo 1.° del Deereto-Ley ntm. 127, serin dis-
tribuidos por el Instituto de Crédito Indnstrial, en préstamos
4 las diversas industrias, como sigue:

a) Ventidos millones de pesos (% 22.000.000), a la indus-
tria salitrera;

b) Un millén de pesos ($ 1.000.000), a las fabricas de en-
vases de madera;

_¢) Cuatro millones de pesos ($ 4.000.000), para la instala-
vion de las siguientes industrias: fabricacién de ampolletas
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eléetricas, maderas terciadas, alambre de cobre forrade, pilas
secas y acumuladores, ete,; ¥

d) D%ez millones de pesos ($ 10.000.000), a otras industrias
establecidas o por establecerse.

Art. 36. El Instituto no podra invertir més del sesenta por
ciento (60%), de su capital, en préstamos mayores de cien
mil pesos ($ 100.000), a cada industrial,

Art. 37. Los Eréstamns no podrén otorgarse por plazos su-
periores a un ano, a mo ser que estuvieren garantizados econ
prenda industrial o con hipoteca, en enyo easo podrin otor-
garse hasta por eineo afios.

Art. 358. Para poder conceder préstamos a los industriales
por establecerse, serd necesario como condieién previa, que el
solicifante presente un informe del Departamento de Industrias
Fabriles del Ministerio de Fomento, en el eual se declare que
esa industria no estd en sobreproduceién v que los solicitantes
han hecho los estudios necesarios para aseguvar el éxito in-
dustrial de la empresa y posean los medios que permitan cspe-
rar su éxito finaneiero,

Art. 39. El monto de los préstamos a cada persona o em-
presa, no podrd cxeeder cada uno en conjunto, de doseientos
cineuenta mil pesos (% 250.000), por cada dendor, salve que
sean otorgados por acuerdo de ocho directores del Instituto de
Crédito Industrial, a lo menos, en euyo caso no podrin tam-
poco ser superiores a un millén de pesos (% 1.000.000). Sin
embargo, cuando el préstamo reciba la garantia del Estade
o de doeumentos con su garantia, y los destinados a la in-
dustria salitrera, no tendrdn mdis limitacidn que la que sena-
len los ocho directores,

Art. 40. Los eréditos que el Instituto otorgue, se eauciona-
rén, ademds de la garantfa establecida en ¢l artieulo 16, de
las disposiciones generales del presente Reglamento, con las
que exigen los Estatutos del Instituto de Crédito Industrial.

Art. 41. El presente Reglamento se aplicard a los préstamos
a las fibricas de envases de madera, solamente en aquello
que no contrarie las disposiciones del Reglamento especial,
aprobado por Deereto Supremo nim. 1.182, de fecha 15 de
Julio de 1932, para los préstamos a los industriales made-
TETOS.
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TITULO TV
De los préstamos a la mineria

Art. 42, La Caja de Crédito Minero hard uso de la autori-
zaeion a gue se refiere el articulo 1.” del presente Reglamento
en la forma siguiente:

a) Quince millones de pesos (§ 15.000.000), para préstamos
a los mineros de aeuerdo con las condiciones que exige la Ley
de la Caja de Crédito Minero;

b) Diez millones de pesos ($ 10.000.000), para la compra de
minerales; v

¢) Cineo millones de pesos ($ 5.000.000), para habilitar a pe-
(uefios Mineros enyas minas requieran para su explotacion,
un eapital no superior a cineo mil pesos ($ 5.000).

Art. 43, Los préstamos a gue se refiere la letra a) del ar-
tieulo anterior, se harin en conformidad a lo dispuesto en la
ley orginica y reglamentos respectivos de la Caja de Crédito
Minero, ¥ los dendores deberdn firmar pagarées mineros gque
eontendrin los requisitos sefialados en el artienlo 14 del pre-
sente Reglamento, sin perjuicio de que las garantias adieio-
nales se eonstituyan en la forma que corresponda.

Art. 4. Los mineros que deseen acoserse a los beneficios es-
tablecidos en la letra ¢) del articulo 42 del presente Reglamen-
to, deberdn acreditar, a satisfaceion de la Caja, que tienen mi-
nas en aetual explotacion o que eon ¢l préstamo que solicitan
pueden ponerse en condiciones de explotarlas comercialmen-
te. Deberdan, ademds, otorgar las garantias que la Caja exija
para asegurar ¢l eumplimiento de la obligaeifn.

TITULO V
De los préstamos a la colonizacion agricola

Art, 45. La Caja de Colonizacién Agricola harvd uso de la
autorizacion a que se refiere el artieulo 1.°, de acuerdo con
el Deereto Supremo nim. 4.557, de 21 de Octubre de 1932,
del Ministerio de Tierras y Colonizaciom, en la siguiente
forma :

a) Dos millones treseientos mil pesos (§ 2.300.000), para
la eancelacion de compromises existentes;

b) Treee millones de pesos ($ 13.000.000), pura la formacidn
v dotacion de nuevas colonias:

¢) Dos millones de pesos ($ 2.000.000), para orzanizaeion
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v préstamos a cooperativas y para instalaciones industriales
que tengan por ohjeto ¢l aproveechamiento de los produetos de
las colonias (casa de empaque y plantas deshidratadora de
frutas) ;

d) Un millén quinientos mil pesos (§ 1.500.000), para prés-
tamos a los colonos;

¢) Doseientos mil pesos (% 200.000), para eapital de explota-
cion de la Seeeion Comercial; y

f) Un millén de pesos ($ 1.000.000), para gastos gencrales.

Art, 46. Los fondos que se indican en la letra b) del ar-
ticulo anterior, se destinaran exclusivamente a la formacién
y dotacién de los centros organizados de producecién agricola
a que se refiere la letra a) del artieulo 1. del Reglamento
General de la Caja, aprobado por Deereto nfim. 684, de 6 de
Rebrero de 1929,

Se entenderd por formaeion de nuevas colonias, la adquisi-
eién de los terrenos y las construeciones, camings, plantaciones,
eierros y mejoras necesarias para vender las pareelas,

Se entenderd por dotacién de nuevas eolonias, la adquisi-
cién y entrega a los colonos de los animales, itiles, enseres y
maquinarias indispensables para iniciar la explotaciin de las
parcelas.

Art. 47. El costo de formacién de la colonia determinara
los precios de venta de las pareelas, y se concederd a cada
colono un préstamo hasta por diez afios plazo, sujeto a las
normas que se indican en el artieulo 50, por una suma equiva-
lente al eosto de dotacién de su parcela.

Art. 48, Con los fondos a que se refiere la letra ¢) del ar-
ticulo 45, la Caja podra:

a) Conceder préstamos en dinero a los colonos, hasta por
un veinte por eiento (209 ), del valor de su aecion en la eoo-
perativa, para los efectos indieados en ¢l artieulo 4.0 de la Ley
niim. 4.531, de 14 de Enero de 1929, sobre Cooperativas Agri-
colas. Bstos préstamos tendran un plazo maximo de einco
anos;

h) Efectuar las eonstrueciones ¢ instalaciones industriales
que tengan por objeto ¢l aprovechamiento de los produetos
de las colonias, con el fin de transferirlas a las cooperativas
que formen los colonos, ]

El valor de las construeciones serd pagado a la Caja por
annalidades vencidas con amortizacién acumulativa de dos por
eiento (2%), ¥ un interés del euatro por ciento (4%) al afio
y de ocho por ciento (8% ) en caso de mora. -

Bl valor de las instalaciones serd pagado a la Caja dentro
del plazo de quinee afios, con el mismo interés, mediante amor-
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tizaciones por cuotas anuales, debiendo la primera de ellas
enterarse al término del segundo afio; y

¢) Coneeder préstamos a cooperativas de colonos que se en-
contraren en actual funcionamiento. Estos préstamos tendrin
un plazo miximo de diez afios.

Art. 49. Los préstamos a que se refieren las letras a) y ¢)
del artienlo anterior, s¢ amortizarin por cuotas anuales, de-
biendo enterarse la primera de ellas al término del segundo
afo.

El interés en estos préstamos serd del cuatro por ciento
(4%) annal, pagadero por anualidades vencidas, v del ocho
por ciento (8% ) en caso de mora.

Art, 50. Los préstamos que se hagan con los fondos a gue se
refiere la letra d) del articulo 45, sea que se entreguen al deu-
dor especies o dinero, se coneederin hasta por los plazos mixi-
mos que se determinan a continuaeion :

a) Préstamos referentes a semillas, abonos v envases, dos
afios;

b) Préstamos veferentes a animales y herramientas, cineo
anos;

¢) Préstamos referentes a maquinarias, drboles frutales
instalaciones de gallinerps, colmenares u otras pequenas indus-
trias agricolas, diez afios; y

d) Préstamos para mejoras de eardeter permanente que se
ejecuten bajo la fiscalizacion de la Caja, quinee afios.

Lios préstamos que se concedan a dos afos plazo, serin amor-
tizados en un cineuenta por ciento (509%), a fin del primer
afio, ¥ el saldo se pagard al final del segundo afio.

Los préstamos que tengan plazos superiores a dos afios, de-
berdn ser amortizados por cuotas anuales, a contar desde el
segundo afio.

Art. 51. Los préstamos a que se refiere el urticulo anterior,
devengarin un interés del cineo por eiento (5%) anual, pa-
gadero por annalidades vencidas, v del ocho por ciento (8%)
en caso de mora.

Art. 52. Los pagos o inversiones que deban hacerse con
los préstamos que otorgue la Caja, a virtnd del artieulo 45,
serin efectuados preferentemente por ella misma, de acuer-
do con los interesados.

Art. 53. La Caja tendri en todo caso la facultad de controlar
las inversiones que haga el colono, y podrd inspeccionar las
garantias siempre que lo estime conveniente,

Tanto las cooperativas como los colonos deudores, queda-

rcix} obligados a cumplir las instruceiones gque reciban de la
ja.
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TITULO VI
Del Imstituto de Comercio Exterior

Art, 54. Las modalidades relativas al Instituto de Comer-
cio Exterior, s¢ establecerin en el Reglamento especial que sa
dicte para dicha instituecién.

TITULO VII

De la Superintendencia del Salitre

Art. 55. La Superintendencia del Salitre hard uso de la an-
torizacion a que se refiere el articulo 1.°, para dar eumplimiento
a los contratos aprobados por los Decretos-Leyes nams, 407 bis
v 410, de 11 y 12 de Agosto de 1932, y podré, eon tal objeto,
hacer descuentos o redescuentos en el Baneo Central de Chile,
los cuales serdn garantizados con los eréditos provenientes de
los préstamos que se oforguen a virtud de esos contratos.

Art. 56. Los deudores de los préstamos que otorgue la Sn-
perintendencia del Salitre, en eonformidad al artienlo an-
terior, deberin firmar pagarées mineros que contendran los
requisitos sefialados en el articulo 14 del presente Reglamen-
to, sin perjuicio de que las garantias adicionales se constitu-
van en la forma legal que corresponda.

TITULO VILI

Del Consejo Superior Técnico

Art. 57, El Consejo Superior Téenico destinado a orientar
el cumplimiento del Deereto-Ley nim, 127, quedara integrado
en la siguiente forma:

Por ¢l Ministro de Hacienda, que lo presidird; por los Mi-
nistros de Fomento, Agrieultura, Relaciones Exteriores y Co-
mercio y de Tierras y Colonizacion; por los gerentes de las
Cajas de Crédito Agrario, de Crédito Minero, de Colonizacién
Agricola y de los Institutos de Crédito Industrial y de Co-
mereio Exterior y por el Superintendente del Salitre.

Art. 58. El Consejo tendrd un secretario y un prosecretatio
que podri reemplazar a aquél y ambos serdn designados por
el Presidente de la Republica.

Art. 59. El Consejo Superior Téenico serd de cardieter per-
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manente y tendrd a su cargo la orientacién de todas las in-
versiones que eonsulta el Deereto-Ley nam, 127. Asimismo, el
Consejo deberd supervigilar el debido eumplimiento de las
finalidades que persigan el desarrollo del comereio interior ¥
el de exportacién, en beneficio de la economia nacional.

Corresponderd también al Consejo, coordinar las actividades
de las distintas reparticiones o mstituciones de fomento encar-
gadas de estas tareas.

Art, 60. El Consejo se reunird cada vez que su presidente
asi lo aenerde, o bien a insinuaecion de alguno de los Ministros
de Bstado. Bl Seeretario hara las eitaciones por eserito, indiean-
do ¢l objeto de la reunién y enviando a los miembros del Con-
sejo, los anteeedentes neeesarios v la tabla de sesién.

Art, 61. Para que funeione el Consejo, sera necesaria la pre-
sencia, o lo menos, de un Ministro de Estado, y de tres repre-
sentantes de las institituciones de fomento.

Art. 62. El Consejo serd presidido por el Ministro de Ha-
eienda, y enando éste no eonearra, por cualguiera de los otros
Ministros asistentes, siguiendo el orden de precedenein que eo-
rresponda.

Art. 63. El seerctario levara en mm libro especial, las actas
de las sesiones en que se dejard constancia de los acuerdos del
Consejo.

Témese razin, comuniquese, publignese e insértese en el
“‘Boletin de Leyes y Deeretos del Gobierno.—A, OvANEDEL—
Julio Pérez Canto.—Jorge Matte.—M. Chamorro A—M. Meri-
no B.—A. Gonzdlez U.
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DECRETO-LEY N.o 182
Promulgado el 16 de Julio de 1932

Avtoriza AL Banco CENTRAL PARA CONCEDER PRESTAMOS A LA
CaJa pE PrREVISION DE EMPLEADOS PARTICULARES

Ntm. 182 —Santiago, 11 de Julio de 1932—He acordado y
dicto el siguiente

DECRETO-LEY :

Bl Banco Central de Chile, podra conceder préstamos a la
Caja de Prevision de Empleados Particulares, en easos califi-
cados previamente por el Superintendente de Baneos, hasta
por una suma de treinta millones de pesos, y percibird sobre
estos préstamos el interés fijado por el Banco Central de Chi-
le para las operaciones de redescuento a los Bancos aceionistas,

Tstos préstamos, que podrin ser renovados, no se eoncede-
rin por plazos mayores de noventa dias y deberdin ser garan-
tizados con prenda de los valores mobiliarios indicados en el
artieulo 43 del Decreto niim. 857, de 11 de Noviembre de 1925.

Para la contratacién de estos préstamos, seri neecesario el
acuerdo de los dos tercios de los miembros del Consejo Diree-
tivo de la Caja de Previsién de Empleados Particulares.

Témese razén, comuniquese, Tegistrese, publiguese e insér-
tese en el “‘Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno™.—
CARrvos DAviLA.—Enrigue Zanartu.

Memoria Banco 8



DECRETO-LEY N.o 346
Promulgado el 5 de Agosto de 1932

AUTORIZA UN PRESTAMO A LA MUNICIPALIDAD DE SANTIAGO

Niim. 346.—Santiago, 30 de Julio de 1932.—Teniendo pre-
sente:

1. Que la Municipalidad de Santiago ha sido autorizada
por las Leyes nims. 4.180 y 4.523 para confratar empréstitos
destinados a trabajos de pavimentacion, por la suma de
$ 100.000.000;

2 Que a causa de las difieultades financieras que se han pre-
sentado en los filtimos tiempos no ha sido posible contratar la
totalidad de dichos empréstitos;

3. Que la Municipalidad de Santiago adenda a la Caja Na-
cional de Ahorros la suma de $ 5.000.000, como avanece acor-
dado a cuenta del producto de los empréstitos, y una suma
semejante a los contratistas, por obras ya ejecutadas; y

4.° Que hay eonveniencia de que 1a Municipalidad pueda can-
eelar cuanto antes dichas obligaciones, he acordado y dicto el
siguiente

DecrETO-LEY

Autorizase al Banco Central de Chile para que otorgue a la
Municipalidad de Santiago, con la garantia fiscal correspon-
diente, a cuenta de los empréstitos autorizados por las Leyes
nams. 4,180 y 4.523, un préstamo por la suma de diez millo-
nes de pesos ($ 10.000.000), eon un interés que no exceda de
la tasa de deseuento fijada por el Banco Central para los
Bancos accionistas.

Témese razén, comuniquese y publiquese.—CArLos DAviLA.—
Enrique Zanartu,

Nora.—Por la Ley nfim. 4,993, promulgada el 25 de Septiem-
bre de 1931, se autorizé al Banco Central para elevar hasta el



=3I =

80% de su capital y reservas, el monto de las operaciones que
el Banco puede efectuar eon el Estado Chileno, Municipali-
dades, Empresa de los Ferrocarriles del Estado y otras Repar-
ticiones Prblicas.

Como a la fecha de la promulgaeién del Decreto-Ley nim.
346, el monto de los eréditos coneedidos de acuerdo con las dis-
posiciones mencionadas, no dejaba margen para otorgar a la
Municipalidad de Santiago el préstamo total de 10 millones
de pesos, se hizo uso de esta antorizacién solo hasta por la su-
ma de $ 4.400.000, con lo cual se completd la euota de 80%
del capital ¥ reservas que el Banco puede invertir en esta clase
de eréditos.
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DECRETO-LEY N.o 104
Promulgado el 1.0 de Julio de 1932

Mopwrics EL Drcrero-Ley NOm. 606, e 14 pe OcTusre pE 1925
(Ley MONETARIA)

Niim. 104 —Santiago, 25 de Junio de 1932 —La Junta de
Gobierno ha acordado y dicta ¢l siguiente

DecrETO-LEY :

Articulo 1.° Substitiiyense los articulos 4.5, 10, 16 y 19 del
Decreto-Ley nim. 606, de 14 de Oectubre de 1925, por los si-
guientes:

‘“Art. 4° El oro se acufiard en monedas del tipo de veinte
pesos o dos edndores, de eincuenta pesos o einco eéndores y de
cien pesos o diez edndores.

La moneda de veinte pesos o dos condores, pesard cuatro
gramos, sesenta y siete mil novecientos treinta y dos millonési-
mos de gramo (4,067932), eon mnovecientos milésimos (900)
de fino, v contendrd tres gramos sesenta y seis mil ciento tre-
ce elen milésimos de oro fino (3,06113).

La moneda de cineuenta pesos o einco edndores, pesard diez
gramos y dieciséis mil novecientos ochenta y tres cien milési-
mos de gramo (10,16983), con novecientos (900) milésimos de
fino, y eontendri nueve gramos y quince mil doscientos ochen-
ta y cineo cien milésimos (9,15285) de oro fino.

La moneda de cien pesos o diez edndores, pesari veinte gra-
mos y treinta ¥ tres mil novecientos sesenta y seis eien milé-
simos de gramo (20,33966), con novecientos (900) milésimos de
fino, y contendri dieciocho gramos y treinta mil guinientos
setenta cien milésimos (18,30570) de oro fino'’.

““Art. 10. Habr una moneda de plata de un peso ($ 1,00)
con seis gramos (6 grs.) de peso y dos gramos cuatro décimos
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(2,4 grs.) de fino. La ley de esta moneda sera i
mos (04) de fino’’. kil

*‘Art. 16. La Superintendencia de la Casa de Moneda y Es-
pecies Valoradas, entregard al Banco Central de Chile, 1as mo-
nedas de plata o niguel que solicite. El Banco pagara estas mo-
nedas por su valor legal, previa deduecién de las sumas fque
hubiere anticipado para la adquisicién de metales y gastos de
aeufnacion’’.

‘“Art. 19. Habrd tres tipos de monedas de niquel: una de
veinte centavos (% 0,20), una de diez centavos ($ 0,10) y otra
de cinco centavos (% 0,05). La ley de estas monedas sera de
setenta y cineo por ciento (75%) de cobre y veinticineo por
aiento (25%) de niquel.

La moneda de veinte centavos tendra el peso de cuatro y me-
dio gramos (4,5 grs.) ; la de diez centavos, de tres (3) gramos y
la cinco centavos, de dos (2) gramos.

La tolerancia de las monedas de niquel serd de tres (3) cen-
tésimos en la ley y de cineo (5) milésimos en el peso.

Nadie esti obligado a recibir, en pago de obligaciones, y
en una sola vez, mas de cineo (5) pesos en moneda de niquel'.

Art. 2.° El Baneo Central de Chile retirari de la circulacién
y entregard a la Superintendencia de la Casa de Moneda y
Especies Valoradas, las monedas de plata acuftadas con arre-
glo a las leyes anteriores que tenga en su poder o reciba en
adelante.

En ecambio y por igual valor legal, la Superintendencia acu-
fard y entregard al Banco Central, monedas de un peso que
se ajusten a las preseripeiones de la presente ley.

Art. 3° El Banco Central de Chile cancelard los gastos de
transporte de la moneda y las facturas y planillas que se le
presenten por la Superintendencia de la Casa de Moneda y Es-
pecies Valoradas, con el objeto de cubrir los gastos de acu-
faeiln.

Art. 4° El Banco Central de Chile venderd las barras de
plata que sobraren de la acufiacién y canje dispuestos en el
articulo precedente, de acuerdo con las instruciones de la Su-
perintendencia de la Casa de Moneda, e integrard en arcas fis-
cales ¢l producto liquido de esa venta, previa deduceidn de
las sumas que hubiere pagado para atender a los gastos de la
acufiacién y del transporte y seguro de la moneda que retire de
la cireulacién.

Art. 5.2 Derbganse las Leyes nims, 4111, de 31 de Diciembre
de 1926 y 4468, de 27 de Noviembre de 1928 y el Decreto
con fuerza de Ley ntm. 207, de 15 de Mayo de 1931



— e

Art. 6.° El presente decreto-ley regird desde la fecha de su
publicacién en el Diario Oficial.

Tomese razon, comuniquese, publiguese e insértese en el
“Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno'' —Carnos Divi-
1A —Nolasco Cdrdenas.—A. Cabero.—Enrigue Zanartu P.
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DECRETO-LEY N.o 295

Promulgado el 20 de Agosto de 1932

IMPORTACION DE ARTICULOS DE PRIMERA NECESIDAD O MATERIAS
PRIMAS

Nim. 295—Santiago, 26 de Julio de 1932.—Por razones de
interés publico que aconsejan complementar la Ley nim. 5,107,
de 19 de Abril iltimo, sobre Operaciones de Cambios Interna-
cionales, he acordado y dieto el signiente

DecrETO-LEY :

Articulo 1.° En caso en que sea urgente para la economia
nacional importar articulos de primera necesidad o materias
primas, calificados por la Comisién de Cambios Internacionales
¥ por el Directorio del Banco Central de Chile, podrd éste
filtimo vender eambios sobre el extranjero, en exceso sobre los
que hubiere eomprado y con el finico objeto de que puedan pa-
garse esas importaciones.

En las mismas condiciones y con igual objeto, el Baneo
Central podré abrir eréditos en moneda de oro por determina-
das eantidades.

Los giros en exceso y los créditos a que se refieren los in-
cisos precedentes, no pasarin en ningin momento de la suma
de cinco millones de pesos oro ehileno ($ oro 5.000.000).

Art. 2° En cada periodo semanal, el Banco Central aplicard
un veinte por ciento (209) del total de eambios que se le
vendan, al reintegro de los anticipos que hubiere heeho y al
abono de los eréditos que hubiere abierto.

Esa cuota podrd aumentarse o disminuirse de acuerdo en-
tre la Comisién de Cambios y el Banco Central. )

Art, 3° El solicitante de cambios o de eréditos en las condi-
ciones del artienlo 1.° de este decreto-ley, deberd pagarlos en
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moneda corriente, al tiempo de emitirse el giro o de abrirse ]
erédito y a la tasa vigente ese dia; pero, quedard, ademas,
responsable de la diferencia que pudiere resultar por la tasa
a que el Banco Central compre cambios para los reintegros y
abonos que dispone el artienlo 2.°. A este efecto, el Banco Cen-
tral exigird las garantias que estime necesarias.

Art, 40 Bl presente decreto-ley regird desde la fecha de su
publicacion en el Diario Oficial.

Témese razon, registrese, comuniguese, publiquese ¢ insér-
tese en el ‘‘Boletin de Lieyes y Deeretos del Gobierno’'.—
CarLos Diviia.—Enrigue Zanartu P.

DECRETO-LEY N.o 509
Promulgado el 31 de Agosto de 1932

Br Fisco CUBRIRA LAS DIFERENCIAS DE CAMBIO RESIECTO DE LAS
IMPORTACIONES DE BENCINA

Nuam, 509 —Santiago, 26 de Agosto de 1932.—Por razones
de interés piblico que aconsejan complementar el Decreto-Ley
nam, 295, de 26 de Julio de 1932, sobre importacién de ar-
ticulos de primera neeesidad o materias primas, he acordado
y dicto el siguiente

DECRETO-LEY -

Articulo 1.° El Fiseo cubrird las diferencias de cambio a que
se refiere el articulo 3.° del Deereto-Ley ntm. 295, de 26 de
Julio 1iltimo, respecto de las importaciones de petréleo, benei-
na, aceites lubricantes y demfs derivados que, dentro de las
preseripeiones de dicho deeretoley, autorice la Direccién de
Abastecimiento de Petréleo, suprimiéndose respeeto de esas
importaciones, la garantia exigida por el mencionado ar-
tieulo 3.°.

Lios gastos que demande al Fisco el cumplimiento del presente
decreto-ley se impntarin a las Leyes niims. 5.028 y 5.105, de
7 de Enero y 18 de Abril de 1932,

Art, 20 El presente deereto-ley regird desde la fecha de su
publicacién en el Diario Oficial.

Témese razén, registrese, comuniquese, publiquese e insér-
tese en el “‘Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno’' . —Car-
LO8 DAviLa.—Ernesto Barros.
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DECRETO-LEY N.o 846
Promulgado el 26 de Septiembre de 1932

Avmomiza AL BAnco CeNTRAL DE CHILE PARA YENDER DURANTE
EL CURSO DEL PRESENTE ANO, Y POR PARCIALIDADES, CAMBIOS
SOBRE EL EXTRANJERO, EN EXCESO DE LOS QUE HUBIERE COM-
PRADO, HASTA POR $ 10.000.000 oro criLENO,

Nim. 646.—Santiago, 23 de Septiembre de 1932 —Conside-
rando:

1.2 Que es urgente e imprescindible, facilitar la importacidn
de algunas materias primas y de otros anticulos de primera
necesidad que no pueden realizarse dentro de las eseasas dis-
ponibilidades actuales de la Comision de Cambios;

2.° Que en estas circunstancias es justificado anticipar a la
Comisién sumas indispensables y que puedan ser recmbolsadas
con las exportaciones de produetos agricolas de las proximas
cosechas; ¥

3.2 Que es necesario fiscalizar eficazmente ol retorno efectivo
al pais del valor de todas las exportaciones,

El Presidente Provisional, de acuerdo con el Consejo de Mi-
nistros, dicta el siguiente

Drcrero-LEY

Articulo 1. El Banco Central de Chile, podra vender duran-
te el curso del presente afio, ¥ por parcialidades, cambios sobre
el extranjero, en exceso de los que hubiere comprado, en los ea-
80s en que, a juicio de dieho Baneo y de la Comision de Cam-
bios Internacionales, sea necesario para que puedan importarse
determinadas materias primas y artienlos de primera necesidad
estrictamente indispensables a la economia del pais, y con el
solo objeto de pagar estas importaciones.

Los giros en exeeso no podrin pasar de diez millones de
pesos (§ 10.000.000), oro chileno, sin perjuicio de la autoriza-
ci6n concedida por el Decreto-Ley nfim. 295, de 26 de Julio del
presente afio, que queda vigente, oy

Art, 2° La (Comision de Cambios Internacionales exigird
que una cuota no superior al veinte por ciento (20%), del
valor de cada exportacién, sea retornada en letras en moneda
extranjera, féeil y seguramente cobrables, que se venderd al
Banco Central, al cambio oficial. : .

La Comisién de Cambios, de acuerdo con el Directorio del
Banco Central, fijard el monto de la cuota a que se refiere
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el inciso precedente, para cada clase de produetos de expor-
taei6n, atendida su naturaleza. Las determinaciones que al efee-
to se adopten se someterin a la aprobacién del Presidente de
la Repiiblica. En la misma forma podrin modificarse o eximir-
ge de cuota a determinadas elases de productos.

No se ecomprenderin en lo dispuesto por este articulo las
exportaciones de salitre, yodo, cobre y hierro, ni el comereio de
transito.

Art. 3° La moneda extranjera proveniente de las letras a
que se refiere el articulo anterior, se destinard, ante todo, a
reembolsar al Banco Central los anficipos en moneda de oro
que hubiere hecho eon arreglo al artieulo 1.2, y después de com-
pletado ese reembolso, dicha moneda extranjera servird
para eubrir las antorizaciones que otorgue la Comisién de Cam-
bios con arreglo a la Ley nam. 5107, de 19 de Abril de 1932.

Art. 4° Las diferencias que pudieran resultar entre el pre-
cio a que venda el Banco Central los cambios anticipados so-
bre el extranjero, que autoriza ¢l artieulo 1.° ¥y €l precio a
que compre las letras destinadas al reembolso conforme a los
articulos 2.° ¥ 3.2, serdn de cargo o a favor del Fisco, segin los
€a808.

Art. 5.2 Lia Comisién de Cambios podré exigir de los exporta-
dores que hayan empleado materias extranjeras en la confee-
cibn o envase de los productos que exporten, el retorno del
valor de dichas materias en letras en moneda extranjera, facil
¥ seguramente cobrables, siempre que la Comisién hubiere au-
torizado cambios para la importacién de las mismas materias.

Art. 6.° La Comisién de Cambios tendrd amplias facultades
para exigir que se le compruebe ¢l valor efeetivo de cualquiera
exportaeion ¥ de las importaciones de retorno, tanto para los
efectos del presente decreto-ley, como de la Ley nfim. 5.107,
de 19 de Abril del afio en curso.

Art, 7.0 El presente decreto-ley regira desde la fecha de su
publicacién en el Diario Oficial.

Témese razon, registrese, eomuniquese, publiquese e insér-
tese en el ‘‘Boletin de Leyes y Deeretos del Gobierno'’ . —
Barmoromt Brancue—F. Mardones—Ernesto Barros.—Luis
Barrign Evrdzuriz-—JTuan A. Rios M —-Luis D. Cruz Ocam-
po—L. Otero M—J. M. Montalva B—Gustave Lira—Arturo
Riveros—V. Morales—Fidel Estay Cortés.
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DECRETO-LEY N.o 521
Promulgado el 5 de Septiembre de 1932

Crea gL ConseJo pe Econosmfsa NACIONAL ¥ AUTORIZA ©TA
EMISION DE Vares pen Tesomo por & 170.000.000

Nim 521.—Santiago, 31 de Agosto de 1982 —Considerando:

1. Que es obligacién primordial del Estado Socialista ve-
lar porque todos los habitantes del pais tengan trabajo per-
manente y remunerativo, especialmente en las circunstancias
actuales en que la cesantis constituye un grave problema so-
cial de soluci6n impostergable;

2. Que el pafs en muchos de sus consumos se abastece ex-
clusivamente de la importacién extranjera, no obstante dis-
poner de las materias primas y demds elementos necesarios
para dar un gran impulso a la produceién nacional;

3.% Que para solucionar esta situaci6n, es necesario adoptar
medidas efectivas e inmediatas tendientes a levantar de la
postracibn en que se encuentran nuestras industrias minera,
agricola v manufacturera, mediante un plan racional y ar-
moénico de produccion;

4.0 Que consecuencia logica de este plan de produccién serd
la absorcién de més de 100.000 obreros cesantes, la reconstitu-
cién de nuestras fuentes productoras, la reduceién de las im-
portaciones y el aumento de nuestras exportaciones, con el
consiguiente acercamiento sl equilibrio de nuestra balanza
de pagos, a un volumen considerablemente superior al actual;

5. Que mediante la reslizacién de este plan y simultinea-
mente con las facilidades de redescuentos que consulta el
Decreto-Ley N.° 127, de Fomento a la Produceién, procede
efectuar inversiones por el Estado y dotar a los productores
de los capitales indispensables y a bajo interés quc‘lus asegu-
ren una regular y permanente explotacion de sus industrias;

6.° Que para impulsar la produceién nacional y levantarla
del nivel en que se encuentra es indispensable la intervencion
del Estado en el financiamiento de la produccién reproduetiva

.
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y la creaccién de ciertos organismos fiscales auténomos que
tomen a su eargo explotaciones mineras e industriales de in-
terés nacional, con fines comerciales;

7.% Que para ¢l financiamiento de este plan se requiere lle-
var a cabo la inversibn de ciento setenta millones de pesos
(8 170.000.000), que se obtendrin con Vales del Tesoro, cuyo
servicio exige la suma de treinta millones seiscientos mil pesos
($ 30.600.000) por afio y que se irdn emitiendo por parciali-
dades a medida que lo requieran las necesidades del plan;

8.° Que esta suma se servird o amortizard holgadamente
con las mayores entradas consultadas especialmente para este
proyecto y que se calculan en una eantidad superior a cuarenta
millones de pesos ($ 40.000.000) por afio; y

9.° Que un Consejo de Economia Nacional tendrd a su cargo
la vigilancia de la realizacion del Plan de Emergencia, he
acordado y dicto el siguiente

DECRETO-LEY:

Articulo 1.° Créase el Consejo de Economia Nacional des-
tinado a asesorar al Gobierno en el ejercicio de las actividades
econdmicas y financieras y que, ademfis, tendri a su ecargo
la vigilancia y cumplimiento del plan de reconstrucci6n eco-
nbmica a que se refiere el presente deereto-ley.

Una ley especial fijard la organizacibn y atribuciones de
este Consejo.

Art. 2.° Autorizase al Presidente de la Repiiblica, para
invertir hasta la suma de ciento setenta millones de pesos
($ 170.000.000), en la realizacién de un Plan de Emergencia
destinado a la reconstruccién econémica del pais y absorcién
de la cesantfa, mediante el desarrollo de las industrias minera,
agricola, fabriles ¥ pesqueras, comercio y obras piblicas, que
se distribuye como sigue:

Art. 3.° Para los efectos sefinlados en el articulo anterior,
se autoriza al Presidente de la Repiiblica para emitir Vales
del Tesoro, hasta por la suma de ciento setenta millones de
pesos (§ 170.000.000), cuyo producido se destinari a los fi-
nes y en la forma y condiciones determinados en el presente
decreto-ley.

Art. 4.° El servicio de los Vales se hari con cargo al Presu-
puesto Ordinario de la Naci6n, el que se incrementard con las
mayores entradas que produzean las reformas tributarias,
calculando estas entradas sobre la estimaci6n hecha para el
ejercicio financiero del afo 1932.

Art. 5.° Los Vales serfn al portador y de los tipos de cien,
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quinientos, mil y diez mil pesos; ganardn el interés de 19
anual, pagadero por semestres vencidos en 30 de Junio y 31
de Diciembre de cada afio y serin amortizables a la par, en
cuotas semestrales del mismo valor, en el plazo de 6 afios,

La amortizacién se hard por sorteos que se efectuarén 15
dias antes de la fecha en que deban pagarse los intereses.

Art. 6.° El Banco Central de Chile descontars estos Va-
les, a requerimiento del Presidente de la Repiblica.

El descuento deberd hacerse por cuotas mensuales que no
excedan de las necesarias para atender los trabajos y gastos
que se efectiien de acuerdo con el articulo 2.2

Art. 7.° Se aplicarin a estos Vales las disposiciones de los
artioulos 4.° 6.2 y 7.° de la Ley N.° 5.028, de 7 de Enero de
1932.

Art. 8.° El Presidente de la Repiiblica, previo estudio del
Consejo de Economia Nacional, harf la distribucién y fijard
las normas para la inversién de los fondos a que se refiere el
articulo 2.°

Art. 9.° Los fondos consultados para la terminacién de
obras publicas, podrdn invertirse en tal objetivo, mientras la
produceién nacional no absorba la cesantfa. A medida que
ésta disminuya, los fondos podrin dedicarse a obras destina-
das a intensificar el Plan Industrial.

Art. 10. Los préstamos y auxilios que se otorguen, se su-
jetardn a las reglas que determine el Presidente de la Repi-
blica, eon informe del Consejo de Economia Nacional y de-
vengardn un interés no superior al 5% anual.

Art. 11. El Estado garantizari un interés hasta de 6% a
los capitales privados que se aporten a las nuevas Empresas
en que tenga participacién y que se establezcan de acuerdo
con las autorizaciones u que se refiere este decreto-ley.

Art. 12. Faetltase al Presidente de la Republica para or-
ganizar una «Compafifa Minera del Estados, y una «Compa-
fifa Industrial del Estados.

Estas Compafifas se organizarin a base de los fondos auto-
rizados por el artfeulo 2.° y su constitucin ser materia de
una ley especial.

Art. 13. Todos los gastos de administracién que resulten
de la aplicacién del presente decreto-ley, serfin imputados
a los fondos que en ¢l se consultan.

Art. 14. El Presidente de la Repiblica, podrd, con acuerdo
del Consejo de FEeonomia Nacional: .

a) Liberar de derechos de internacién las maguinanas,
ttiles y herramientas destinadas a la instalaci6n de industrias
nuevas o s la ampliacién de las ya existentes; y



== hZnl=—

b) Regular, de acuerdo con la producciéon nacional ¥ sus
costos, los derechos de internacién de las materias primas
que necesiten emplear las industrizs a que se refiere el ineigg
anterior, asi como los derechos sobre articulos importados
gimilares a los que estas industrias produzean.

Art. 15. Mientras se fija la distribucién a que se refiere o]
articulo 8.2, el Presidente de la Repiblica, con el objeto de
atender la cesantia podrd desde luego, autorizar inversiones
hasta por la suma de cincuenta y tres millones de pesos
(8 53.000.000), en alguno de los objetives del presente Plan
de Emergencia.

Art. 16. Los reembolsos de los préstamos concedidos con-
forme al presente decreto-ley se destinarin a los mismos
fines indicados en el artfeulo 2.9

Igual destinacién tendrin los intereses que devenguen esos
préstamos y las utilidades que el Fisco oblenga por inversio-
nes que haga con fondos consultados en este decreto-ley.

Art. 17. Este decreto-ley regird desde su publicacién cn el
Diario Oficial

Tbémese razoén, comuniquese, publiquese e insértese en el
«Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno».—CarLos DA-
viLa—Victor M. Navarrete—Luis Barriga Errdzuriz.—FEr-
nesto Barros.—Luis D. Cruz Ocampo.—Juan B. Rossetti.—Joa-
quin Ferndndez—Pedro Lagos.—M. Montalva B—@. M. Ba-
fiados.—Dr. A. Quijano—Ariuro Riveros.
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DECRETO-LEY N.o 596

Promulgado el 9 de Septiembre de 1932

AUTORIZA AL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA PARA CONTRATAR
UNO 0 MAS CREDITOS POR UN TOTAL DE $ 150.000.000

Niim. 596.—Santiago, 9 de Septiembre de 1932 —He acor-
dado y dicto el siguiente

Decrrto-LEY:

Articulo 1.° Autorizase al Presidente de la Repiblica para
contratar uno o méas créditos hasta por un total de § 150.000,000,
en conformidad a las autorizaciones vigentes concedidas por
las Leyes N.** 4.530 y 4.932, y a la que se otorga por el pre-
sente decreto-ley.

Las indicadas obligaciones se contratardn a un plazo mdximo
de 5 afios con una amortizaci6n de 20% anual, en cuotas tri-
mestrales,

El interés serd de 3% anual, pagadero también en cuotas
trimestrales, para la parte de las obligaciones que sea colocada
en los Bancos comerciales o entre particulares; y de 19} anual,
para las operaciones que se efectien directamente con el
Banco Central de Chile.

Art. 2.» El Presidente de la Repiiblica podrd disponer la
acumulacién del total de las cuotas de amortizacion para ser
destinadas a la cancelacién preferente de la parte de las obli-
gaciones tomadas por los Bancos comerciales o por particu-
lares.

Art. 3.° No regirén, para los efectos de esta operacién, las
restricciones y prohibiciones establecidas en la Ley General
de Bancos ni en la Ley Orgénica del Banco Central.

Art. 4.° El servicio de las obligaciones que se contraigan
en conformidad a la presente ley, se efectuard por intermedio
de la Caja de Amortizacibn en conformidad a lo dispuesto
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en el articulo transitorio del Decreto-Ley N.° 595, de 9 de
Septiembre en curso. g .
Art. 5.° La presente ley regird desde la fecha de su publi-
caci6n en el Diario Oficial. ;
Témese razén, registrese, comuniquese, publiquese e in-
sértese en el <Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno».—
Carvos Divita—Ernesto Barros J.

DECRETO-LEY N.o 645
Promulgado el 29 de Septiembre de 1932

PopriN SER DESCONTADOS POR EL BanNco CENTRAL Los
TiTuLoS QUE EL ESTADO ENTREGUE A LOS BANCOE COMER-
CIALES POR LAS OFERACIONES DE CREDITO AUTORIZADAS POR
gL DecrETo-LEY N.° 506.

Nim. 645.—Santiago, 22 de Septiembre de 1932.—Tenien-
do presente la conveniencia que existe de evitar cualquiera
dificultad que pudiera presentarse a los Bancos comerciales
que participarin en el empréstito al Gobierno, de acuerdo con
los términos del Decreto - Ley N.° 596, por falta de encaje
suficiente en un momento determinado, he acordado y dicto
el siguiente

DicreEro-LEY;

Los titulos que el Egtado entregue a los Bancos comerciales
por las operaciones de crédito que se efectiien, de acuerdo
con lo dispuesto en el Decreto-Ley N.° 596, de 9 de Septiem-
bre en eurso, podrin ser descontados por el Banco Central
en los casos de necesidad del Banco comercial respectivo,
calificada por la Superintendencia de Bancos, y hasta por el
monto que la misma Superintendencia determine. La tasa
de descuento de dichos titulos serd inferior en medio por cien-
to al interés que ellos devenguen de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 1.° del Decreto-Ley N.o 596.

Toémese razén, registrese, comunfquese y publiquese.—BAR-
Tow_uf: Bravcne E—F. Mardones—Ernesto Barros J.—Luis
Barriga E—Juan A. Rfos M.—Luis D. Cruz Ocampo.—L.
Otero M.—J. M. Montalva B.—Gustavo Lira—Arturo Rive-
ros.—Fidel Estay C.—V. Morales.



DECRETO-LEY N.o 501

Promulgado el 9 de Septiembre de 1932

Avroriza AL Direcrorio pEL BaNco CexTrRaL pE CHILE
PARA EMITIR BILLETES DE UNO ¥ DOS PESOS

Nim. 591.—Santiago, 9 de Septiembre de 1932.—Con-
siderando:

1.° Que se nota en el pais la falta de moneda divisionaria,
con el consiguiente perjuicio para el comercio y el piblico; y

2.° Que no es posible hacer rdpidamente una acufiacién de
monedas de plata que reunan las condiciones indispensables
para servir a su objeto en las actuales circunstancias;

He acordado y dicto el siguiente

DEecrETO-LEY:

Articulo tinico. Se autoriza al Directorio del Banco Central
de Chile para que, con la mayoria exigida por el articulo 67
de su Ley Orginica, pueda acordar la emisién de billetes de
los cortes de uno y dos pesos, con el s6lo objeto de canjearlos
por billetes de cortes mds altos que quedardn retirados de la
circulaci6n.

El presente decreto-ley regiri desde la fecha de su publi-
cacibn en el Diario Oficial.

Témese razén, comunfquese, publiquese e insértese en el
<Boletfn de Leyes y Decretos del Gobierno».—CarLos DA-
viLa.—FErnesto Barros.

Memoria Banco



DECRETO-LEY N.o 604

Promulgado el 9 de Septiembre de 1932

AUTORIZA A LA SupERINTENDENCIA DE LA Casa pE MoNEDA Y
EspeciEs VALORADAS PARA EXPORTAR ¥ VENDER EN EL EX-
TRANJHRO HASTA LA CANTIDAD DE 5.000 KILOS DE PLATA FINA.

Niim. 604—Santiago, 9 de Septiembre de 1932.—Vistos
eatos antecedentes y considerando la necesidad que existe en
dar a la Superintendencia de la Casa de Moneda v Especies
Valoradas, los medios suficientes para asegurar la fabricacién
de las especies valoradas para uso fiscal y de los billetes del
Banco Central de Chile, he acordado y dicto el siguiente

DecrETO-LEY:

Articulo 1.° Autorizase a la Superintendencia de la Cass
de Moneda y Especies Valoradas para exportar y para vender
en el extranjero, hasta la cantidad de cinco mil kilos de plata
fina (5.000), y para adquirir e importar hasta por un valor equi-
valente a 28 mil délares (US. § 28.000), materiales, papeles,
tintas y repuestos y para otras adquisiciones destinadas a sus
talleres. El saldo en doélares serd destinado a otros gastos del
Gobierno en el extranjero,

Art. 2. El Banco Central de Chile actuard como inter-
mediario en las negociaciones a que se refiere el articulo 1.°
¥ de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de
la Casa de Moneds y Especies Valoradas v de la Tesoreria
General de la Repiblica.

Art, 3.° El presente decreto-ley empezard a regir desde su
publicacién en el Diario Oficial.

Témese razbn, registrese, comuniquese, publiquese e in-
sértese en el «Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno».—
Canrvos DAviLa.—Ernesto Barros.



DECRETO-LEY N.o 567

Promulgado el 15 de Septiembre de 1932

Facvrra AL Banco CENTRAL PARA TENER Sus RESERvas
EN LIBRAS ESTERLINAs BN Depdsrros a4 Prazo ex Bancos
pe LoNpreEs 0 Nueva YORE,

Nim. 567.—Santiago, 7 de Septiembre de 1932 —He acor-
dado y dicto el siguiente

DecreTO-LEY:

Articulo 1,° Mientras el Presidente de la Repiblica no haga
uso del derecho que le confiere el articulo 8.° de la Ley N.° 5,107,
de 19 de Abril de 1932, y sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 83 del Decreto-Ley N.° 486, de 21 de Agosto de 1925,
modificado por el Decreto-Ley N.° 573, de 29 de Septiembre
de 1925, el Banco Central de Chile estard facultado para cons-
tituir sus reservas de oro en libras esterlinas en depdsitos a
plazo en Bancos de primera clase de Londres o Nueva York.

Art. 2.0 El presente decreto-ley comenzard a regir desde
la fecha de su publicacion en el Diario Oficial.

Témese raz6bn, comuniquese, registrese, publiquese e in-
sértese en el <Boletin de Leyes y Decretos del Gobierno®>.—
Carvos DAviua.—Erneste Barros.
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ANEXOS ESTADISTICOS



ANEX0O N~ 1 Balances
T
ACTIVO | 81 de Dhc. de 1928 | 31 de Dic. de 1929
.
: N
Oro en Caja. ..... .. . X .o 8§ 60.204.464,20 § 62.357.831 42

Oro en moneda extranjera. . ..
Dep. en Oro a la Vista en Beos. del h\'tranjr-m

Exterior. .

Provisién para Letras Giradas o plazo .. ... |
Reserva Lecarn e Oro. .

Dep. en Oro a Plazo sobre él F\tormr :
Letras compradas sobre el Exterior. ... . ...

i 206.111,18|

221.361.315,45

Dep. en Oro en libras esterlinas en Beos. del| i

32.653.064,83

281.861.890,83

882.052,31
221,858.605,21

285.088.488 04

13.143.692,16

240.208 826,00
254.409.000,00
2.231.727,16

271.944.796,78
175.778.400,00

ToraL DE LA RESERVA. . ...
Oro dep. por cuenta del Fisco en el Exterior.|
Oro dep. en el Exterior, Ley N.° 5107.. .. ...
Conversion Decretos-Leyes 205/646 . . |
Oro depositado del Piblico. ........... ., ]
Oro depositado del Fisco. .................]
Plata y Niquel. ... ..

Anticipo Ley Monetaria pur Plata en Paat.al
Cheques y Valores a eargo de otros Bancos. .
Letras Descontadas . N
Préstamos al Fisco .
Vales del Tesoro . : N
Préstamos a Bppa.mcmue: Gubernamvne oy
Otros Préstamos AT e e
Inversiones, Le.y 4971 .-t
Bienes Rafces . .
BBOOSIERAER i b s o araarars e s s
Valores en puder del bupt.nnu ndpnte dL Beos.
Muebles y Material.. .. .. ... ... . . i
Precios pagados por Compra.s de Cambio. . |
Agencias en el pafs. . e

Operaciones Pendlentes ¥ Vi arios.
Material ¥ Elaboracion de B:]}etes

InteresesporReclblr |

|
505.849.553,16
1.066.015,10,
e

|
3.953.746,24)
4.059.089 45
3.339.179.58

22 407 .676,61
1.997 '292'38|

10.573.542 57‘
9.303.485,00
49.000, 100

16.,868,00
1.706.089,58
434,985,26
593.000,00

447.723.196,78

§.825.669,82

6.408.132,72
1.059.089,45
921,849,138
92.586.985,20

11.888.862,88
24.702.805,00
49.000,00]
1,032.156,33

1.781.700,79
5.706,10
1.174.929.87

‘ £ 565.349.522 94

$ 601.340.174,07
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Semestrales

31 de Die, de 1930! 31 de Die. de 1031 isﬂ de Junio de 1932|831 de Dic. de 1932

| 1
§ 60.612.398,00 § 65.801.084,18| § 67.949.576.15 8 75475
: 084, 040,576, 475,102
_ 97410406 1.030.750,52  1.090.266,50 ?.sﬁ.ms'%.
174.930.739,97, 119,743 984 42| 39.549.752,43I 30.543.110 77

| 46.000.000,00

236.517.243 92| 186.575.828.12 ]58.589.593,DR| 153.273.160,90

21.480.520,16 640.650,19 108.173,66 68.173,66
215.036.725,76) 185,935,147 93 158‘451.421.42: 153.204 987,24
125.752.000,00

| | Sasle
b‘Jilli..ﬁﬁ(].lt:‘;I 7.293.516,73 477.036,45

340.788.723,76, 104 .548.808,09, 165.774.938.15|  153.582.023,69

54.573.671,584| 175.908,67 857.007,27 365.039,59
- . 5,795.367,10 2.633.017,95

.| 13.045.389,79

14.681,11 | 224 606,24
! S 7.692,60 7.692,60||

7.089,287,57)  11,491.266,06 6.600.801,12| 4.281.054,75
4.059.089,45) i e "
400.660,27) 158.127,08 854.642,10 925.410,52
111.664.235 58 83.788.155,46  29.031.148,82 26.799.347 47
83.855.771,77  83.855.771,77 | 178.855.771,77

7.000.929,72|  210.000.000,00/ 328.583.333,33

46.500.000,00 6.400.000,00 10.800.000,00

o) 46.269.963,000  01.503.207,00

100,000.000,00  132.000.000,00  132.000.000,00

12,626.000,00,  13.037.000,00 12.814.000,00 12.451.000,00
25.049.360,00! | '

49.000,00 45.000,00 45.000,00, 15.000,00
£02 466,37 672.719,39 616.761,50 409.350,00

| | 11.624.302,41 5.204.766,44

35 474.794,35 o o
639.560,36/ 1.358.512,70] 4.311.478,55 370.228,51
3.158,35 14.946,94/ 40.801,48 541.641,57
1.709.929,35, 670.000,00 1.130.000,00 560.000,00

$ 559.555.151,90 $ 544.700.940,18| § 718.1}51.356,98I S 063.287.871,22

(A Is vuelta)
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(De la vuelta)

PASIVO

31 de Dic. de 1928

31 de Diex de 1929

Emisiones del Banco. . .. ......... . :
Antiguas Emisiones Fiseales.... . ... ... ..
Depésitos de Bancos Acecionistas. . ..
Depésitos de Reparticiones Piiblicas. . .
Depbsitos del I'isco en mon. chilena
Depositos de la Caja de Amortizacién . - .
Depositos del Publico.
Otros Depositos. .
Cheques de la Gerencia, -
Dividendos por Pagar .

TOTAL DE OBLIGACIONES ¥ DEPOSITOS. . .

Depésitos del Fisco en mon. extranjera .
Conversion, Ley N.° 5107 .
Agencias en el pais
Intereses recibidos y no ganados
Operaciones Pendientes y Varios.
Decretos-Leyes 295/646
Depbsitos Oro del Fisco. .
Depoésitos Oro del Piiblico. . .
Varios Acreedores. .

Capital Pagado. .
Reserva Legal -
Reserva Adicional. . .. .

.| § 334.836.310,00 8

16.874.646,00/
73.116.050,88|
23.027.606,12|

3.080.562,27

3.710.899 41|

? $49.792,20
3.036.891,18|

158.832.758,06
1.066.015,10

173.805,00
1.857 65

90.625.000,00|
10.265.29,15)
4.384.701 90|

351.620.450,00
96.497 427 59}
18.481.762.79
4.631.812/19
3.001.441,30

1.671.074,51
3.550.178.68

179.454 146,00
%.825.669,82

391.307,08
574.096,00
6.563,45

90.832.000,00
14.658.172.53
6.598.218,11

$ 565.340.522,04|

$ 601.340.174,07
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31 de Dic. de 1930 | 31 de Dic. de 1931 | 30 de Junio de 1932 ‘ 81 de Dic. de 1932

$ 305.837.230,00| § 319.147.985, UU 3 454.308.785 00| § 487.733.304,00

£4.480 805, 1?|
1.510.155 14|
2.623.672,99

12.613 .?38,87

1.075.061,20
2,833.123'05i

390.987.791,23
54.573.671,84
253.931,41
884.506,50
2.678,35|

=
90.832.000,00/

16.855.972, 07'
5,164.600,50

76.269. 423 14
2.646.161,40
2.765.300‘6{

4 .557.782 43!

640.791,62
2.840.910,46

408 868,359,609

175.908,67|

578.314,83
2.831.654,60

15.000.000,00)
90.832.000,00
19.679.418 93
6.825.283,37)

8 559‘555,151.90] $

76.905. 335 85
3.908.145 ﬁj
16.689.639 92/

20.032.269,58

335.581,72
601.695,29

3.638.801 ,SD:

219.164.552,88
7.039.142,90
£.368.452,38
£.922.424 54
73.590.282,78
431.754,18
1.902.944 29
3.642.527,00

857.007,27

586.320.564 81

5.793.367,10
643.888,71

1.659.352.27
1.363 364,35
7.602,60
14.681,11

90.832.000,00

20.678.158,56
6.881.280,20

806.795,384,95

365.039,59

2 633.917,95
727.366,95
3.550.056,45
3.250.575,76
26.268.586,53
7.692,60

224 696,24

90.832.000,00
21.683.200 89
6,040 263 31

544.790.940,18 $ 718.051.356,98 § 063.287.871,22




ANEXO N.» 2

Ganancias

1930

1931

1932

Intereses sobre Colocaciones. . .. ..
Inversiones.

»  Fondos en el exterior,
011 as Utilidades .

TOTALES.. .. ..
DeEpvecioNes

Gastos. . ...
Castigos, ete.

TOTALES.

Ganancias netas.

S  5.639.857,68
2.780.940,45
0.975.863.98
1.071.064,06

* - 20.370.727,07

5 4.480.407,38
4,901.321,93

$ 9.381.729.31

10.988.997,76

2

g

r’f] "32 767,56

0.115.602,05
1.510.971,18
1.224.597,41
5.357.596,02

14.117.234,32

% 13.561.508,32
627.124,80
1.720.225,61
704.764,53

§  16.632.713.26

$  4.807.104,32
1.806.130,11

8 6.613.35343

10.019.359,83

Distribucién de las Utilidades, conforme al Art. 99, Tit. 10 de la Ley Organica del Banco

I'ondos de Reserva .
Fondo Legal de Provision, . .. .
Dividendo a los aecionislas, |
Dividendo al Fisco. |

Regalia al I'isco. .

=

| 1.800.000,00

2.789.965,49) 8 1.484.120,73) ¥ 2.127.851,90
349,440, 88 705.861,72 500.967,99
1.349.096,44 5.6066.560,00 5.666.560,00
1.600.000,00 1.600.000,00

1.500.485,95 1.660.682.87 123.979,94
§ 14.117.234,32] § 10.019.359,83

| % 10.988.997,76

=
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ANEXO N.:= 3

Detalle de los gastos en 1932

Sueldos del Personal.

Imposicién Patronal al Fondo de Rmru 3 alr:na Fondos de Pr LY Sa
visién, .. .. o 0310048
Otras mmunerurmnes {nnms, rm‘ ate, ) : = iyl
Gratificaciones al Personal, .. B e lgg‘.ﬁ;'g:
Contribucién sobre Bienes Rafces (Fiscales . i
Super}gtendvncm de Bancos. . ... .‘_ e .a.l. - )" _M}lm?lpﬂ-ll@] ]{gm’g
Arriendos (% sobre Bienes Rafces prapiedades del Banco) 825,
Mantenimiento (Aseo, Lavados, U‘:ulﬂrmw. ﬂt:e: B“m) (.. 631.525,00
Asignaciones para Cajeros (Pérdldna de Caja). I la.saa,u
Casille, Correo, franqueo, fletes, telegramas, tel(fonn“ locomo- i
cifin (carros, coches, g»‘-ndnlnﬁ autos), e 124,501
Gastos de remesas. . . N - : n‘m‘m
Camposturas, . . . L N, QIG?D“};
Gus, agun, luz, desagiies. . . ... ... i 73.024,56
(:nsltnside In:gevmén. rnprmcntamdlrcll vm]ee rru.slndu d,e em- i
pleados, vidticos, r acién & los Insy d
Gastos Judiciales y Notariales, .. ................. e(}neutu *}mﬁ
Biblioteca y Periddicos, Boletin, Avisos y Publicaciones. ... . 90:‘2-17,30
Reparaciones v Gustos, mantencitn edificios ........ .. 21 738,61
Semuros sobre ‘edificios. . 3% bt IS‘BB:‘I'B:-I
Tmposicidn Patronal LN' 4.054 (‘;eg'uro [Ibrem} e R 1.038,45
(Gastos edificio de renta Valparaiso. . : ey - 5.372:71
Remunerpeitn a los Consejeros. Deesmns : - 113.100,00
Consumo de Materiales, . . e 80.078,76
Compra, Comisiones, Lev 5107 . ... . - . 2 287.762,82
Ajuste, Comisiones, Ley 5107, . . SR i 60,108,17
Varios. .. .. = : Faeo oy e 2510821
Comisidn de {_'unLrnl - : : o 140.122,33
TOTAT: © <0 st o e Lo $ 4807.19432
Total de g.uihh en el afio 1931. . . . o TR . § 442580813
1030..:. : # 4,480,407 38
» » 1929. ... b et . 441460250
: 1028 IS SUSSHRNS
s » 1y RS S TR .. 302411038
» . 1926 . e : L. 340450271

(1) Este rubro no es propiamente un gasto, sino una partida de Contabili-
dsd. La misma sums se ha abonado a Is cuenta sIntereses» como entrada.




ANEXO N° 4 .
Reserva de Oro

| i Porcentaje de resorva,

1932 Porcentaje da reser- incluyendo las letrns

va lognl compradus sobre el

| exterior,

Enero B2t seankin 39,53 % 11,34 %
» s -+ 3741 » 39,14 »
. 22 g 37,68 » 38,27
» 20.. een 39,83 » 40,26
Febrero. 5 el 30,40 » 39,84 »
» 2 MW 37,02 » 37,27 »
» 19. .. N 3713 » 739 -
» 26... | 36,066 36,92
Maurzo 4.. o i 36,88 36,95 »
» 11 s 36,34 6,41 -
s 15 Leforinmm | J6,88 =« 36,96 »
» 25 | a2l > 37,20 »
Abnil B TR : | 36,88 - 35,096 »
* 8. e 3542 - 35,40 »
. 15. . b, 35,78 » 35,78 =
» 22 35,84 » 45,84 »
» 2 35,23 - 3588 »
Mayo th | 3395 - 34,67 »
» 13:. 32,12 » 33,12 »
> 20. A | 32,84 » 3400 -
. 27. - 32,65 » 33.90 -
Junio. 3 | 33,06 434 -
5 (1 PO T 30,51 - 31,73 »
» 17 i 3 2042 » 30,78 »
] 24 | 2046 3067 -
» 30.. o 27,68 » 2585 -
Julio AN TR AR | 27,93 » 20,19 -
» 15. 3 (1) 8545 » (1) 57,4 »
» 22 il 60,81 » 58,08 -
s a9 .. A 53,62 - 55,39 »
Agosto B 52,65 » 54,57 »
L 12 52,78 » 5,74 »
s 19 82,16 » 53,12 »
> 26. ., | 4897 » 50,16 »
Septiembre 2. 4831 » 40,49 »
> B i 47,86 4037 »
" 16 y 481 46,10 »
» 2. . . . .t 4548 » 44,63 »
» AR =i o a s 4436 » 45,48 »
Octubire il Ve 4422 » 24
» 14 . R 4448 . 45,36
" 21 460 » 45,43 »
» 28 43,52 » 4426 »
Noviemhre 4 43,24 » 4308
» 1 43,11 » 43,84 »
» I = e 42,11 » 4284 »
. 25 4240 » 43,01 »
Diciembre 2 e 40,78 41,36 »
» [ . 40,87 41,45 »
. 16 | 1091 4125 »
* 23 - 38,62 » 3893 >
’ a1 : | 3840 34,58

(1) Hasta el 8 de Julio de 1032, el porcentaje dels Reserva fué caleulado & base de pesos
:‘nﬁ“‘ilrlolrhl&d:n de eee m-mg 'nnu :nuﬁ] en I'igﬂu_in';jl Decreto-Ley N ]- 127, l;me enha_u

r . dispone gue en el futuro «el encaje metdlico se estimard ol lipo de eambio
fjndo por el Baneco Central de Chiles g e



ANEXO N.7 5

Saldos Semanales de los Rubros mas importantes del AGTIVO y PASIVO durante el afio 1932

¥ Uro en ol Oro en el
o pals extorior FRO A Son Desotioiiton
|

BEoero. . ... &J G0.856.214] 113.120.522| 80.158,141 6.475.173
v 15)  O6.913.114] 110.450.163)  74.850.134)  6.263 554
» . 22; 00.953.250) 111.880.185| 58.075.258 0.253.782
" .20 06.963.220) 108.181.067) 39.112.212)  6.519.497
Febrero .")_.' G0.970.744) 104 428 423 30.822.067 5.161.690
» 12 67.034.920| 101.831.282| 35.412.521 5.316.281
» 19 067.135.500) 00544106 30.249.380]  5.033.362

» Jb| 67.230.018) 07.580.572| 27.073.013)  4.965.041
Marzo. . || 07,364,817 08.265.459 38.492.091 4.813.008
. 11 B7.576.145] 07.671.060/ 34.558.428)  5.507.978

. IEI' 67.820.615) 97.478.801 19.933.115, 5.376.541
s 25 68.105.671 18,205,258 16.791,895 6.070.709
Abril LA BB348.777 98.855.171 26.260.370 5.923.403
» 8 68.540.360) 97.186.761 31.306.755 5.765.195
2 il 16 OR.717.821)  96.900.131) 1R.068.059 £.993.782
- | 689863221 96.149.764 15.943 700 5.871.283
¥ ... 200 DS.002.085 96.191.911 15.701.102|  5.970.985
Mayo . £l B68.905.255] 96.255.487 15.5209.338| 68.072.944
5 13 60.010.1160  96.274.400] 15.171.713]  5.9006.448
, . 69.000.624] 96.275.975) 15.186.605  6.088.340
e 27| 69.001.908| 06.201.721| 14.852.001]  6.047.157
Junio . 3| 68.972.0771 96.472.388 14.G67 867 6.081.961
= 10) 68.876.854| 96.501.523| 22.141.610] 5.050,735
I 17] 08.044.273| 906.439.162] 22.421.552 5.454.020
» - ‘1{5' 60.030.533 96.345.906] 21.382.658 4.710.376
R Y 30 69.030.843| 96.735.008] 21.279.605 4.750.196
Julio .. ... 8 60.045.173] 96.747.610| 18.460.380(  4.881.382
TR 15 69.149.246) 00.643.780] 17.336.101  4,549.658
B wais 22| 00.218.668| 96.562.869) 14.217.424]  4,392.242
S s 20 69.560.011| 96.208.732 13.213.648 4,422,820
Agosto. .. .. 5 606015200 96.147.363| 12.480.913(  3.993.607
s ... 12 60.794.025| 06.065.824) 11.442.868  4.228.003

» o100 69.884.827| 95.970.431) 10.642.945  4.281.823
..... 26 70.067.758| 94.872.284| 10.308.150  4,300.537
Beptlembm 2| 70.840.500( 94.208.433|  0.542.081]  4.666.013
9 71578453 01,014.643| 8785207  4.885.915

s .16 71.850.007] 80.580.612] 8.302.802|  5.072.521

» . 230 72.002.270| 80.483.135| 7.965.743|  5.257.174

» . 30] 72.388.654 80.287.231)  7.215.737|  5.496.440
Octubre. .. 7i‘ 75,576,020 84.521.214]  6.825.240)  5.300.246
s C 4] 76.156.110) 83.030.148)  6.426.466) 5.273.119

» o1 76015068 82.054.754| 5.855.678|  5.283.346

. T 77.712.402| 77.468.287| 5.220.013 5.825.538
Noviembro 78.623,208) 76.411.360| 4.268.317]  8.204.241
2 o 11]  7o.s00.060f 74.673.640)  3.801.400|  8.730.800

» L 18| B0.416.048) 72.640.118]  3.123.972)  13.567.068
.25 73.395.254| 70.357.878  2.407.467| 14.806.667
Dtninmhm 73.834.043 78.060.877|  1.068.006 14.205.020
» - 74376167 78.606.377| 1.482.556 14.198.215

» . 18| 75.221.008| 77.757.155 006.588)  14.851.831

» . 23 75.806.741| 77.517.761 071.346)  10.796.865

» 25 70,730,050 76.851.973 58.343| 20.741.004

s aian o RS o Pristamon Duumenton | pinics PPristamos u depdal- | Uperaciones
Pritamos al ;L.l.u:q:-‘mnm ]qu:-q: JI| |I..u.--l. .lll:-wll|l|l-]|rt?1l.l:?:m Instituciones | la Caja do Vislon Tnversiones Billotes un Depdsiton
> i bt do Crddiie con garantla [ O Fritied de Fomento Emplendon . ] en woneds|  Tulums por
inca v Munigipiles | 0o Avcivnistan ring, Laiy .+ | Ptos L Niss | Purtioulares del Tenoro Loy N.» 471 eirulacidn | do los bancos
do produstos 5044 ¥ D, L, 460 127440 D. L. N.=142 legal liquidar
7-202.0001 - 40.500.000 20,000,000 100,000,000 327,086 480] 78216569 30.124.666 12.410.690
7.302.0001  48.500.000 50.000.000) 100.000.000] 320,734 935 86.685.825] 39.730.8 10.766.890
7.802.000) 46500000 80.000.0000 100.000.000) 322.714.740, 100,163.016! 44,367 804] 10.766.800
3-:“1;}-%1 30.500.000 80.000.000( 100.000.000] 323801500 00.896.208] 20.149.007]  8.704.330
02,0000 - 20,500,000 80.000.000 100.000.000 320.181.440] 90,217,616 10.763.934)  4.520.450
7,302.000) - 26.800.000) 120,000,000 100.000.000) 427.743.410| 94.638.888| 30.679.268  2.465.700
7.802.000}  26.600.000 120,000,000 100.000.000 321.124.040f 95.650.979) 25.006.525 410.950
7.802.000)  31.600.000 120.000.0001 100.000.000 331.202.860{ 90.860.162) 15.207.707 410.050
fi. 24.000.000 120.000.000] 100.000.000] 335.820.540) 00.272.660f 15.123.158 410.950
6. 80.500.000 402,800 120,000,000 100.000,000| 336.773.770| 99.955.794] 17.098.850 410.950
0. 80.500.000 156,667 130,000,000 100,000,000/ 335.304.040( 06.147 338  15.844.08 410.950
6. 30.500.000 486,667 130.000.0000 100.900.000 336.490.060 101.046.080]  8.785.491 410.950
0.702. 26.500.000 486.007 130.000.0000 100,000,000 339.207.165) 95.760.6700  17.308.023 410,950
6.702.0000 30,500,000 20.000 5 140.000.000] 100.000.000] 549,184 800  95.097.570 22.640.118
6,400,000  30.500.000 i 150,000,000 100.000.000| 347 382,605 01.606.722]  23.746.665
6,400,000 30.500.000 L 150,000,000 100.000.000f 345,927 305, 90.778.050) 17,820.02
6.400.0000  30.500.000 1.487.302 150.000.0000  100.000.000) 351.722.015) 109.910.087) 18.949.574
6.400.0000  B0.500.000 170,000,000 100.000.000] 365.374.940 100.080.623|  30.340.750
G.A400.000] 30,500,000 170.000.000f  100.000.000] 350,604 540/ 1106.073.680] 23.285.72)
B.400.000 30500000 180:000.000] 100.000.000 357.000.200] 123.114.141| 23 740.941
0.400.0000  30.500.000) 180,000,000 100,000,000 354.200.540| 126.680.666| 20,723 272
6,400,000 26.500.000 180,000,000 100,000.0000 864.226.510( 05.846.448)  30.005.844
6.400.000]  30.000.000 210.000.000 luu.uuu.umﬂ 450.446. 1401 53.744.5240  35.360.061
06.400.000]  46.000.000 210.000.000f 100000000 453.744.775) 62.359.311  30.949.053
6.400.000]  46.000.000 3.001,348 210.000.0000 100.000.000/ 453.406.160] 70.532. 25.741.086
av: 6,400.000]  46.000.000 3.001.348 210.000.000) 132,000,000 454308785 78.905.556| 55.106.225
83.865.772)  6.400.0000 42.000.000 2712 3.001.348 210.000.000f 132.000.000] 453.507.900) 84.650.417] 87.074.044
83.8655.772)  6.400.000] 42.000:000 251,643 5.115.537 210.000.000] 132.000.000] 445.401.055 04.985.046) 41.460.048
83.855.772]  6.400.000)  42.000.000 214.153 it 2.000.000 216:000.0001 132.000.000( 438.700.440[ 100.623.881| 30.238.128
83.856.772  B.400.000] 42.000.000 214,070 LLO0D.000 236.000,000) 132,000,000 457.615.910| 107.710.732| 30.051.755
83.855.772  6.400.000f 42.000.000 214.070 18.000.000/ 246.000.000  132.000.000] 458667 6456 115.174.493) 38.082.310
83.855.772  6.400.000) 42.000.000 : 15.000.000 256.000.000) 132,000,000 458.030.585 128.192.760]  43.030.067
7 6.400.000[  42.000.000 23.000.000) 266,000,000 152.000.000] 457.300.045 185,745.2508) 87.653.134
6.400.000]  30.000.000 $1.850.000)  10.000.000| 250.000.000] 132.000.000| 455.404.050] 144.748.792| 65.197.313
10.800.000]  30.000.000 41.650.0001  10.000.000] 280.000.0001 182.000.000] 484731050 138.340.660) 52.326.523
10.800.000  30.000.000 43,780,000 10.000.000] 280.000.000 182.000.000] 477.830.030] 148.307.025  41.724.149
10,800,000 30.000.000) :]DS.PS 5042921 45.780.0000  10.000.000] 315.000.000 132.000.000) 457.513.065 164.373.840! 56,401 317
10.800.000f  25.000.000 304,228  5.042.921) 48.780.0000  10.000.000) 315.000.000{ 132.000.000] 483.505.800| 171.562.784 44801148
10.800.000[  25.000.000 352.728)  5.035.081) A0S A4G] 120000000 330.000.000{ 132.000.0000 479.708.448 185.086.124| 52.078.857
10.800.000,  20.000.000 83,8700 A.048.000] 55820080, 12,000,000 330.000.000] 132.000.000| 486.370.170| 186.322.6868] 43.160.871
B55. 10,800,000,  20.000.000 350.800(  B.845.920) 55826980 12,000,000 330.000.000] 132.000.000 451.800.725 195.472. 35.625.080
83.855.772)  10.800.000  20,000.000 321 412 .o|  60.536.905) 12.000.000( 330.000.000] 132.000.000 470,375,306 105.820.637| 32.401.500
83.855.772)  10.800.0000  20.000.000 336,712 .| GO.088.8720 12,000,000 830,000,000 132.000.000( 400.805.813) 154.512.886/ 04.079.125
83855772 10.800.000]  15.000.000 833.712(  8.585.831 67.685.8720  12.000.000 835.000.000 132.000.000( H00.474.787) 160.587.855! 54.827.75
83,856,772 10.800.000{  10.000.000 BRATIZ)  S.282.088| 67.738.872  12.000.000] 338,000.000( 132.000.000) 495,261,050 146.030.660) 7L
08865772  10.800.000{  5.000.000 3023250 B.282.038) G3.008.372)  12.000.000( B83.000.000] 132.000.000] 489 6220420 150.800.037  T1.007 .8
08885772 10.800.000 280.325 B.S G5.445.2720 120000000 333.000.000 132.000.000{ 484.250.800) 174.164.006| 62.053.270
138856772 10.800.000) 230325 5282088 085052720 12.000.000| 34.000.000{ 132.000,000] 493.024.298) 167.142.208) 88115510
138 866,772 10.800.000) 411,125 8.791.404| 66.508.2720  12.000.000) 333.000.000( 132.000.000) 493852475 174088585 78.014.204
148.856,772) 10,800,000 300.9250  S.70L.404)  G0.940897]  12.000.000] S38.000.000) 132.000.000] 485.247 187 066.407) 78,720,850
178,865,772  10.800.000 406,425  8.701.404) BLHAS162 120000000 333.000.000| 132.000.000( 4863516620 202.703.274] 107550750
178.865.772)  10.800.000 300.425)  8.701.404  08.405.288)  14.000,000( 328.583.3330 132.000.000) 487.735.504) 210.164.554 08,807,527







ANEXO N.° 6

Medio Circulante en el pais
(Promedios bi-semanales en millones de pesos)

| Obligaciones del Beperentn’s 1| e
| Lango Uenteal medio circulante d
1 oL muutm:{ :. Reservas Total del i o
! oro o ﬂ.rv:ulm-
plata medio l:‘fl{mfin‘ ta'en Ioa
1932 . c“," € | En ma-
v Billetes | Depési- | jpey- | SR8 €0 Bancos
l tos en B%‘tm nos del | b i
nfquel | en circu- lante N-‘r '”:_1
; moneda do Ao | piblico | Encaje
lacitn chilena rros - Legal
|
fi
Dicbre, ... 28 " - O
Enero. . . 10_|| 35,0 320,56 93,9 #4404 207,2 2422 63,7
Yoo ol ko seol  msa|  amal  zeee 2505 0w
s ... 25] . G E
Febrero. o 7] 45,0 325,6 111,6 472,2 225,1 2471 68,0
> o 9500 3239 1280 4860 202 2677 705
: 22 : i
Marzo 6| 35,0 3334 113,6 4820 2279 254,1 69,4
: o 00 3354 163l 877 2858 259 784
» 21 . -

Al 3| 300 3ars 11,00 4788 2838 2452 70,8
: 3l 800 381 1203  4984] 2344 2650 664
S sl #0048 1231 s008 2457) 2852 767

el ‘]-;| 250 362,38  139,8] &27,1 26490 2622 075
] Bl 260 32 1456 58 263 2605 1089
% 20 o50| ssss| 1222 sse0] 2631 2029) 972

Junio. 11}

: 2 250 4831  ou5 5726 250 20780 1103
, 25! 3

o o 200 4551 1249 6000 2003 3097 1280
: Egl 200 4688 1351 6239 2007 8242 1208
o 24| ; ; . : 140

Aot 5 200( 4549 1536 6285 3245 3040 7
2 ,,g-- 200/ 4581 168,1] 6462 8458 3004 168,
» ’ 21 =

Bapthre 4 20,0 465,9 193,9 679,8 362,86, 317,2 180,6
Doy w0l sssa) 2047 7078l sere) 3402 1833
s 19 2l 3340 2051

Octbre..| 7| 180 421 me0l 7l a5, d
o Bl ase]  oassol  2s07) 7337 ssae 34 1938
s ;gJ 18,0 4837 2282 72r9) 3760 3619 1835

il lf
Novbre... 18 150 4072 2108 7850 3620 70 16738
> M enl sgeol o35 7408|3874l as3a 1900

» .e ﬁ
D e . 2,1 198,89

Dicbre. . 11| 180 547 2854 7881  d060 382,

> 3 18| 4see| 2834 7883 4200 3622 2148

__&]
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ANEXO N 11
Precios miximo y minimo de Ia libra esterlina a 90 d/v.

¥ sus oscilaciones, por promedios
* me
desde 1910 hasta 1932 -

-
ANOS ‘ FRECIO FRECIO
uiNTMO udxmp | OSCILACIGR

1910, ... ... " 2008 | 2397 2,20
1911 il N | 2188 2356 1,68
1912 .. ol 23e 24,53 147
1913, ... ... o233 25,86 223
T G | o4’ 30,72 6,03
1915, .. ............| 2848 30,00 352
I0TR | 2070 28 87 8,17
TS ARSI 1655 | 2233 5.78
7 DA | 1400 22,07 8,07
TSR S | 2021 32,54 12,33
1020, e | 1580 2245 6,65
1921 ... el 2648 39.79 1331
T e e | 3212 43,50 11,38
1923, SORORNN I 70 40,58 6,37
1024, ............0 30,41 44,30 4,89
OGNS ...!i 30,14 43,36 4,22
Banco Central

1996... ... 39,40 | 3087 0,47
1927, .1 39,35 39.85 0,50
1928 . 0 3938 39,70 0,32
1929 39,42 39.69 0.27
1930 | 39,8 40,01 0,43
1931 | 27.03 40,03 13,00
FORR (s '. 29,44 60,43 30,99

1l

(1) A la vista.

Nota—La baja del cambio de la libra esterlina durante
el afio 1031, se debe al abandono del patron de oro de parte
de Inglaterra el 20 de Septiembre de ese afio. La variacién
del cambio de la libra esterlina en 1932, tienc su causa es-
pecialmente en la devaluacién del cambio oficial del peso,
que por medio de la Ley N.° 5.107, del 19 de Abril de 1932,
fué rebajado a la mitad de su antiguo valor.



ANEXO N.° 12
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Tasas de Cambio

Promedios semanales durante 1932

|
FECHAS ‘ £ vta, Dls. via. FECHAS £ vta. Dls. vta.
| [
Enero. . . 4:‘ 28,031 | 8,369 || Julio. ... 4| 58,567 | 16,50
> ... 11| 20,473 | 8368 = . 11| 58,236 | 16,50
> . 18/ 20437 | 8,368 |[ = 18] 58,342 | 16,50
» ... 25 29,702 [ 8,367 || > ... 25 57,855 | 16,50
Febrero. . 1,‘;| 29,682 8,367 || Agosto. l.“i 57,507 | 16,527
> .. 8| 20,641 | 8,367 > 8| 57,20 | 16,55
> .. 15| 20,683 | 8,367 » 16| 57,204 | 16,55
> .. 22 20,793 | 8,361 s 29 57,00 | 16,55
> .. 29 20,871 | 8,367 » .. 20) 57,15 | 16,55
Marzo. .. 7| 31,449 | 8,367 | Septbre,. 5| 57,387 | 16,55
g 14|| 30,071 | 8,367 > 12| 57,30 | 16,55
» ... 21 31,172 | 8,369 » 20| 57,017 | 16,55
; . 28| 81,765 [ 8,366 » . 26| 56,86 | 16,55
Abril 4| 31,008 | 8,367 || Octubre.. 3| 56,87 | 16,55
> . 11| 31,902 | 8,364 > . 10/ 56,76 | 16,55
> : 13;‘ 49,388 | 13,241 > . 17| 56,75 | 16,55
> ... 25 60,405 | 16,424 > . 24| 5437 | 16,55
Mayo ... 2| 60,414 | 16,498 > . 31 54,332 | 18,55
> . 9 60,292 | 16,491 || Novbre. . 7| 54,40 16,66
s . 18] 60,352 | 16,400 || » 14| 54,666 | 16,55
> ...23 60,50t | 16,50 | > . 21| 53,55 | 16,55
> ... 30 60,66 | 16,490 || > . 28| 52,63 | 16,55
Junio ... 6i 60,538 | 16,502 || Dicbre. . 5| 53,00 16,55
s . 13) 60,145 | 16,502 || > . 12| 54,10 | 16,55
» ... 20 5035 | 16,501 | » . 19| 54,48 | 16,55
> : 27i< 59,57 | 16,50 > . 2ﬁi 54,714 | 16,55
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ANEXO N 14

Emisiones Fiscales que tomé a su cargo el Banco Central
A. Billetes Fiscales

CirevLAciON AL 10 pE ENero pm 1926

§ 255.544.750

[
Al 31 de Diciembre ‘

Retirado

Saldo en circulacién

§ 160.556.320

60.282.395
20.247.808
2.066.585
0936.696
527.580
327.072

94.988.430
34.706.035
14.458.227
12.,391.642
11.454.946
10.927.366
10.600.294

B. Vales del Tesoro

Cmeuracién an 10 o Exuro v 1026

Al 31 de Diciembre l‘

8 140.231.250

Retirado

—_— e e

Saldo en circulacidn

1930

Lm0 Gy, ::“
I

” § 113.584.750

26.403.450
7.679.650
622.100
226.100
101.550
64.900

§ 45.646.500
9.243.050
1.563.400

941.300
T15.200
613.650
548.750

(1) Eun conformidad a la Ley 4.385, de fecha 9 de Agosto de 1928, el saldo
no rescatudo de emisiones fiseales quedaba por cucnta del Fisvo, liberdndo-
se el Banco Central de esta responsabilidad mediante la entrega al Fisco
de un valor correspondiente & dicho saldo, El Baneo Central inteprd este

saldo al Fisco el 19 de Marzo de 1929 con

# 10.000.000 y el 2 de Septiem-

bre de 1020 con § 4.046.110, o sea, el total de § 14.045.110, que fué lo no res-
catado hasta el 31 de Agosto de 1029, fecha en que vencia la obligaeibn
de la ley mencionada. (Ver capftulo N. 8 de la Memoria de 1031).
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