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I. EVOLUCION DE LA ECONOMIA CHILENA

A. PRODUCCION, PRECIOS Y NIVEL DE ACTIVIDAD

Durante 1969 se observa una recuperacion de la actividad eco-
némica con respecto a los afos inmediatamente anteriores, sin alcan-
zar, en todo caso, las altas tasas de crecimiento de 1965 y 1966. La
recuperacién se acentud en el segundo semestre del afo, lo que tien-
de a indicar mayores niveles de actividad para el presente ofo. Lo
anterior se ve reforzado por la expansién prevista en la demanda

agregada derivada del incremento del gasto fiscal y la cantidad de
dinero.

El incremento de los precios en 1969 es superior al de los afios
precedentes.

La presentacién y andlisis de los indicadores econémicos dispo-
nibles permitird confirmar lo dicho respecto del ano que acaba de ter-
minar.

Cuentas nacionales

Estimaciones preliminares de ODEPLAN permiten afirmar que
1969 ha sido un afio de recuperacién de la actividad econémica, al-
canzéndose tasas de crecimiento similares al promedio histérico de
los Gltimos afos. Es probable que el Producto Geogréfico Bruto haya
crecido en cifras del orden del 3,5% a pesar de la caida en el valor
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agregado por la agricultura _eafecto de la sequia— que se estima del

orden de un 4%.

Entre los componentes del PGB, se espera un crecimiento de la
industria y la mineria del orden de 3 a 59”:), mientras la construccién
y energia eléctrica crecerdin alrededor fie 60 El resto de los sectores,
fundamentalmente Servicios y Comercio, tienden a mantener la tasa

histérica de crecimiento.

Sector industrial

Este sector, que representa algo mas de una cuarta parte del
producto total, ha experimentado en 1969 un repunte de importancia

El indice de praduccién (SFF) indica un incremento de 1,8% en
el promedio de enero-diciembre de 1969 respecto a 1968; si se com-
paran los promedios de julio-diciembre, se observa un incremento de
5,0%, lo que indica un mejoramiento importante en la segunda parte
del ano.

Estos tasas son superiores a las observadas en afios anteriores.
Entre 1967 y 1968, la produccion aumenté un 1,5% y entre 1966 v
1967 el incremento fue de 1,3%.

la ocupacién industrial experimentéd un aumento de 3,9% en
Santiago y una baja de 2,0% en Concepcién-Talcahuano respecto a
1968, segin las encuestas realizadas por el Instituto de Economia. En
los anos anteriores en Santiago estas tasas fueron de 2,1% entre
1967-1968 y 2,4% entre 1966-1967. Si se comparan los datos dispo-
nibles para los segundos semestres en Santiago, se observan aumen-
tos de 5,4% entre 1968-1969, 1,9% entre 1967-1968 y1,8% entre
1966-1967. Lo anterior indica un repunte importante en 1969, con
posibilidades de mejorar atin més en el futuro. En el caso de Concep-
cion-Talcahuano la baja relativa se debe a un anormal crecimiento de
la ocupacién en la industria en 1968; asi, frente a la disminucién ano-
tada de 2,0%, se observa un incremento de 22,0% en la ccupacién in-
dustrial entre octubre de 1967 y el mismo mes de 1948.

Eloconsumo de energia eléctrica industrial (SFF) mostré un alza
de 7,? /o este afo, frente a tasas de 6,0% y 2,3% en el promedio de
los afos 1968 y 1967. Si se comparan los segundos semestres se ob-
;ervun incrementos de 9,3% en 1969, 7,8% en 1968 y 0,7% en 1967.

shius tendenclc:s, que co_inciden con los indicadores anteriores, no se
observan con_|guul claridad al considerar las cifras de consumo de
energia elécirica industrial, preparadas por CORFO, para la industria

liviana; segon esta institucién, el incremento en 1969 fue de 6,3%.
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frente a un 4,5% en 1968 y 6,8% en 1967; por otra parte, al conside-
rar sélo los segundos semestres de cada afio, se tendrian incrementos

de 9.7% en 1969, 3.8% en 1968 y 8,3% en 1967.

Los diversos indicadores industriales tienden o sefialar un mejo-
ramiento en la actividad industrial, especialmente en el sequnde sle-
mestre de 1969. La magnitud del incremento parece ser mayor a la
senalada por el indice de produccisn, debido o la insuficiente ponde-
racién en actividades més dindmicas, tales como las industrias auto-
motriz, electrénica, etc. ODEPLAN y CORFO han llevado a cabo correc-
ciones preliminares que indicarian aumentos mayares en la actividad
industrial. Asi, entre 1966 y 1967 el aumento en la produccién fue ds
2,2%; entre 1967 y 1968 de 2,7% y entre 1968 y 1969 de 3,6%.

Las ventas industriales reales, segun lo SFF, subieron en enero-
diciembre de 1969 respecto a 1968 en 1,7%, frente a aumentos de
1,7% en 1968 respecto a 1967 y una disminucién de 1,6% en 1967
respecto a 1966. Sin embargo, es sabido que la base antigua de este
indice tiende a producir una subestimacién al no incluir, o ponderar
insuficientemente, las actividades de mayor crecimiento. Este indice
senala para el periodo julio-diciembre de 1969 respecio al segundo
semestre de 1968, una baja de 3,3%, frente a un aumento de 7,6%
en igual periodo de 1968 respecto a 1967; el ario anterior, en el pe-
riedo similar, hubo una baja de 3,5%. El descenso en el segundo se-
mestre de 1969 no coincide con dism nuciones en la demanda agre-
gada, y no habiendo otros cambios en variables econémicos que pu-
dieran explicarla, parece conveniente no considerar como significati-
vos, por el momento, los resultados de este indicador. Seria necesario
disponer nuevos antecedentes para concluir que ha habido una baja
relativa en las ventas en el segundo semestre de 1969.

Construccién

La informacion sobre construccién, elaborada por DEC, se en-
cuentra disponible hasta el mes de octubre de 1969. Comparando el
promedio enerc-octubre de 1969 con el de 1968, se observa un au-
mento de 22,9% en el total de metros cuadrados proyectados por e
sector privado, segin una muestra de 60 comunas, frente a una dis-
minuc:én de 2,8% en igual periodo de 1968 respecto a 1967. El sector
publico en todo el pais registra un descenso de 22,6% en el total de
metros cuadrados iniciados. En 1968, la construccién hasta octubre
senalaba una disminucién de 2,2% al comparar con igual pericdo de
1967.
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Como se sabe, la construccion iniciada no correspond
riamente a la actividad efectiva en la construccién, por las digt Neces.
que introduce la iniciacion de obras por el sector poblico; no d:rs;ones
de que la baja registrada en los metros cuadrados iniciados poryel udy
tor publico no corresponde a una disminucién de igual ""'ngitudsec'
la actividad efectiva de la construccién; sin embargo, es probablg en
la construccion realizada por este sector, presente en 1949 s bq'fe
de importancia respecto a 1968. aja

El efecto neto sobre la construccion en 1969 parece ser of de un
aumento de importancia. Esto se debe a la mayor ponderacin del
sector privado en el total de la construccién.

Hay ofros indicadores que parecen confirmar lo anterior, En efec.
to, la ocupacién en la construccion, seg0n el Instituto de Economia, ha
aumentado en el Gran Santiogo en 1,1% en 1969 respecto a 1968,
mientras que en 1968 se registré una disminucién de 8,2%. En Con-
cepcién-Talcahuano el aumento fue de 7,4% en 1969 frente a uno de
5,1% en 1968 respecto al afio anterior. Por otro lado, la produccién
de cemento ha tenido un incremento de 16,0% en 1969 respecto a
1968, frente @ un aumento de 3,8% en el aro anterior. El aumento
de 16,0% incluye exportaciones, reduciéndose aproximadamente a
11,0%, si se considera solamente la produccién destinada a consumo
interno.

Mineria

El indice de produccién minera (DEC) muestra un incremento de
3,0% entre enero-diciembre de 1968 e igual periodo de 1969, cifra
superior a la alcanzada entre 1967 y 1968, que fue de un 2,2%.

La produccion de hierro en 1969 bajé en 3,4% respecto a 1968;
la de carbén subié en 5,7%; la de salitre, en 15,1%; y la de yodo, en
24,7%. La produccién de cobre ha aumentado en 4,5% entre 1968 y
1969, mientras que la de petréleo ha bajado en 2,5%.

De lo anterior se desprende que, en 1969, la mineria heexhEs
rimentado un cumento moderado.

Agricultura

en 5,2% en

La produccién fisica a ia ha disminuido
ropecuaria a 1smin
g cionadas PoF

1969 respecto al afio anterior, segin informaciones propor
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ODEPA. Esta baja, como se sabe, se debe en parte a los efectos de la
sequia habida en los afios anteriores. Lo disminucién se descompone
en un incremento de 7,2% en la actividad pecuaria y una baja de
18,7% en la actividad agricola.

La produccién agropecuaria en los anos anteriores habia aumen-
tado en 1,8% en 1968 respecto a 1967 y en 6,2% en 1967 respecto a
1966.

Otros sectores

No se dispone de indicadores adecuados para medir el incre-
mento del resto de los sectores productives, aunque a través de las ci-
fras de ocupacion es posible inferir algunas tendencias.

En el sector Comercio se observa, para el Gran Santiage, un au-
mento de 9,8% en la ocupacién, frente a un 4,9% y 2,3% ocurridos
en los anos 1968 y 1967. En Concepcién-Talcahuano se aprecia una
disminucién de 6,6%.

Los Servicios del Gobierno y Financieros muestran un incremento
en la ocupacién de 1,4% frente a aumentos de 2,5 y 5,6% en 1968 y

1967. En Concepcién-Talcahuane la ocupacién disminuyé en 7,5%
en 1969.

La ocupacién en Servicios Personales muestra un incremento de
3,6% en el Gran Santiago y de 19,8% en Concepcién-Talcahuano. En

los afos 1968 y 1967, estas tasas fueron de 4,5% y 2,7% en el Gran
Santiago.

Transporte, almacenaje y comunicaciones presenta un aumento
de 7,5% en la ocupacién en el Gran Santiago, y 20,0% en Concepcidn-
Talecahuano. En los afos 1968 y 1967, el incremento en la ocupacién
fue de 10,4% y 7,9% en el Gran Santiago.

Por Gltimo, el sector denominado Resto de los Servicios indica
una variacién positiva de 7,0% en la ocupacién en el Gran Santiago y
17,2% en Concepcién-Talcahuano, frente a aumentos de 6,8% y 7,2%
en 1968 y 1967 en el Gran Santiago.

Ocupacién
Segin encuestas realizadas por el Instituto de Economia, lo ocu-
pacién en el Gran Sdntiago aumenté en 5,0% en 1969 respecto al afio

anterior, Frente a este aumento se registré un incremento de 5,1% en
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‘0. Lo anterior determiné que lo tasa de desocupa-
.I:ci,ézu:::zr?a:l: :I?g?tl)% en 1968 a 6,1% en 1969. Por su parte, !f:: tasa
de cesantia se mantuvo, En Concepcién-Taleahuano, la Ocupu.ctén en
1969 aumenté en 6,9% respecto a 1968. Lo fuerza de trc:bum:, a su
vez, presenta un incremento de 5,5%, la tosa de desocupacién en
1969 bajé a 9,9% frente a 11,1% de 1968. Igual cosa se observa en
la tasa de cesantia que baja de 8,7% en 1968 a 7,2 /o en 1969.

Mientras el crecimiento de la poblacién en el pais ha con!inuqdn
a un ritmo aproximado de 2,3% anual, el incremen.!o de la poblacién
del Gran Santiage ha sido de 3,9% y en C_oncepuén-Ta_lcc:huano de
3,7%, lo que indica que continta la emigracion a estas ciudades.

La jornada de trabajo promedio ha aumentado de 47,4 harcfs a
48,0 horas en Santiago, y de 48,6 horas @ 49,0 horas en Concepcion-
Taleahuano.

Como se puede observar, los cifras de ocupacién tienden a con-
firmar una recuperacién importante en la actividad econdémica du-
rante 1969.

Precios

El indice de precios al por mayor registré un alza de 39,4%. Los
productos agropecuarios experimentaron durante el curso del afo un
alza de 47,6%, lo cual significa un notoric mejoramiento de los pre-
cios agricolas. A su vez, los precios de los productos mineros e indus-
triales experimentaron alzas respectivas de 36,9% y 36,4%. Los pro-
ductos importados subieron sus precios en 43,0%. Sélo una parte de
esta alza se explica por el ajuste del tipo de cambio; hay también un
efecto importante derivado de las presiones inflacionarias registradas
en el mundo, las que se reflejan en los mercados de los productos que
se fransan internacionalmente.

El indice de precios al consumidor registré en el afio una varia-
cién de 29,3%. Las alzas experimentadas por los rubros Alimentacién,
Vivienda, Vestuario y Varios fueron de 28,8%, 22,0%, 29,5% y
40,2%, respectivamente,

_El indice de sueldos y salarios serials para el promedio enero-
abril-julic-octubre de 1969 respecto o igual periodo de 1968, un in-
cremento de 41,6%, lo cual representaria un mejoramiento real de
ambos tipos de remuneracién. Los sueldos registraron una variacién
de 44,0%, mientras que los salarios un 39,2%.
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El indice de costo de edificacién media, que calcula la Cémara
Chilena de la Construccién, experimentd un alza de 35,3% en el ono.
Un valor mayor registra el indice de costo de construccion del Minis-
terio de la Vivienda, que presenta un incremento de 39,2%.

La diferencia de los indices se debe principalmente a que consi-
deran diferentes tipos de viviendas.

El indice de cotizacién de acciones, que calcula la Bolsa de Co-
mercio de Santiago, experimenté un incremento de 56,4% en la com-
paracién de diciembre de 1969 con diciembre de 1968. Como se pue-
de observar, esta cifra representa un aumente mayor que cualqulera
de los indices de precios convencionales.

El costo nominal del crédite oumenté en 1969 con respecto a
1968. Si tomamos como indicadar el préstamo con letras, tenemos que
mientras su costo nominal en 1968 era del orden de 36,7%, en el pri-
mer semestre de 1969 fue de 39,8%, y de 41,1% en el segundo semes-
tre. Si usamos como deflactor el indice de precios al consumidor, los
costos nominales anteriores s'gnifican un costo real de 6,9%, 5,3% y
9,1%, respectivamente.

Proteste de documentos

El monto de cheques profestados en el afio 1969 es 56,9% mayor
que en el afio 1968. En cambio, en nimero, se aprecia una baja de
1,0% en igual periodo. El valor promedio de estos documentos, regis-
tra un alza de 58,5%.

El monto de las letras protestadas subié 29,5% en el afio 1969
con respecto al afio anterior. En nimero, en el mismo periodo, se pro-
dujo una baja de 11,9%; el va'or promedio experimentd, en 1969, un
incremento de 47,0% con respecto al valor promedio de 1968.
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Indicadores econémicos
(Indices Base 1967 — 100)

% Variac.

RUBROS 1968 1969 1969/1968
Indices de Produccion N
Mineria 102,2 105,2 5
Cobre 99,5 104,0 4,5
Hierro 110,5 106,7 —34
Petréleo 110,7 107,92 —=2.5
Salitre 77,9 89,7 [ E= o |
Carbén 105,6 111,6 77
Industria (DEC) 99,7 101,8 231
Industria (SFF) 102,5 103.4 1,8
Acero 88,2 100,92 14,4
Cemento 103,8 120,5 16,0
Edificacién en 60 comunas*
(miles de m2.)
Sector publico 651,8 506,1 —22.4
Sector privado 1.120,6 1:3772 22,9
Indice de Precios
Precios al Consumidor 127.,9 165,5 29,3
Precios al por Mayor 133,1 185,6 39,4
Trabajo
Jornales cotizadoes (') 3.165 4,445 40,4
Sueldos imponibles () 2.730 4.045 48,2
Indice de Suveldos y Salarios 1274 180,3 41,5
Poblacién de 14 anos y mas 1.800,0 1.894,2 5,2
Fuerza de trabajo 9470 995,6 51

Ocupados 889,9 934,4 5,0

Desocupados 571 61,2 T2
% desocupados en la fuerza

de trabajo 6,0 6,1 =
Mercado Bursatil
Indice de cotizacién de ac-

ciones 151,4 236,1 56,0
Montfo de acciones transa- :

das (') 94,6 144,8 53,1
Seguridad del Crédito
Letras protestadas (miles) 1.202 1.058 —11,9
Menfo (millones de E°) 1.280 1.658 29,5
Cheques protestados (miles) 1.113 1.102 — 1.0
Monto (millones de E° 1.909 2,995 56,9

(*) Cifrus hasta octubre. (1) En millonts de sscudos,



B. SITUACION FISCAL

Durante 1969 los ingresos fiscales alcanzaron a E° 12.912 mi-
llones, superiores en 13% ' a los percibides en 1968 y en 68% ' res-
pecto a los de 1965. El aumento sobre el ofio anterior se manifestd en
los impuestos indirectos, directos y no tributarios.

: El mejoramiento d,e los primeros fue de 12% ! y se produjo prin-
cipalmente en los gravamenes que afectan la compraventa y los actos
juridicos. El alto rendimiento del impuesto a la compraventa se debe
en su mayor parte, el alza de la tasa general, que subié de 6 a 8% );
provocé un sustancial incremento (15%') de este subtitulo. El mayor
rendimiento del impuesto a los actos juridicos se explica principalmen-
te por: a) el fuerte aumento del impuesto a los registros de importa-
cién (cuya recaudacién subié de E° 46 millones a E° 137 millones) ori-
ginado, a su vez, por el alza de la tasa, de 1 a 3%, y por el incremento
de aproximadamente US$ 100 millones del monto de los registros de
importacién del sector privado, sin considerar las importaciones de las
empresas del cobre; y b) la creacién del impuesto a los protestos de
cheques, a contar de julio de 1968 y las alzas de las tasas que gravi-
tan sobre los protestos de letras y sobre los libretos de cheques.

También influyen en la mayor recaudacién de los ingresos fisca-
les, los impuestos directos, que crecieron en 12% . Sin embargo, su
participacién en lo mayor entrada general (35%) fue inferior a la de
los impuestos indirectos (53%). Su aumento se advierte en los impues-
tos a la renta y en la tributacién de la Gran Mineria del Cobre. Los me-
joramientos mas importantes de los primeros se observan en el Glo-
bal Complementario pagado en diez cuotas (28% '), en el impuesto a
la renta sobre las utilidades de las sociedades anénimas (17% ') y en
el impuesto cedular de segunda categoria que grava los sueldos, sa-
larios, pensiones, etc. (7% !). La tributacién y participacién de la gran
minerfa del cobre subié de US$ 198 millones a US$ 285 millones en
1969, lo que representa un aumento de 44%. Su alto rendimiento se
originé por la conjuncién de dos factores:

a) la mayor colocacién del producto en el exterior, lo que se re-
fleja en el nivel de exportaciones, que pasé de 497.000 a 515.000
toneladas en 1969, excluidas, por tanto, las entregas a la industria
nacional; y

b) el alza del precio del metal en el mercado internacional, que
representé para nuestro pais un mejoramiento del precio promedio
efectivo de 52 a 66 centavos de délar la libra en el referido arie.

(1) En términos reales. Deflactado con el Indice de Precios al Consumidor.
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Ademdés, las entradas del fisco se vieron favorecidas por_e.'. ma-
to de los ingresos no ftributarios. La tasa de crecimiento

or rendimien :
4 8% ! al incremento general de las

fue de 58% ! y contribuyeron en 1
entradas de Tesoreria.

El aumento se suscité, en gran medida, por la forma de contabi-
lizar la participacién fiscal en las utilidades del Banco. Central. En efec-
fo, la Tesoreria registré en los ingresos la Regalia Fiscal bruta exch.!-
yendo Gnicamente la parte destinada a la Cosa de Moneda y Enami.
O sea, incluye las obligaciones canceladas con estos recursos al Ban-
co Central y las de Indap a Covensa. Estos pagos se elevan en E° 17.0
millones, los que, junto con el incremento de E° 30 millones de los gi-
ros de libre disponibilidad de Tesoreria determinaron un aumento de
E°® 200 millones en la citada partida (65% ).

El total de los gastos ascendié a E° 13.669 millones, superior en
8% ! o los del afo anterior y en 42% a los de 1965. La expansién se
manifesté, de preferencia, en los gastos corrientes, que subieron en
9%. También crecieron los gastos de inversién, en 6%.

En los gastos corrientes, los capitulos que se acrecentaron en
forma mds significativa ! son los que corresponden a remuneraciones
e intereses de la deudo publico, Los primeras se elevaron en 15% !
como consecuencia de los reajustes y mejoramientos especiales otor-
gados al Magisterio, Fuerzas Armadas, Poder Judicial, Impuestos In-
ternos, médicos del Servicio Nacional de Salud, Investigaciones, etc.,
y del aumento vegetativo de las remuneraciones originado principal-
mente por la antigiiedad de los funcionarios en sus respectivos car-
gos. Los pagos por concepto de intereses de la deuda pUblica en mo-
neda extranjera subieron de US$ 26,1 millones a US$ 44,0 millones,
a causa de:

a) el aumento del monto de la deuda neta, por concepto de cré-
ditos externos (nuevos créditos menos omortizaciones), de la Corfo y
Caja de Amortizacién;

4 b) el‘ulzu de la tasa de interés en el mercado internacional ori-
ginada principalmente durante 1969; y

<) e[ aumento de los créditos externos sujetos a comisién de
compromiso (3/4%) y el cumplimiento de los periodos de gracia para
algunos crédites, especialmente de AlID, que significaron mayores
costos financieros al fisco.

En los gustqs de inversién se advierte el aumento, tanto en las
nuevas construcciones y adquisiciones de bienes de capital efectua-

(1) En térmi d i
) reales. Defl con el Indice de Precios al Consumidor.
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das por intermedio del Ministerio de Obras Publicas (7%'), como en
las inversiones realizadas por las instituciones descentralizadas, ta-
les como Corvi, Ferrocarriles, Corfo y Cora (5%!).

El ahorro fiscal fue de E° 3.591 millones, el més alto del periodo

1965-69; creci6 en 23%" con respecto al afio anterior y en 149%" con
relacién a 1965.

El déficit bruto alcanzé a E° 757 millones, el mas bajo, en términos
reales, en el periodo considerado. Disminuyé en 38%' respecto de
1968 y en 60%’ con relacién a 1965. Su financiamiento se logré con
E° 367 millones de recursos internos, E° 229 millones de préstamos
externos y E® 161 millones de saldos en cuentas de terceros. Los re-
cursos internos se obtuvieron principalmente del empréstito forzoso
aplicado a las empresas, que proporcioné E° 286 millones. Los créditos
externos provienen del 6° y 7° Convenio de Excedentes Agropecua-
rios y del Banco Interamericanc de Desarrollo.

En resumen, el afio 1969 se caracterizé, desde el punto de vista
del sector fiscal, por el crecimiento de las entradas de Tesoreria
(13%!) que excedié al de los gastos efectivos (8%), lo que se acentud
en el transcurso de los anos ya que, en relacién a 1965, los ingresos
subieron en 68%!, en cambio, los gastos se elevaron en 42%!. Conse-
cuentemente, el ahorro fiscal mejoré en forma sustancial, y el déficit
bruto descendié con bastante intensidad en los periodos que se indi-
can. En relacién con este Gltimo aspecto, cabe destacar la notable dis-
minucién de los préstamos internos y externos en el financiamiento de
los gastos fiscales. En 1965, la participacién porcentual de dichos re-
cursos era de 18%, en tanto que en 1969 sélo llegé a un 4%.
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Sintesis de la situacién fiscal

(En millones de escudos de cada ano)

FUENTE: Direccién de Presupuestos (Ministerio de Hacienda)

DETALLE 1965 1966 1967 1968 _1%9
I. INGRESOS
Tributarios 30416 46246 6051,1 83670 124206
Na tributarios 1244 128,1 172,3 2342 4824
Extrapresupuestario 43,1 145,2 888 156,4 ==
TOTAL 32091 48979 63122 87576 129120
II. EGRESOS
Corrientes 26093 36778 46964 65309 932135
De inversidn 116056 17151 18360 26004 35961
Amortizaciones 232,2 293.6 338,5 551,0 L0
Extrapresupucstarios — - — - -
TOTAL 40020 56865 68709 96823 136886
I, SUPERAVIT = (sin signo)}
DEFICIT = (-—)
Cuenta corriente 1/ 5098 12201 16158 22267 3 3805
Bruto 2/ — 7929 — TBBE6 — 5587 — 9247 — TS
— 202 — 3BT — 58§

Neto 3/ — 5607 — 4950

NOTAS: Lus conversivnes se slectinron a B* 1,35 por diblsr en 1065; o E® 410 por délar en
¥ 8,00

::5:;&" 508 por dilar en 1967 & E°6,80 por dilar en 1068,

v ; corrienter menoy sgresos corrientes,

(£ 1] Ingresss corrienjes msenes sgreton tobales
(31 Smids brutn, Aiiides las winerd

B

por dilar



1. MERCADO MONETARIO Y DE CAPITALES
A. SITUACION DE LIQUIDEZ

El Banco Central, o través de la politica monetaria, ha influido
sobre el volumen de los medios de pago disponibles en la economia
y ha tratado de controlar el costo y la distribucién del erédita. Ha
sido su preocupacién que el aumento del dinero guarde relacién con
la necesidad de un funcionamiento fluido de las actividades econé-
micas sin producir un crecimiento exagerado de la demanda de bie-
nes y servicios, que incremente los presiones inflacionarias que sur-
gen por el lado de los costos.

Para lograr este objetivo, el Banco Central inicié una efectiva
programacién monetaria y crediticia. La informacién y las evaluacio-
nes necesarias para la confeccién de este programa se desarrolla me-
diante un contacto directo con los organismos pertinentes del sector
puUblico y privado. Se trata de identificar, dentro de las margenes po-
sibles de exactitud, los montas de recursos financieros gque estaran
disponibles para las operaciones del Banco Central y del sistema ban-
cario en su conjunto.

Otro medio de regulacién monetaria utilizado es la variacién
de los tasas de encaje. En relacién a ellas, el Banco Central ha con-
tinuado con la politica de mantener altas tasas marginales de enca-
jes, para limitar por este conducto la expansién excesiva de medios
de pago, con énfasis en los depésitos a la vista; los depésitos a pla-
70 cuentan con tasas menores a fin de incentivar la captacién de re-
cursos via cuasidinero y aliviar de esta manera la presién sobre el
mercado de bienes y servicios.
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la evolucién de las tosas de encaje se puede apreciar en el si-

guiente cuadro:

Tasas de encoje

Desde el Desde el Desde el Desde el Desde el

BRES LLE 1.10.66  1.7.67 1.12.67 1.7.68 1.2.69
A) Depositos a la vista:
a) Tasa bésica 40 38 33'.‘f 32‘_E- 51 ;“-
b) Sobretasa 9% 384 33% 5% 75%%
B) Depésitos a plazo:
a) Tasa basica 407 5% 759.-‘% 32“ 13'."'}
b) Sobretasa 30 309 30% 25% 189

Estos requisitos de encaje estén encuadrados en un sistema de
ayuda de encaje, en el que participan el Banco del Estado y la ma-
yoria de los bancos comerciales; es asi como las empresas bancarias
que cumplen el margen de expansién méximo de crédito fijado por
la institucién emisora, pueden obtener un crédito para completar sus
necesidades de reservas monetarias en el caso que tengan déficit.
Esta medida tiende a otorgar liquidez adecuada y, ademds, a evitar
fluctuaciones bruscas en los niveles de otorgamiento de créditos. Lo
onterior se ha complementado con redescuentos selectivos, que dan
a los bancos mayor rentabilidad relativa, en relacién a la ayuda de
encaje, si las colocaciones se efectian en ciertas dreas elegidas como
de interés para el desarrollo econémico nacional.

Los recursos financieros de la economia son originados y absor-
bidos por las operaciones del sistema monetario. Este estd constituido
por el Banco Central, Banco del Estado y bancos comerciales, forman-
do los dos Ultimos lo que se denomina sistema bancario.

qu operaciones del sistema monetario se han subdividido para
propésitos de andlisis en tres grandes grupos, a saber;

~a) Operaciones de cambio, excluyendo el sector fiscal: se re-
fiere a la compra y venta de moneda extranjera, realizada por el Ban-
co Central con las unidades economicas, empresas bancarias e ins-
tituciones piblicas descentralizadas, cuya diferencia, cuando es posi-
tiva, implica entrega de moneda corriente o la economia y se cons-
tituye en una via de emisién;
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b]. Crédito interno, excluyendo el sector fiscal: se refiere o las
operaciones de crédito del Banco Central (que fundamentalmente se
d|rtgen al SISTema.bancario ¥, en baja proporcién, a instituciones pu-
blicas y sector privado) y a las operaciones de crédito del sisterna
bancario al sector privado e instituciones publicas, las que forman
casi la totclidad del crédito interno que tiene efe:ﬂo monetario, es
decir, en la generacién de recursos del sistema monetario Y. por ::on-
siguiente, en la cantidad de dinero del sector privado; =

c) Operaciones con Tesoreria por todo concepto: con el fin de
analizar el efecto del sector fiscal como un tedo, se han agrupado las
operccinr:nes con esta institucién, generadoras de recursos (compras
de cambios netas por el Banco Central, créditos, regalia fiscal) con
la variocion de depdsitos en el sistema bancario, de manera de de-
tectar los recursos entregados al sector privado e institucicnes publi-
cas por parte de la Tesoreria.

Los recursos financieros generados se pueden ubicar de diferen-
tes maneras en el sistema monetario: principalmente se orientan ha-
cia dinero del sector privado, dinero giral del sector piblico y cuasi-
dinero en moneda corriente del sector privado. La suma de las pri-
meras dos partidas constituye el dinero total y la tercera se compo-
ne a su vez de depésitos a plazo, depositos de ahorro a la vista y a
plazo, Certificados de Ahorro Reajustable y ofros depésitos a menos
de 30 dias.

Durante 1969, el efecto expansivo de las operaciones de cam-
bios totales, es decir, incluyendo aquéllas con la Tesoreria, fue el
mayor del periodo. Para evitar la generacién excesiva de medios
de pago, se hizo necesario mantener y acentuar la regulacién de los
limites del crédito; es asi como la Tesorerio observé el comporta-
miento menos excesivo del periodo (no contraté préstamos del sis-
tema monetario) y el sistema monetario oforgé al sector privado cré-
ditos directos que significaron un aumento del 29% con relacién al afio
pasado. El crédito otorgado al sector privado aumenté mds intensa-
mente en los Gltimos meses, al observarse el alto crecimiento del aho-
rro bancario (35%).

Si se consideran los créditos que indirectamente son traspasados
al sector privado por medio de instituciones piblicas, el crecimiento
del crédito a este sector alcanzé a un 32% en el afio. Como resultado,
el aumento de dinero del sector privado alcanzé a 35%, un punto
mas alto que el promedio de los Ultimes cuatro afos y favorable-
mente bajo, si se considera la gran presion que significa la posicién
de superdvit de la Balanza de Pagos.
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a extranjera del Banco Central al sector no
e recursos, fueron US$ 548,1 millones,
motivadas en més del 50% por costos de produccion y uporie; de ca-
pital en la gran mineria del cobre. Por otra parte, |‘-'f5 VEIGs e caiy
bio fueron de US$ 471,3 millones, originadas principalmente por
ventas a futuro, lo que da como resultado un ’efecto netoipor:-aperd-
ciones de cambio, que es un factor explicativo de la emision de
E° 839 millones (US$ 76,8 millones). Cabe hacer notar que este efec-
to de las operaciones de cambio se concentré en los dos Ultimos me-
ses del afo, en que se produjo casi la mitad de la expansion por este
concepto.

El crédito del sistema monetario a instituciones publicas y pri-
vadas alcanzé a E° 1.368 millones. De éstos, E° 60 millones corres-
pondieron @ un préstamo del Banco Central al Fisco, que fue trcsla-
dado a la Empresa de Comercio Agricola, para permitirle abrir po-
der comprador de trigo en el mercado interno, @ comienzos de ano.
Este crédito fue amortizado con carge a la regalia fiscal, es decir, a
las utilidades del Banco Central que son traspasadas al Fisco. Los
restantes E° 1.308 millones, se distribuyeron a otras instituciones pu-
blicas (principalmente Corfo, Cora e Indap) y al sector privado. A es-
te Gltimo le correspondieron E° 1.120 millones; una minima parte,
E® & millones, son créditos netos del Banco Central en forma de cré-
ditos warrant, los que tienen una estacionalidad muy marcada; en
junio, los mayares créditos de este tipo alcanzaban a E° 105 millo-
nes, pero fueron amortizadoes casi en su totalidad en la segunda par-
te del ono. El resto del crédito al sector privado es completado por
operaciones de bancos comerciales.

El tercer factor importante de generacion de recursos, son las ope-
raciones con Tesoreria, es decir, moneda corriente entregada por com-
pras de moneda extranjera, créditos en moneda corriente y regalia
fiscal, menos variacién de depésitos en el sistema bancario, las que
tuvieron una expansién neta de E° 510 millones. De éstos, E® 475 mi-
llones corresponden a ventas de moneda extranjera al Banco Central,
que es recibida por el Fisco, principalmente por la tributacién a la
gran mineria del cobre y en parte por crédifos externos.

La situacién de bonanza para el precio del cobre incidié en una
meio’r Sifuc.'ﬂ'dln en caja en moneda exfranjera del Fisco, a fravés de
la 1r|l'.!uiumc'|n y participacién de utilidades. ¥stas fueron destinadas
en baja proporcién a convertirse en moneda carriente, a fin de man-
tener asi el ahorro necesario para inversiones que deben ser paga-
fj“ posteriormente, como son la nacionalizacién del cobre y futuras
inversiones en otros rubros.

El efecto monetario d? la regalio fiscal ascendis o E° 85 millo-
nes, de los cuales, E@ 35 millones fueron entregados en enero y E° 50
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millones en julio. La regalia total, en realidad, es superior a ese mon-
to, pero el excedente lo utilizé el Fisco en cancelar deudas pendien-

tes con el chct? Central (parte de ese excedente fue usado en la amor-
tizacion del préstamo Fisco-Eca, de E° 40 millones).

Ademas, en el transcurso del afo, el Banco Central otorgé al
Fisco un crédito de E° 70 millones, para cubrir el déficit estacional
de caja, el que fue cancelado en el mes de actubre, También durante
el ano, la Tesoreria hizo uso de E® 90 millones de la Cuenta Unica
Fiscal, que es donde el sector piblico deposita sus fondos en el Ban-
co del Estado. Dicha cantidad fue girada con cargo a fondos inactivos
que tienen las instituciones publicas descentralizadas en la Cuenta
y fue reintegrada en el mes de diciembre. d

Las operaciones del sistema bancario mencionadas explican casi
en su totalidad la generacién de nuevos recursos en el afio 1969,
que alcanzan a E° 2.838 millones.

El 56% de los nuevos recursos, E® 1.577 millones, se concentréd
en forma de dinero del sector privado, que es el pasivo monetario
indicativo de la més alta liquidez; esta cantidad representa un aumen-
to de los saldos en el ano de 35,2%, pero poco menos de la mitad

de este porcentaje se concentré en el mes de diciembre, como resul-
tado de su habitual estacionalidad.

Tanto las operaciones del sistema monetario como la composi-
cién de los pasivos, influyeron en la alta cantidad de dinero produ-
cida en el mes de diciembre. Ya se hizo notar la fuerte concentra-
cién del efecto neto de las operaciones de cambio; y se juntaron a és-
tas, una fuerte expansién del crédito del sistema bancario y compras
de moneda extranjera o la Tesoreria; a diferencia de la conducta en
otros meses del ano, los mayores recursos generados en el mes de
diciembre se volcaron en su totalidad en dinero del sector privado.

Sin embargo, debido a que esta estacionalidad es habitual y
sucedié también durante 1968, el aumento en doce meses de la can-
tidad de dinero del sector privado no mostré fluctuaciones tan brus-
cas en el transcurso el ano, comenzando con 42% en enero, alcan-
zando el punto méximo en abril con 48% de aumento y descendien-
do paulatinamente hasta diciembre en que registré el 35,2% de
aumento sefalado. El aumento en los promedios de dinero del sec-
tor privado mostré un crecimiento menos fluctuante que los saldos
en el afio (como asimismo en doce meses), terminando con 36,2%
de aumento en diciembre.

El dinero giral del sector publico, al igual que en el ano prece-
dente, tuvo un incremento muy pronunciado. El sector publico aumen-
16 sus depésitos en el sistema monetario (principalmente en el Ban-
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571 millones, equivalente o un 56%, en su
de depésitos de las instituciones puibli-
nica Fiscal (E° 446 millones).

co del Estado) en E°
mayor parte por el aumento
cas descentralizadas en la Cuenta U

El cuasidinero en moneda corriente del sector privado acusé un
incremento de 35,3%, el que se debe principalmente a los aumentos
de los Certificados de Ahorro Reajustables y depésiit?§ de ahorro a
plazo, que por los beneficios del interés y rFuiustubllldod, se cons-
fituyen en los instrumentos de ahorro bancario mas atrayentes. Esta
partida tuvo un crecimiento en el ano relativamente unlfor.rne, a ex-
cepcién de enero y diciembre, en que su crecimiento fue inferior al
promedio; esta particularidad se debe, posiblemente, al aumento de
la propensién al gasto en el Oltimo mes del ano (gastos que, en par-
te, podrian ser diferidos al préximo mes, o sea, a enero) y a la de-
mora con que el reajuste de remuneraciones pasa a poder efectivo
de los asalariadoes, lo que disminuye en el mes de enero el ingreso
disponible real, dejando en este mes un menor margen de ahorro.

Dentro de los pasivos monetarios, los depésitos de importacién
no tienen mucha importancia por el monto que representan, pero
su variacién es el reflejo de una de las muchas medidas de raciona-
lizacién que se estan llevando a cabo en el campo de comercio ex-
terior. Las mercaderias afectas a depésitos previos y el monto exigi-
gido se han ido disminuyendo gradualmente, ya que se ha estima-
do que lo retencién para importaciones no es una herramienta efi-
caz para el control de ellas, como tampoco, de control monetario. Es
asi como, conjuntamente con la revisién de las mercaderias afectas
a dicho requisito, se han ido traspasando, en aquellos casos que se
quiso dejar constante el costo de la importacién, el costo financiero
de conseguir el dinero necesario para estos depésitos, a un aumen-
to en el arancel, lo que ha significado un traspase de ingresos de
los prestamistas a toda la comunidad por la via del mayor impuesto
equivalente y también implica un beneficio neto para el importador,
debido a la dificultad que significaba conseguir los fondos necesa-
rios para cubrir estos depésitos. Es asi como los depésitos de impor-
qulén que al 31 de diciembre de 1948 eran de E° 94 millones, dis-
minuyeron en 1969 en E° 40 millones.

B. EMISION

En el ano, la emisién del Banco Central, que es el efecto neto
de las operaciones de la institucién emisora ¥ que se refleja primor-
dialmente en los billetes y monedas en libre circulacién y en las re-
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servas monetarias del sistema bancario, aumenté en E° 1] 506 mi-
llones, lo que representa un incremento de 42%. Mas de la mitad de
este aumento fue motivado por las operaciones de cambio con el sec-

tor no fiscal y casi el 90% por las operaciones de cambio totales, in-
cluyendo aquéllas con la Tesoreria. 4

El crédito del Banco Central al sistema bancario, constituido por
redescuentos, ayuda de encaje y compras de pagarés, significs algo
menos que el 25% de las reservas monetarias; esto refleja la estruc-
tura de la liquidez exigida a los bancos, es decir, de la proporcién
de reservas que el sistema bancario mantiene con fondos propios
(alrededor de un 75%) y con créditos (25%). El uso de estos cré-
ditos siempre deja a los bancos un margen positivo de beneficio,
ya que el interés que pagan por ellos es menor que el beneficio que
perciben por las colocaciones, y es representativo del ajuste que tie-
nen que hacer para que la liquidez que otorgan a la economia por
la via del crédito, sea la mds adecuada.

Por otra parte, los Certificados de Ahorro Reajustables, con un
aumento de E° 197 millones, permitieron convertir emisién en ahe-
rro y muestran la contribucién de la comunidad en la constitucién de
fondos de ahorro que sirven posteriormente para financiar inversio-
nes en bienes de capital, basicas para el aumento de la produccién
y, por consiguiente, del desarrollo econémico.

C. CREDITOS EN MONEDA CORRIENTE

El monto total de créditos en moneda corriente otorgados por
el instituto emisor, alcanzé a fines de 1969 un saldo de E° 1.280
millones, lo que significa un aumento de E° 336 millones con res-
pecto al afio precedente. Los porcentajes de participacion del sector
bancario y del sector privado han aumentado respecto de 1968, mien-
tras que el sector publico se vio disminuido de 51% al 38%.

Sector bancario

Los créditos al sistema bancario tienen un saldo, a fines de
1969, de E° 661 millones, lo que representa un aumento de E° 264
millones en relacién al ano anterior.

Los bancos accionistas concurren con un 62% del to.?ul; t:al res-
to corresponde al Banco del Estado, presenténdose una situacién si-
milar o la de 1968.
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Sector publico

El saldo de crédita al sector publico alcanza un nivel de E° 492
millones, lo que representa un aumento de E° 11 millo_nes. El Fisco
aumenté su participacién a 84%, mientras que en el om_:‘precede-n-
te solamente alcanzaba al 45%. Este cambio de composicion se ex-
plica por el traspaso de parte de la deuda de lo Empresa de Comer-

cio Agricola al Fisco.

1. Fisco

Los créditos otorgades al Fisco, en moneda corriente, tienen un
saldo de E° 412 millones, lo que significa un aumento de E° 196
millones con respecto al afio anterior. Este aumento se debe princi-
palmente al traspaso de parte de la deuda de Eca [carrespon_de a
deuda para financiar poder comprador de trigo en el mercado inter-
no), que fue amortizada, con cargo a regalia fiscal, en E® 110 mi-
llones durante 1969. De éstos, E° 50 millones se debian a présta-
mos correspondientes a 1968 y E° 60 millones o un nuevo crédito
en el afo, bajando asi el salde, con el traspaso de E° 181 a E° 131
millones.

Del aumento de E° 194 millones anteriormente senalado, E® 61
millones corresponden a préstamos segtn Ley 17.072, que fue amor-
tizado posteriormente, a comienzos de 1970, con cargo a la regalia
fiscal de diciembre.

2. Instituciones piblicas

Los créditos a instituciones publicas llegan a un saldo de E® 79
millones, que equivalen a una disminucién de E® 186 millones res-
pecto del afio anterior, y se deben principalmente al traspaso de
deuda ya citado.

3. Sector privado

Los creditos cedidos al sector privado experimentaron un incre-
mento de E® 61 millones con respecto al afo 1968 y se explican pr
cﬂ’éd!?os a Cap (*), (E® 55 millones) y un leve aumento del saldo de
créditos warrant al sector privado.

*) El crédito a Cap sélo tienn un efecto contable
, ¥8 gue es el ultad, =
guraba anteriormente como crédlte en moneda extranjera, i el
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Tasa de interés de los créditos en eda fint .
el Banco Central. Fa corriente concedidos por

Las tasas de interés aplicadas en 1969 por el Banco Central so-
bre los principales créditos en moneda corriente, fueron los siguientes:

Tasas de interés aplicadas por el Banco Central
a los créditos en moneda corriente

DETALLE - I AT :
Cooperativas Corriente

A. Sector bancario

Selectivos y especial 17,5% y 18%
Agricolas y vinos 13% y 14%
Plan nacional trigo y maiz 13% y 14%
Maderero 13% y 14% 16% y 17%
Construccién 13% y 14%
Financiamiento exportaciones

(preembarque) 16% y 17%
Bienes de capital (reajustable) 6%

B. Sector publico

1. Fisco
Ley 14.171 y Ley 15.455 art. 41 2%
Ley 14.171 art. 7 y Ley 16.068 art. 84 2%
Ley 16.605 art. 71 y Dcto. 116 2%
Ley 16.617 art. 231 y Dctos. 346-612 2%
2. Instituciones piblicas
Préstamos con letra ECA 6%
Préstamos Corfo acdo. 2.122 6%
Préstamos con letra Enami 1%
Préstamos Fisco-ECA 3%

C. Sector privade

Warrants 19% y 22% 21 9% y 22,5%
Cooperativas de consumo 21,9% y 22,5%
Préstamos CAP 9%
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Créditos en moneda corriente

(En miles de escudos)

1968 1969
DETALLE Dic. 31 Dic. 31
A. Sector bancario 397.205 661.370
Bancos accionistas 237.332 408.475
Banco del Estado 159.873 252.895
B. Sector piblico 481.400 491.696
1. Fisco 216.655 412.260
ley 14.171 art. 7, 8 y 9 — 273
Ley 14.171 y Ley 15.455 art. 41 45.629 45.629
ley 14.171 art. 7 y Ley 16.068 art. 84 73.000 73.000
Ley 16.605 art. 71 y Dcto. 116 76.644 76.644
ley 16.617 art. 231 Dcto. 346-612 8.542 8.542
Intereses por recibir 12.840 15.746
Ley 17.072 —_ 61.426
Ley 16.735 Fisco-ECA — 131.000
2. Instituciones publicas 264.745 79.436

Préstamos Caja de Previsién = =
Préstamos con letra ECA 75.115 75.115
Préstamos con letra ECA (5° Conv.) s =
Préstamos con letra ECA (6° Conv.) 53 =

Préstamo CORFO acuerdo 2.122 7.230 4.321
Préstamo con letra ENAMI 1.400 ==
Préstamo Fisco-ECA 181.000 —
C. Sector privado 65.646 126.865
Descuentos industria salitrera 10.559 8.396
Préstamos Cooperativas de Consumo = =
Préstamos Warrant 55.087 63.061
Préstamos CAP — 55.408
TOTAL 944,251 1.279.931
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D. CREDITOS EN MONEDA EXTRANJERA

: EI' monto global de créditos en moneda extranjera otorgados por
la institucion, presenté un aumento de US$ 16,8 millones, registran-
dose un saldo de US$ 658,6 millones. '

Se anotan, a continuacién, las principales cuentas que constitu-
yen las operaciones de crédito en moneda extranjera.

Sector bancario

Refinanciamiento exportaciones: son créditos de post-embarque
destinados a promover la exportacién de determinados productos y a
facilitar su comercializacién en el exterior.

En el balance del Banco Central pueden encontrarse otras opera-
ciones que se contabilizan como de moneda extranjera, aunque no
significan riesgo de tipo de cambio. Son compras de cambios a plazo
que inciden en créditos especiales como préstamos populares y refi-
nanciamiento de lineas de crédito segun presupuesto de coja, anticipo
de amortizacién de pagarés y refinanciamientos acuerdos Nos. 2.091
y 2.094 derivados de la simplificacién de normas de encaje.

Sector Publico
1. Fisco

i) Préstamos FMI ley 7.747 art. 4°. Préstamo otorgado en confor-
midad al decreto de Hacienda N° 8.245, de 11 de septiembre de
1953, para cancelar suscripcién de la cuota del Fisco chileno al Fondo
Monetario Internacional.

ii) Préstamos ley N° 13.305, art. 91 decreto 13.780, de 9 de sep-
tiembre de 1959. Es la consolidacién de los préstamos en moneda ex-
tranjera concedidos al Fisco por el Banco Central, en virtud de lo dis-
puesto en las leyes Nos. 11.575, 12.901 y 12.462.

Los recursos entregados al Fisco, segin las disposiciones anterio-
res, provenian del FMI, del Eximbank y de bancos privados de EE. UU.
De acuerdo con la consolidacién, los servicios que el Fisco debia efec-
tuar por estos créditos, los cancelaria al Banco Central, el que, a su
vez, pagaria al exterior.

iii) Préstamos ley N° 13.305, art. 79. Refunde algunos créditos
obtenidos en 1960 de fuentes externas, a través del Banco Central o
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directamente de él. Se amartizaron en parte y los ven:ir:nienics de los
saldos pendientes se han prorrogado en varias oportunidades.

iv) Préstamos para aportes al BID, leyes Nos. 13.904 y 15.453,
de 1960 y 1963. El saldo de esta cuenta refleja el total de cuatro
préstamos concedidos al Fisco para enterar sus aportes en mnr:nedo
extranjera al BID; éstos son: préstamo acordado segin decrefo nume-
ro 9.087 del 9 de agosto de 1960, por US$ 2.124.000; el segundo,
otorgado por decreto N° 16.654 de 14 de ogosto de 1961, por
US$ 3.540.000; el tercero, segin decreto N° 4.483 de 23 de octubre
de 1962, por US$ 2.832.000; y el ulfimo préstamo provino de la am-
pliacién del Fondo de Operaciones Especiales acordada por el BID,
por US$ 708.000. Estos préstamos han sido prorrogadoes para algu-
nos vencimientos, lo que determina un saldo estacionario en los Glti-
mos anos.

v) Préstamos ley N° 14.171. Estos préstamos estan constituidos
por traspaso al Fisco de créditos externos obtenidos por el Banco Cen-
tral en los afos 1961 a 1963, del Eximbank, Kreditanstalt Fir Wie-
deraufbou, de Francia y de diversos créditos en délares.

vi) Intereses devengados y no recibidos de préstamos en mone-
da extranjera concedidos al Fisco.

vii) Préstamos en délares, ley N° 11.575, art. 53, corresponden
a letras descontadas en délares, en diciembre de 1960. Su vencimien-
to ha sido postergado en sucesivas oportunidades.

viii) Préstamos ley N° 14.171 art. 7°, y ley N°® 15.120, art. 52.
Préstamos otorgados al Fisco en conformidad al decreto N° 2.595, de
9 de agosto de 1963, por un monto de £ 3 millones y el otro, en con-
formidad al decreto N°® 2.658, de 1963, que concedié un préstamo
del Kreditanstalt a través del Banco Central por DM 43.912.221,50.

ix) Préstamos leyes Nos. 14.171 y 14.820. Son créditos concedi-
dos para la importacién de bienes de capital desde Francia, Espana,
Sviza, ltalia y EE. UU.

x) Préstamos leyes Nos. 14.171 y 15.455. En conformidad a los
decretos Nos. 878, 1.865 y 4,499, de 1964, se concedieron créditos
por US$ 29.800.000 al Fisco para destinarlos a la cancelacién del ser-
vicio de los pagarés de las leyes Nos. 14.171 y 14.949, que vencian
durante el afo 1964.Por otra parte, conforme al Decreto N° 4.008, el
Kreditanstalt otorgé un préstamo al Fisco, por intermedio del Banco
Central, en septiembre de 1964 por un total de DM 21.000.000.

xi) Préstamos I?yes Nos. 14.171 y 16.068. Corresponden al tras-
paso en favor del Fisco de los ingresos en moneda extranjera prove-
nientes de la renegociacién de la deuda externa. El saldo correspon-
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de a operaciones con Bélgica, Italia y Japén y ademds un préstome

concedido, con cargo al crédito suizo al Cuerpo de Carabineros de
Chile.

xii) I:-"résiamas If.-yes Nos. 14.171 y 16.406, Corresponden al tras-
paso 9[ F.|‘s,cu de los ingresos en moneda extranjera, producto de la re-
negociacién de la deuda externa con Canadé,

xiii) Préstamos ley N° 16,464, decreto N° 1.317. Representan la
compra de los bonos y pagarés fiscales en délares, que eran mante-
nidos por los bancos en calidod de documentos computables como
encaije. Estos valores fueron adquiridos como medida para simplificar
el régimen de encaje (acuerdos de las sesiones Nos. 2.091 y 2.092
del Directorio del Banco, celebradas el 7 y 14 de septiembre de 1966).
La operacién no alteré las reservas de los bancos y, en consecuencia,
no tuvo efecto sobre la oferta crediticia ni sobre el volumen de medios
de pago.

2. Entidades publicas.

i) Préstamos leyes Nos. 14.171 y 14.820. Fueron concedidos por
Francia, Espana y Suiza, en 1960, a raiz de los sismos de mayo y des-
tinados a la importacién de bienes de capital; incluyen también cré-

ditos concedidos por el Eximbank. Se canalizan por CORFO y bancos
comerciales.

ii) Compras o futuro. Representan, en su totalidad, operaciones
de cambio a futuro con la Empresa Nacional de Mineria.

iii) Préstamos con letras DFL 247. Son préstamos efectuados por
el Banco Central tanto a instituciones publicas como al sector privado,
para la importacién de bienes de capital desde EE. UU. Estos presta-
mos se hacen con cargo a créditos otorgados directamente a la insti-
tucién emisora.

iv) Préstamo Corfo-Sercobe. Préstamo a Corfo con cargo a una
linea de crédito de US$ 50 millones, abierta en 1968 por Sercobe (Es-
pana) al Banco Central.

Sector privado.

i) Ventas de cambio a plazo CAP. Es una linea de :rét.:!ito en
délares con la Compania de Acero del Pacifico, a precio por fijar.

i) Ventas de cambios a plazo a precio por fijar. _Represenien cré-
ditos otorgados por la institucién, créditos del Eximbank ucu?rde
1.849, linea de crédito rotativa acuerdo N° 2.064, y acuerdos de Direc-
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832 otorgados a la CAP y, ademas, créditos con-
rtaciones de bienes de capital del acuerdo

| crédito AID 513 L. 030.

s. 14.171 y 14.820. Son créditos concedi-
s comerciales, para importa-
Suiza, Espana y EE. UU.

torio Nos, 2.093 y 1 .
cedidos por AID para impo
circular 777 - 4° letra B y @

iii) Préstamos leyes Nos.
dos al sector privado, a través de bCI]"iCO
cién de bienes de capital desde Francia,

Tasas de interés de los créditos en moneda extranjera
otorgados por el Banco Central

DETAI.LE_

A. Sector bancario
Créd. Post embarque

B. Sector plblico

1. Fisco

Créditos Fisco, giros BID, dctos. Hda. 9.087

y 4.483

Créd. FMI Ley 7.747 dcto. 8.245
Ley 13.305 art. 91 dcto. 13.780

Ley 13.305 art. 79

BID Ley 13.904-15.453
Ley 14.171

Letras descontadas en US$
Ley 16.464

2. Instituciones publicas

leyes 14.171-14.820 por CORFO

Compras a future (ENAMI)
Préstamos con letras DFL 247
Préstamos CORFO-SERCOBE

C. Sector Privado

Ventas cambio a plazo CAP
Ventas cambio plazo AID

Ley 14.171-14.820 por CORFO y bancos

Préstamo DFL 247 art, 39 L/C.

Tasas de interés

6%

3%

5%

5% y 5,5%
entre 5% y 7%
6%

entre 5% y 6%
3,5%

1,5%

Variable
6%
6%
Variable

6%
%
Variable

6%
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Créditos en moneda extranjera

(En miles de délares)

DETFALLES % =h ~iinesitoinolis ST 00 1969
A. Sector Bancario 375,2 331,0
1) Bancos comerciales 253,1 320.1
2) Banco del Estado 122,1 ]0:9
B. Sector publico 605.127,7 625.268,4
1) Fisco 577.979.4 585.309,0
C.re'diio Fisco Giros BID 11.418,8 9.951,9
Fisco Interfund Ley 7.747 12.330,1 12.330,0
Ley 13.305 art. 91 dcto. 13.780 57.754,6 57.754,4
Ley 13.305 art, 79 B6.794,4 B7.936,6
BID Leyes 13.904-15.453 6.324,8 6.324,8
ley 14.171 117.291,9 113.503,9
Intereses por recibir 84.818,2 98.236,6
Letras descontadas en US$ 72.5755 72.575,4
Ley 16.464 25.327,0 25.327.,0
Leyes 14.171-15.120 18.146,7 19.144,0
Leyes 14.171-16.068 43.882,3 41.806,8
Leyes 14.171-16.406 1.804,1 1.400,7
Leyes 14.171-15.455 35.058,) 35.537,8
Leyes 14.171-14.820 CORFO 2.700,0 1.695,8
Leyes 14.171-16.605 986,3 7999
Leyes 14.171-250 766,6 983,4
2) Instituciones publicas 27.148,3 39.959,4
Leyes 14.171-14.820 por CORFO 7.194,5 5.406,1
Compras a future (ENAMI) 19.204,2 29.565,3
Préstamo con letras DFL 247 7496 834,92
Préstamo CORFO-SERCOBE —_— 4.153,]
C. Sector privado 36.407,0 33.033,4
Ventas cambio plazo CAP 14.851,6 8.326,9
Ventas cambio plazo AID 722,9 3.787,7

Leyes 14.171-14.820 por inter-
medio de CORFO, Bcos. Accio-

nistas y Banco del Estado 14.973,8 14.650,1
Préstamo DFL Art. 39 L/C. 5.758,7 4.690,4
Compras a futuro o= 1.578,3

TOTAL 641.809,9 658.632,8




mantener el costo del crédito en niveles reales r_el_uﬁvumenie ,es’iubltlas.
También actué dentro de la politica de selectividad qe! crédito, in-
troduciendo modificaciones en las modalidades de creditqs_espec:ales,
con el propésito de meijorarlas y adecuarlas @ las condiciones cam-
biantes de la economia.

En sintesis, las medidas adoptadas y la situacién de los distintos
créditos fue la siguiente:

COSTO DEL CREDITO

1. Tasas de interés, El Directorio del Banco Central, siguiendo la
politica de mantener las fasas del costo del crédito en niveles rea[es
positivos, y teniendo en consideracion el incremento de los precios in-
ternos, modificé, en junio de 1969, la tasa de interés corriente, fijan-
dola en un 19,59%, lo que elevé la tasa méxima convencional a un
23,5% anual. Las tasas de interés aplicadas a las distintas modalida-
des crediticias y a los financiamientos y refinanciamientos del Banco
Central fueron modificadas aproximadamente en la misma propor-
cion.

En el mes de diciembre, se determinaron las nuevaos tasas que re-
girén pora el primer semestre del afo 1970. La tasa de interés co-
rriente bancario se fijé en un 20% y la maxima convencional en un
24%. Ademds, los tasas que las empresas bancarias pueden aplicar
en la concesién de créditos especiales se incrementaron en 0,5%. Las
tasas de refinanciomientos y redescuentos no sufrieron modificacio-
nes, salvo la ayuda de encaje, cuyo costo también se elevé en 0,5%,
d:':nd?se con ello una mayor ventaja al otorgamiento de créditos es-
peciales.

2. Impuestoe Unico.

El impuesto Unico sobre los intereses de los créditos no reajusta-
bles otorgados por las empresas bancarias se mantuvo durante 1969
en un 39%. A fines de afic se incorporaron al grupe de crédites afec-
fos a este impuesto los préstamos no reajustables otorgados por lc
CORFO, ECA y los créditos de pre-embarque.

En el mes de enero de 1969, dentro de las medidas tomadas pa-
ra _fuvorecar a los agricultores afectados por la sequia, se fijé una re-
baja de 99% del impuesto Unico aplicable a los intereses de los prés-
tamos agricolas concedidos conforme al Ac, 2.175. Luego, en el mes
de mayo de 1969, se elevé la tasa de impuesto a un 23%:

38



CREDITOS ESPECIALES.

.Lu situucién_ c!e los créditos especiales establecides dentro de la
politica de selectividad del crédito fue la siguiente en 1969;

1. Redescuento de Letras Agricolas y de Vinos.

En acuerdo de Directorio tomado en mayo de 1969, se resolvié
incorporar a las Sociedades Agricolas de Reforma Agraria y a los Co-
mités de Pequenos Agricultores con personalidad juridica como usuo-
rios de los redescuentos de letras agricolas y de vinos, para cuyos
efectos seran tratados como cooperativas. Luego, en octubre de 1969,
se incluyé en la lista de productos a la uva producida en la zona pis-
quera, con la salvedad de que los documentos considerados deben ha-
ber sido descontados por los bancos a las Cooperativas Pisqueras acogi-
das al Programa de Desarrollo Vitivinicola de la Corfo. En esta forma,
se ayuda al financiamiento de los agricultores que preducen la ma-
teria prima necesaria para la fabricacién del pisco y, a la vez, se fo-
menta el cooperativismo para esa actividad.

Los saldos del redescuento agricola y de vino en el Banco Cen-
tral, incluyendo redescuentos proven'entes de la consclidacién de deu-
das a los agricultores afectados por la sequia, fueron, a diciembre de
1968 y diciembre de 1969, de E° 42,9 millones y E° 40,7 millones,
respectivamente. Para las mismas fechas, los saldos de las colecacio-
nes llegaron a E° 156,2 millones en 1968 y a E° 146,3 millones en
1969. (Acuerdos 2.216 y 2.235).

2. Redescuento de letras Agricolas origen Trige, Maiz y Sorgo.

El Directorio del Banco Central, en sesién N° 2.211, de fecha 30
de abril, acordé incluir a los industriales que usen estos productos co-
mo materia prima entre los aceptantes de estos documentos que los
bancos pueden traer a redescuento.

En mayo de 1969, se incorporan a esta modalidad de redescuen-
to las Sociedades Agricolas de Reforma Agraria y los Comités de Pe-
quenos Agricultores con personalidad juridica, adheridos al Plan No-
cional Triguero y/o al Plan Nacional del Maiz. Mas tarde, en acuerdo
tomado en julio del mismo afio, se incluyen entre los descontantes
y/o aceptantes de los documentos que pueden operar en el redgscuen-
to a las Confederaciones, Uniones y Federaciones de Cooperativas.
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El margen de redescuento, que estaba fijado en E° 14 millones, se
aumenté a E° 21 millones en el mes de octubre. Los sc!d.os de este
refinanciamiento registrados a diciembre de‘ 1968 y dlcle:-mbre de
1969 fueron de E° 10,4 millones y E° 13,0 millones, res}pectwamepfe,
lo que refleja un incremento de 25% entre los dos pern?dos COI"ISIde‘.
rados. En fanto las colocaciones fueron de E° ?I,B millones en di-
ciembre de 1968 y de E° 17,2 millones en la misma fecha de 1969.

3. Medidas crediticias destinadas a cubrir los efectos de la sequia.

Con motivo del fenémeno de la sequia que afectd al pals duran-
te el afio 1968 y en una menor medida en el afic 1969, el Banco Cen-
tral tomé una serie de acuerdos de cardcter crediticio, destinados o
favorecer a aquellos agricultores afectados por dicho fenémeno. Es
asf como en los meses de abril y mayo, el Banco Central acordé am-
pliar el margen de Redescuento Agricola y de Vinos de E° 53 millones
a E° 73 millones. Dicho redescuento permitié durante 1948 la opera-
cién de letras aceptadas por agricultores cuyos predios se encontraban
en la zona de sequia, siempre que su origen hubiera sido la compra
de forraje para bovinos y caprinos, y, en general, el redescuento de
letras provenientes de préstamos a estos mismos agricultores con el
fin de evitar lo cesontio en la zona afectada. Este refinanciamiento
rigié entre el 17 de julio de 1968 y el 3 de abril de 1969. Con poste-
rioridad, dicho refinanciamiento fue modificado y prorrogado hasta
diciembre del mismo afio, manteniendo el objetivo basico de evitar la
cesantia en la agricultura y favoreciendo a aquellos agricultores cuyos
predios fueron afectados en mayor medida, estableciendo a su vez
controles adicionales para su mejor aprovechamiento, evitando su con-
centracién en un nimero excesivomente reducido de agricultores.

Como complemento a la medida antes mencionada, el Banco
Central acordé redescontar documentos provenientes de la consolida-
cién de deudas a los agricultores afectados. Estas consolidaciones co-
rresponden a los redescuentos agricolas otorgados para financiar el
mantenimiento de la mano de obra agricola y a los préstamos Ac.
1.839 oforgados a los agricultores cuya produccién hubiera disminui-
do mas de un 30% en relacién a su rendimiento normal a causa de la
sequia de 1968 (Ac. 2.216).

El Banco Central destiné E° 15 millones para financiar hasta el
75% de estas colocaciones, de los cuales se habian utilizado a fines de

aﬁI:I: E® 9,8 millones, en tanto las colocaciones alcanzaban a E© 17,8
miliones.
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4 Redescuentes Selective y Especisd

En sesion N° 2.214, de 28 de moys de 1969, o Diveciors sl
vid modificor fos Acverdos que fiorom los seranes sors estes dios 6
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b) aumentar a 5 anos el plazo maximo de los créditos y, en ca-

sos calificados, a plazos superiores;
o lista de productos que puedan recibir financia-

establecer un pL _
c) en la cual se especifiquen plazos méximos

miento de post-embarque,
de financiamiento;

d) consignar que el cobro de intereses se debe hacer por semes-
tres vencidos y en délares o moneda convertible;

e) disponer que el refinanciamiento se efectie con fondos CAR;

f) establecer un cobro del 14% de interés p_enc:l al exportador, si
éste no cumple con las normas que rigen el crédito de post-embarque;

g) la misma tasa estipulada en la letra f) se les cobra a los ban-
cos que se atrasen en la cancelacién de los redescuentos.

El saldo del refinanciamiento al 31 de diciembre de 1969
fue de E° 12,0 millones para los créditos de pre-embarque y de
E® 3,3 millones para los post-embarques.

6. Préstamos Populares

En marzo de 1969, el Directorio acordé elevar el margen de re-
financiamiento adicional de E® 4 millones a E° 6 millones; y en agos-
to, a E® 7,5 millones, quedando un margen total de refinanciamien-
to de E® 14,1 millones.

En octubre, las normas que reglamentan estos préstamos fue-
ron modificados con el propésito de perfeccionar su otorgamiento.
Se establecieron mayores requisitos, con el fin de que estos eréditos
sean destinados efectivamente a sectores que usuolmente no cuen-
tan con financiamiento bancario. En sintesis, las modificaciones apro-
badas por el Directorio en sesién N° 2.236, se refieren a los siguien-
tes aspectos:

a) Se eliminé la categoria intermedia, quedando sélo dos ca-
tegorias, que definen los montos de renta y patrimonio que como ma-
ximo pueden tener los usuarios de estos créditos y los montos méxi-
mos de crédito a los cuales pueden optar;

b) Se establecié como exigencias adicionales que: 1) el monto
del crédito por usuario se fijard considerando que las amortizacio-
nes no pueden ser superiores al 20% de la renta declarada al obte-
ner e.l crédito; 2) que el usuario casado dcompane un certificado que
atestigue que su cényuge no percibe renta, en el caso de que asi lo
sefale en la declaracién de su renta mensual; y 3) deberd compro-
barse el patrimonio declarado;
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‘ c! Se‘ elevé de E° 14.100.000 a E° 15.000.000 el monto del re-

financiomiento que puede otorgar el Banco Central, Se eliminaron al
mismo tiempo las cuotas por bancos; por lo tanto, el margen se
distribuira de acuerdo con las solicitudes presenmd;s;

d) Se rebajé de un 75% a un 50% el porcentaje de los créditos
de este tipo oforgados por los bancos, que financia el Banco Central:

en tanto que lo tasa de interés que cobra por el refi iami
fue disminuida de 17% a 15%. i

La colocacién efectiva de estos préstamos a diciembre de 1948
y a diciembre de 1969, fue de E° 10,6 millones y E° 20,4 millones
registrandose un incremento de 92,4%. Los saldos de reﬁnancinmien:
to habidos en esas mismas fechas fueron de E° 7,9 millones y E° 12,9
millones, respectivamente, lo que indica un incremento para el p:e-

riodo de 61,3%.

En cuanto a los Préstamos Populares para Centrales de Com-

pra, no registran saldos significativos en colocacién efectiva, como
*tampoco en refinanciamiento.

7. Crédito a la Construccién

El sector de la construccién juega un importante papel en la
economia del pais, por cuanto demanda en su mayor parte insumos
nacionales, lo que mueve a las industrias de acero, cemento, made-
ra, efc., y al mismo tiempo es muy intensivo en el uso de mano de
obra.

El Banco Central mantiene dos lineas de crédito para el finan-
ciamiento de la construccién, dirigidos a las viviendas industrializa-
das (acuerdo N° 2.096) y a las viviendas econémicas (Ac. N° 2.203).

En marzo se agregé la Corporacién de Mejoramiento Urbano
(Cormu) a la némina de entidades a las cuales puede otorgarse prés-
tamos para la construccién de viviendas econémicas.

El crédito para las viviendas econémicas se otorga para vivien-
das que no excedan de setenta metros cuadrados y para conjuntos ha-
bitacionales que no tengan menos de seis ni més de ciento cincventa
viviendas. El Banco Central refinancia el 50% de las operaciones y
tiene una cuota de E° 26 millones. En 1969, el saldo promedio men-
sual fue de E° 5 millones, comparado con E® 4,3 millones de 1968.
El aumento se ha debido principalmente a operaciones con el Ban-
co del Estado para el financiamiento de Corvi y Corhabit. Cormu tie-
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ne una cuofa reservada de E° 6 millones que aln no ha sido utili-

zada.

Las colocaciones efectivas hechas por los bancos en el régimen
de viviendas econémicas alcanzaron un promedio mensual de_ E° 14
millones en 1968; en 1969 llegaron a un nivel de‘E“’ 12,4 millones,
lo que significa una disminucién de 11,5%. En diciembre dg 19648
se obtuvo un saldo de E° 7,9 millones y en 1969 de E® 20,9 millones.

El crédito para la construccion de viviendas industrializadas se
concede a los industriales fabricantes de este t'po de viviendas con
un monto de hasta veintitrés sueldos vitales mensuales de la provin-
cia de Santiago, por unidad habitacional. El Banco Central redescuen-
ta el 50% de estas operaciones y hay una cuota de E° 3,0 mill_o_nes
para este efecto. Sin embargo, esta cuota ha sido muy poco ufiliza-
da; durante 1969 no se cursé ninguna operacion de este tipo, y en
1968 se concedié sélo un crédito de esta Linea.

8. Crédite Warrant

Es un crédito destinado a facilitar la comercializacién de los
productos agricolas. Significa, en el hecho, una fuente de financia-
miento para los industriales que usan como insumos productes agri-
colas que deben adquirir en la época de la cosecha. Esto, a su vez,
permite a los agricultores vender su produccién a precios establecidos
en forma oficial o, por lo menos, no tan fluctuantes.

Este crédito, que era fuertemente subsidiado hasta hace unos
anos, también fue alzado a tasas reales positivas para que sus usua-
rios regularicen sus demandas y las lleven a niveles compatibles con
sus necesidades reales de financiamiento. Con el objeto de promover
las cooperativas, y dentro del marco de preferencia que se les concede,
se disminuyé en marzo la tasa de interés que se cobraba a las co-
operativas agricolas acogidas al Plan Nacional del Trigo, Maiz y Sor-
go, de un 21,4% a un 19%. Posteriormente, en el segundo semestre,
dentro del reajuste general de tasas de interés, éstas fueron también
reajustados de la siguiente forma:

Crédito 1.er semestre 2.0 semestre
Corriente 21,9% 22,5%
Cooperativas 21,4% 22 '0%
Cooperativas trigo, maiz y sorgo 19,0% 19 :5%
Exportacién vino 21,9% 21; 5%
Exportacién vine cooperativas 21,4% 22:0%
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Durante el afic 1969, el Banco Central concedié un total de
E° 215 millones en este crédito. Los principales productos que sirven
de garantia en el otorgamiento de créditos warrant son el trigo,
por el que se concedié E° 82 millones en 1969, con un 39% del fo-
tal; el azicar, con E° 46 millones; y el raps, con E® 20 millones.

9. Sistema de Lineas de Crédite

El sistema de Lineas entré en el afo 1969 en su etapa de con-
solidacion. Después de una expansién muy répida, que se tradujo,
en solo tres anos, en una colocacién efectiva del orden de los E° 650
millones; era necesario aminorar la tasa de crecimiento del mismo,

con el objeto de evaluar su significacién como instrumento de poli-
tica economica.

Dicha evaluacién tuvo lugar a fines de 1968, y de ella se de-
rivd la necesidad de introducir al sistema una serie de modificacio-
nes tendientes a perfeccionar su operacion. Los Acuerdos de Directo-
rio pertinentes fueron tomados en ese mismo afio, pero el calendario
de obligatoriedades acordado fue revisado en febrero de 1969, con
el objeto de hacer realmente posible el proceso de consolidacién an-
tes aludido. Con ese propésito se dejé fija la base sobre la cual se
tenian que aplicar los porcentajes de obligatoriedad mensual, corres-
pondiendo ésta al promedio de colocaciones ordinarias de diciembre
de 1948. Con anterioridad la base era movible y equivalio al prome-
dio de las colocaciones ordinarias ocurridas en el mes anteprecedente.

Por otra parte, en esa misma oportunidad se aumenté el limite
en funcion del cual se diferenciaba entre lineas de Crédito segin
Presupuesto de Caja mayores y menores. Este limite, que era de
E® 4,0 millones, se alzé a E® 6,0 millones.

En octubre de 1969 se realizé una nueva revisién del sistema
con la intencién de analizar el resultado de alguna de las medidas
tomadas. A roiz de ella se adoptaron los siguientes acuerdos y pro-
videncias administrativas:

a) Se aprobé el nuevo calendario de obligatoriedades, el que
empezé a regir a partir de enero de 1970. Los porcentajes de obli-
gatoriedad vigentes se mantuvieron, pero la baose se transformo en
movible, con un desfase de doce meses;

b) Se eliminé la obligatoriedad de Lineas Agricol_u‘s,_ pero sin
que ello implicase la supresion de esta modalidad crediticia, ni una
disminucién de los porcentajes de obligatoriedad globales;
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¢) Se incorporé a las Sociedades Anénimas al crédito de Pro-

mocién;

d) Se aumenté a 10% el margen de. iolerPPCia basica. I?e esta
forma, incluyendo el margen de tolerancia adicional, los mdrgenes
establecidos permiten cubrir desviaciones de hasta un 20% del va-
lor promedio de la Linea;

e) Se recomendé al Comité Ejecutivo que, en especial, en el ca-
so de las Lineas Agricolas, amplie a dos afios el periodo contempla-
do en el mecanismo de salida de las empresas del sistema;

f) Se ordend simplificar el proceso de visacién y control de las
Lineas, per la via de standarizar la informacion solicitada y de exi-
gir a las empresas bancarias que asuman, a lo menos en parte, la
labor contralora que les compete;

g) Se reafirmé la politica de exigir que las empresas en Linea,
ademds de aumentar permanentemente la participacién de recur-
sos propios en el financiamiento de su capital de explotacién, desti-
nen a ese mismo fin, a lo menos, el 50% de los recursos generados
en el perfodo.

Este conjunto de medidas tiende a facilitar la correccién de las
desviaciones detectadas en el proceso de revisién y a dimensionar
el sistema en su magnitud relativa actual. De la aplicacién de todas
ellas podria esperarse la generacién de un circuito rotative, que se
traduciria en que los elementos componentes del conjunto de empre-
sas que participan de este financiomiento, varien constantemente.
Asi, el proceso de consolidacién encuentra su proyeccién légica en la
definicién de la dimensién del sistema.

Los colocaciones correspondientes a los montos pactados en las
distintas modalidades que se agrupan dentro de este sistema credi-
ticio, definidas por su valor méaximo, crecieron, en 1969 respecto de
1968, en alrededor de 12%. Este crecimiento, inferior al del resto de
las colocaciones del sistema monetario, se explica si se fiene presen-
te el fenémeno de consolidacién antes anotado.

Por Gltimo, vale la pena destacar que si se incluyen los crédi-
tos para Talleres Artesanales dentro de estas colocaciones, la varia-
cién respecto de 1968 resulta del orden de 12,8%. La escasa impor-
tancia de este crédito se origina, en buena medida, en la falta de
interés de los bancos por canalizar parte de sus colocaciones a tro-

vés de dicha modalidad.
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10. Crél_:liio para la adquisicién de bienes de capital de origen
nacional

La utilizacién de esta fuente de financiamiento de mediano pla-
zo aumenté significativamente en 19469 respecto de 1968, debido a
una mayor colocacién realizada por los bancos comerciales Yy o una
operacién de consolidacién que se autorizé a Cap con carge a los
fondos provenientes del Certificado de Ahorro Reajustable,

.E! monto de operaciones aprobadas alcanzé a E® 37,7 millones
en diciembre de 1968 y a E° 193,4 millones en diciembre de 1969,
lo que significa un incremento de 413%,

Por su parte, los créditos efectivamente colocados se incremen-
taron en el mismo periodo en 383,2%, aumentando en 229,1% el
monto de las operaciones realizadas a través de las empresas ban-

carias. El resto corresponde a E° 55,4 millones cursados en faver de
Cap.

La utilizacién de estos fondos, por parte de Cap, ha asumido la
forma de un crédito de consolidacién, el que se origina en la nece-
sidad de esta compaiia de desarrollar los programas de ampliacién
de las instalaciones de Huachipato, para lo cual requiere mantener
el nivel de endeudamiento que tenia en el ano 1965.

Tanto los créditos otorgados a Corfo como a Cap, se ajustan en
general a las condiciones del crédito para la adquisicién de bienes
de capital de origen nacional y son financiados con los recursos pro-
venientes del Car.

AHORRO

La captacién de ahorros a través del Certificado de Ahorro Re-
ajustable (Car) ha seguido incrementéndose en forma altamente sa-
tisfactoria. Es asi como, en diciembre de 1969, el saldo neto acumu-
lado del Car ascendia a E°® 298,4 millones, lo que representa una
variacién de 192,8% respecto de la misma magnitud en 1968. Esto
se tradujo en una captacién neta de aproximadamente E° 16,0 mi-
llones mensuales, que es superior en un 166,7% a la observada en
el ano anterior.

El Directorio del Banco Central resolvié aumentar, en octubre
de 1969, el margen de emisién total de dichos titulos, de E° 300,0
millones a E° 400,0 millones.
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Es conveniente destacar también que en dicierrsbra de .1968 el
Ministerio de Hacienda autorizé al Banco Hipotecario de Chnec, para
emitir E° 30,0 millones en unidades de fomento, de iqs cu?les E° 15,0
millones eran a cinco afos plazo, con una tasa de interés irrmestr?l
de 1,5%; y el resto, a siete anos plcrzc!, con un ano de grac[u
y el mismo interés, Estos documentos tuvieron acogida entre el pu-
blico ahorrante, lo que permitié absorber parte c‘ie !c demcrldq por
financiamiento de mediano plazo de los inversionistas nacionales.
Ya en noviembre de 1969, se habian estudiado y cxproba.do en prin-
cipio créditos por una cantidad del orden de E° 41,0 millones.

Durante 1969, el ahorro del sector privado, estimado de acuer-
do o los fondos captados a través de los diferentes instrumentos d-
ahorro del Sistema Nacional de Ahorros y Préstamos, los depdsitos
de ahorro o lo vista y a plozo del Banco del Estado, los depésitos
a ploze en moneda chilena del sistema bancario, los bones hipote-
carios, los depésitos de ahorro de la Corvi, los Certificados de Aho-
rro del Banco Central, las Reservas Matematicas de las Companias de
Seguros y los aumentos de capital pagados de las Sociedades Anéni-
mas inscritas en la Bolsa de Comercio, se incrementé en E2 1.953.3
millones. Esta cifra representa un aumento, con respecto a diciem-
bre de 1968, de 67,4% en términos nominales y de 29,4% en tér-
minos reales, de acuerdo o la voriacién experimentada por el Indi-
dice de Precios al Consumidor durante el ano.

De los instrumentos considerados, los que han captado un ma-
yor porcentaje de estos recursos son: los del Sinap, con un 40,5%;
los depésitos de chorro del Banco del Estado, con un 37.,0%; los de-
pésitos a plazo del sistema bancario, con un 11,7%, y el Car, con un
6,2%. De éstos, los del Sinap y el Car han aumentado su participa-
cion relativa con respecto a diciembre de 1968, mientras que los de-
Pésitos de ahorro del Banco del Estado y los depdsitos a plazo del
sistema bancario la han disminuido.
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Sistemas de créditos selectives que reciben
financiamiento del Banco Central

(En millones de escudos)

DETALLE

. LINEAS DE CREDITO 1/

1. Monto de promedio de Lineas (A.1 + B.l) 2/ 294
2. Lineas desahuciadas imputables (A2 + B.2) 45,9
3. Saldo colocacion efectiva 48,4 B37.8
4. Numero de Lineas 556 442
5. Tasa de interés 1993% 9/ 235%
6. Base para calcular la obligatoriedad:
a) Bancos no regionales 3/ 29555 31039
b) Bancos regionales 3/ 1007 1170
7. ¢ de obligatoriedad:
a) Bancos no regionales 20% 5%
b) Bancos regionales 5,2% 6%
8. Monto de obligatoriedad:
a) Bancos no regionales T76.0
b) Bancos regionales 7.0
9. Saldo del refinanciamiento 118,7 1804
10. % de refinanciamiento 25% 5%
11. Tasa de interés del refinanciamiento W10/ 4%
A. LINEA DE CREDITO SEGUN PRESUPUESTO
DE CAJA:
1. Monto promedio de Lineas 2/ 667.9
2. Lineas desahuciadas imputables 14
3. Saldo colocacién efectiva (x)
4. Nimero de Lineas 260 13
5. % de obligatoriedad:
a) Bancos no regionales 2%
b) Bancos regionales 4%
6. Monto de obligatoriedad:
a) Bancos no regionales 7139
b) Bancos regionales 47
7. Saldo del refinanciamiento (x)
B. LINEAS DE CREDITO DE PROMOCION 5/
1. Monto promedio de Lineas 2/ s
2. Lineas desahuciadas imputables /



(Continuaeidn ) : X — Di
DETALL E-_-_ o E ch._ﬁ?l ic. 69
ion efectiva (x)
3. Saldo de colocacion efecti 296 269
4. hamero de Lineas 57
5. % de obligatoriedad 6/ 6651"'
6. Monto de obligatoriedad =
7. Saldo del refinanciamiento X
C. LINEAS AGRICOLAS 7/
_ 1. Monto promedio de Lineas 8/ ; 231.9
2, Namero de Lineas 328 265
11.. REDESCUENTO AGRICOLA Y DE VINO
. Saldo colocacion efectiva 111,6 128.5
2. Cuota asignada 53,0, 73,0
3. % de refinanciamiento 0% 5[_}"..-._«
4. Tasa de interés (cooperativas) 5% 5%
5. Saldo del refinanciamiento 42,9 30,9
6. Tasa de interés 18,5% 2357
7. Tasa de interés (cooperativas) 16% 22
8. Tasa de interés refinanciamiento 8 147
9. Tasa de interés refinanciamiento (cooperativas) 4% 147
10. Plazo 120 ds. 120 ds.
TII. REDESCUENTO LETRAS MADERERAS:
1. Saldo colocacion efectiva 1,9 1,7
2. Cuota asignada 3.0 3.0
3. % de refinanciamiento T5% 5%
“4, % de refinanciamiento (cooperativas) 5% T9%
5. Saldo de refinanciamiento 0.8 0,1
fi. Tasa de interés 18.5% 23%
7. Tasa de interés (cooperativas) 16% 227%
8. Tasa de interés refinanciamiento 89 17%
9. Tasa de interés refinanciamiento (cooperativas) 4% 14%
_10. Plazo 120 ds. 120 ds.
IV. PLAN NACIONAL DEL TRIGO, MAIZ ¥ SORGO
++(Coop.)
1. Saldo colocacién efectiva 21.8 17,2
2. Cuota asignada 14.0 21.0
3. % de refinanciamiento 750 50
4. Tasa de interés 169 29,
5. Saldo de refinanciamiento 10,4 13.0
ue g Tasa de interés del refinanciamiento 49 14%
Fieky ¢ 210 ds. - 210 ds.



(Continuacion }

VI

VIL

8 S RS i - Dic. 68 Dic. 9
V. PRESTAMOS POPULARES:
1. Saldo colocacién efectiva
2. Cuota asignada ig'g ?g'g
3. % de refinanciamiento 75% 50%
4. Saldo de refinanciamiento 8,0 12,9
5. Tasa de interés 19,93% 23.5%
6. Tasa de interés del refinanciamiento 12% 15.%
7. Plazo 300 ds. 300 ds.
PRESTAMOS POPULARES
CENTRALES DE COMPRA:
1. Saldo colocacion efectiva 0,0 0,0
1. Cuota asignada 1.0 1,0
3. % de refinanciamiento 5% 5%
4. Saldo de refinanciamiento 0, 0,0
5. Tasa de interés 19,93% 23,5%
6. Taza de interés del refinanciamiento 124% 17%%
7. Plazo ds. 300 ds.
LINEA DE CREDITO ARTESANAL:
1. Saldo colocacion efectiva 0.4 0.4
2. Cuota asignada 3.0 3.0
3. % de refinanciamiento 5% T5%
4, Saldo del refinanciamiento 0,1 0,2
5. Tasa de interés 19,93% 3.5%
6. Tasa de interés del refinanciamiento 8% 14%
7. Plazo (compra materias primas) 1 afio 1 afio
8. Plazo (compra bienes de capital) 30 ms. 30 ms.
. CREDITO CONSTRUCCION
VIVIENDAS ECONOMICAS:
1. Saldo colocacion efectiva 7.9 20,9
2. Cuota asignada 26,0 25-?'
3. % de refinanciamiento 0% 0%
4. Saldo del refinanciamiento 25 %3
5. Tasa de interés 19-9?--‘ 23-(5,5‘-
6. Tasa de interés del refinanciamiento . 149
7. Plazo 18 ms. 18 ms
8. Tasa de interés refinan. (1* prorr. 6 ms.) 19,93% 23,57



(Continuacién)
DETALLE Dic. 68 Dic. 69
IX. CREDITO PRODUCCION

VIVIENDAS INDUSTRIALIZADAS:
1. Saldo colocacién efectiva 0,2 —
9. Cuota asignada 3‘0” 3,0
3. % de refinanciamiento 509 50%
4. Saldo del refinanciamiento 01 ol
5. Tasa de interés - 19».?,3 /0 23;5«
6. Tasa de interés del refinanciamiento 6 14%
7. Plazo 270 ds 270 ds.
8 Tasa de interés refinanc. (prérroga 6 ms.) 12% 23,5%
X. CREDITO DE FOMENTO DE EXPORTACIONES:
A, Crédito de preembarque:
1. Saldo colocacion efectiva 14,2 9.3
2. % de refinanciamiento 100% 100%
3. Saldo del refinanciamiento 20,6 12,0
4, Tasa de interés 19,93% 23,5%
5. Tasa de interés del refinanciamiento 10% 17%
6. Plazo 90 ds. 90 ds.
B. Crédito de postembarque: 11/
1. Saldo colocacién efectiva 29 2,6
2. % de refinanciamiento 1005 1009
3. Saldo del refinanciamiento 2.8 33
4. Tasa de interés 9% [
5. Tasa de interés del refinanciamiento 6% 6%
6. Plazo 30 ms. 30 ms.
XI. CREDITO PARA LA ADQUISICION
DE BIENES DE CAPITAL: 12/
1. Préstamos aprobados 3.7 193.4
2. Saldo de colocacin efectiva 23,6 113.8
3. % de refinanciamiento 100% 100%
4. Tasa de interés 9% 9%
5. Tasa de.interés del refinanciamiento 13/ - 2
6. Colocacién neta de Car 14/ 101,9 298,4
XII. PRESTAMOS WARRANT
1. Saldo colocacion efecti
2. Interés = oA Bl
3. Interés (cooperativas) 133}2 220%
Gko 180°ds. 180 ds.
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(Continuacién)

ETALLE ; 5
D Dic. 68 Dic. 69
XIII. REDESCUENTO SELECTIVO:
1. Monto refinanciado 135.7 -
2. Cuota asignada a bancos comerciales 90,0 -
3. Cuota asignada a Banco del Estado 80,5 -
4, % de re{manc:axmenta 100% 100%
5. Tasa de interés 18,5% 23
6. glﬂ.zﬂd ‘ : . i 90 ds. 90 ds.
7. Tasa de interés del refinanciamiento 129 18%
XIV. REDESCUENTO ESPECIAL:
1. Monto refinanciado 146,7
2. Cuota asignada a bancos comerciales 150,0
3. Cuota asignada a Banco del Estado 139,7
4. Tanto por ciento de refinanciamiento 1005
5. Tasa de interés 239%
6. Plazo 90 ds.
7. Tasa de interés del refinanciamiento 18%
1/ A partir de octubre de 1969 se cambic la falidad de c 1a obli; jedad de
Lineas (Ac. 2.235, del 15.10.69). Antes se consideraba para ello los montos méximos de
cada Linea, y desde este mes se consideran los montos promedics, establecidos en su
Presupursto de Caja o Programa Financiero. Por lo tanto, las cifras gque se publicarin
de shora en adel no son c bles con las publicaci en los meses precrdentes.
2/ Se refiere a montos | Mo incl los saldos putak de las Lineas desahu-
ciadas ni la participacién del Banco Central.
3/ En diciembre de 1968 correspondis &l promedic de las colocaciones ordinarias del mes
anteprecedente. Durante el afio 1968 corr de al P dio de las col i ordina-
rins de diciembre de 1968.
4/ Incluye las Lineas Agricolas segin P de Caja.
5/ Incluye las Lineas Agricolas de Promocién.
6/ Hasta diciembre de 1969 se pueden computar los montos promedios de las resprctivas Li-
neas de Promocién. Desde enern de 1970, silo se podrin considerar los montos promedios.
7/ A partir de octubre de 1969, las Lineas A las no tienen obli iedad (Ac. 2.235).
Se pueden imputar a las de las Liness de Crédito segiin Presupuests de Caja o a las Li-
neas de Crédito de Promocién, segin sea la modalidad bajo la cual operen.
8/ Se refiere s montos aprobados.
9/ Para las Lineas Agricolas era 18%.
10/ Para las Lineas Agricolas era 2%. el
11/ Se pactan en moneda extranjera, justand, de do a las wvar del tipo de
cambio.
12/ Se resjustan de acuerdo a las variaciones del Indice de Precios al Consumidor, Inclu-
ye créditos similares refinanciados per el Banco Centrel a Corfo y & Cap.
13/ Se calcula como la diferencia entre el 9% sobre el capital mju-_ud.o que paga el usuario
el 3% sobre el capital mominal gque recibe el banco comercial.
14/ z’.' le al monto lado de ventas de Car mancs los rescates y mis la reinversién
de reajustes e intereses.
(x) Cifras no elaboradas.
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Indicadores del ahorro privado 1/

(En millones de escudos de cada ano)

DETALLE Dic, 68__ Di?_hg
Hipotec. vend. por Asoc. Ahorro y PP. (neto) 2/ 296,3 853.6
Hipotec. vend. por C. Central AA y PP. (neto) 2/ 6,9 0,1
Depésitos de Ahorro netos en el Sinap 2/ 628,8 10223
Bonos reajustables C. Central AA y PP. 2/ 14 0,2
Pagarés reajustables C. Central AA y PP. 2/ 21,1 74.3
Banco del Estado: depdsitos ahorro a la vista 3/ 267,7 311
Banco del Estado: depositos ahorro a plazo 3/ 963,1 1 4416
Sistema bancario: depositos a plazo en moneda

corriente del sector privado 4/ 451,8 566,4
Bonos hipotecarios en circulacion 5/ 35,2 344
Corvi: depésitos de ahorro netos 3/ 108,0 159,5
Certificados de Ahorro Reajustables del Banco

Central 4/ 101,9 298,1
Reservas Matematicas Companias de Seguros 6/ 17,3 30,2
TOTALS/ 2 899,5 48218
Aumentos de capital pagados en las sociedades

anénimas inscritas en Bolsa 7/ 29,6 31,0
Sistema bancario: depositos a plazo en moneda ex-

tranjera del sector privado (en millones de US$) 4/ 28,7 33,0

0

2/
s
4/
5/
6/
T/
8/

Sélo se incluyen ingtrumentos de mhorro pars los cumles se cuenta con informacién  pe-

riodica.

Caja Central de Ahorros y Préstamos,
Baneo del Estado.

Banco Central de Chile,

Bancos Hipotecarios ¥y Banco del Estado.
Superintendencia de Sociedades Anénimas,
Bolsa de Comercio de Santisgo.

Este total solo purde usarse como un
estos instrumentos. En estricto rigor, alg de los o

mabler entre si.
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Ill. TRANSACCIONES INTERNACIONALES

A.—EEEOSNOMIA MUNDIAL Y SITUACION DE PAGOS INTERNACIONA-

El grupo técnico de la Organizacién para la Cooperacién y el
Desarrollo Econémico (OCDE), estima que el crecimiento econémico
combinado de los principales paises industriales ha sido'de aproxi-
madamente 5%, en términos reales, durante 1969. El valor corres-
pondiente para 1968 fue de casi 6%. ;

Dentro de este conjunto de paises destacaron, en fal sentdo, Jo-
pén, Francia y Alemania Occidental, con tasas de expansién de
12,5%, 8,3% y 7,8%, respectivamente. Siguieron en jerarquia, ltalia
(6,0%), Canadd (5,0%) y, con marcados descensos con respecto a 1968;
Estados Unidos, cuyo avance disminuye de 4,9% a 2,8% y el Reino
Unido, gue sufrié un retroceso del 3,6% al 2,0%.

Entre los paises europeos de menor capacidad econémica, pero
que demostraron un marcado crecimiento en su producto bruto total
en 1969, figuran: Espana, que experimenté el notable avance de
9,0%, Grecia, 8,5% y Suiza, 8,4%. En menor medida, Bélgica, 6,0%,
Holanda, 5,0% y Austria, 4,0%.

En el caso de Estados Unidos, que por representar casi la mitad
de la produccién industrial del mundo tiene un rol importantisimo en
la economia mundial, el problema fundamental durante 1969 (como
lo fuera en la segunda mitad de 1968) fue la persistencia de los sin-
tomas inflacionarios conjuntamente con los medidas que las autorida-
des monetarias y fiscales estimaron conveniente aplicar. A partir del
mes de mayo de 1969, las restricciones crediticias fueron sumamente

55



ogréandose un aumento muy pequefio en la oferta monetaria,
:;::rc?;;lqgua imperd sin interrupcibﬂhhusio el mes d? m_w:embre. Pa-
ralelamente, esta politica se acompand con un criterio fiscal que per-
mitié al pals pasar de una sifuacion deficitaria de US$ 10.000 millo-
nes (primera mitad de 1968) o un superavit que, al 30 de junio de
1969, alcanza los US$ 13.000 millones. El efc;rdo global dF e.stas me-
didas fue hacer declinar gradualmente el ritmo de crecimiento c_lel
PNB. De acuerdo con las estimaciones del Departamento d.? Comercio,
medido en términos de délares de 1958, el PNB, en términos reales,
bajé durante el Ultimo frimestre de 1969 a una tasa anual de avance
de sélo 0,4%; ademas, en 1969 el indice de precios al consumidor
sube en 5,9% (4,3% en 1968).

El reverso de la medalla ha sido el nueve impulso dado por la
economla joponesa. Pese a que se han experimentado alzas sosteni-
das en los niveles de salarios del sector industrial, aln no se ve con
alarma al problema inflacionario. Y précticamente todos los indices
econémicos de importancia han sobrepasado con amplitud las pro-
yecciones que hablia realizado el gobierno. En el terreno agricola, se
ha presentado una situacién andloga en la produccién de arroz, la cual,
muestra un excedente de cerca de 6 millones de toneladas; este pro-
ducto recibe subsidios gubernamentales.

El nuevo gobierno francés ha adoptado diversas medidas en el
campo econémico. En primer lugar, y para evitar una mayor salida de
divisas del pais, conjuntamente con el descuento del franco en los
mercados monetarios, el nuevo régimen procedié a devaluar la mo-
neda en 12,5% (agosto de 1969). Luego se encauzé en un programa
de restricciones credificias, reducciones en la tasa de gastos publicos
y medidas de estimulo al ahorro. El objetivo principal de estas decisio-
nes fue el reducir el consumo interno y transferir la produccién indus-
trial pertinente a los mercados de exportacién. De esta manera, se es-
pera que a mediados de 1970 sea controlada la inflacién y se esta-
blezca un equilibrio en el comercio con las demés naciones. Hasta la
fecha, el programa ha tenido éxito; al 31 de diciembre de 1969, el
presupuesto se habia balanceado, los ahorros del sector privado lle-
gaban a una cifra méxima, las exportaciones cubrian aproximada-
mente el 90% de las importaciones, la tasa interna de gastos mostra-
ba una tendencia a la baja y, el nivel de los precios, si bien no tenia
una estabilidad total, por lo menos no estaba fuera de control. Todo
esto, dentro de un marco de ocupacién plena y de cierta escasez de
mano de obra calificada en la industria.

Alemania Occidental, por su parte, se ha visto bastante afecta-
da, durante 1969, por el problema inflacionario y el temor de que es-
te no merme al tratar de bajarse la demanda efectiva total. De acuer-
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do con el Centro de Consejeros Econdmicos, la demanda presenta una
clara tendencia a concentrarse en el consumo privado, apartdndose
de las inversiones dentro de un PNB que, en términos reales, se ha
notado declinante. La razén principal de la preocupacién en ::irculos
econémicos oficiales alemanes reside en que la bonanza impulsé una

espiral ascendente de salarios y precios que amenaza con quedar fue-
ra de control.

En cuanto a la economia italiana, se estima que los problemas
laborales han sido la causa principal de que su PNB disminuyera en
la tasa de crecimiento de 7% en 1968 a casi 6% en 1969, Y al no
poder igualarse las alzas en el costo de la mano de obra con los in-
crementos de la produccién, el pais ha enfrentade un serio problema
inflacionario. Las alzas en salarios y la inflacién han incidido en una
baja en las inversiones de capital y por ende en la produccién. Otro
problema mayor ha sido la enorme transferencia de capitales a mer-
cados con altas tasas de interés. Se estima que en 1969, salieron
aproximadamente US$ 3.920 millones por este concepto. Vale decir,
la armonia que mantenia Italia, desde 1963, entre precios, salarios y
productividad, no se mantuvo en 1969. Se calcula una pérdida en la
produccién de US$ 2.000 millones para el afio. Por Gltimo, la econo-
mia del Canadé no fue una excepcién a la inflacién interna. El incre-
mento de su PNB en férminos monetarios supera casi en el doble al
mismo concepto en términos reales. >

Los paises asiaticos, en conjunto, han lograde cumplir en los l-
timos diez afos con las metas establecidas por Naciones Unidas den-
tro de la llamada “década del desarrollo” y que representa un avance
promedio anual de por lo menos 5,0% en el PNB. Sin embargo, los ni-
veles minimos de dieta, vivienda y vestimenta estan ain muy por de-
bajo de lo deseable. Asimismo, sigue predominando el desempleo en
muchas regiones. Y la brecho entre estos paises (excepcién hecha del
Japén) y los paises industriales, en comercio y desarrollo, se ha venido
expandiendo continuaomente en los Gltimos afos.

Las comunidades asidticas que més se han destacado econémi-
camente durante 1969, son: Corea del Sur, Taiwan y las ciudades es-
tados de Singapur y Hong-Kong. También se debe mencionar el flujo
de bienes y servicios de EE. UU., que ha dado prosperidad a Tailan-
dia, pese a las fallas de este Gltimo pals en su sector agricola. El alza
de los precios internacionales del estafio y del caucho, dieron un buen
afio a Malasia. India, a su vez, continué teniendo éxito en su produc-
cién agricola, particularmente, cereales. Las inversiane's de __es:te pais
en la pequena y mediana industria, que ain no rendian dividendos
en 1968, comenzaron a dar sus primeros frutos en 1969.
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En Africa, 1969 ha sido uno de los mejores anos desde el punto
de visto econémico. Las condiciones climdticas, que frecuemerneme
oscilan entre extremos, este ano fueren favorables para el continente
con las repercusiones consiguientes en sus cosechas.

Por ofro lado, frente a precios altos en el cobre y el cacao y de
repuntes en los precios mundiales del café y el ul.g‘cdon, una gran
cantidad de paises africanos lograron ingresos adicionales en su co-
mercio exterior. Hubo, asimismo, una mayor demanda extranjera por
petréleo, hierro, diamantes, manganeso, aceites vegetales, m(_lderas
y otros productos tropicales, que favorecié a la balanza comer‘cml del
Continente. No obstante, estas mayores entradas del comercio exte-
rior se vieron contrarrestadas en parte por una reduccién continuada
en las inversiones y préstamos de ayuda del extranjero, asi como por
la pesada carga de endeudamiento que les ha impuesto la politica de
desarrollo econémico. A estos factores negativos, debe sumarse el he-
cho de que las fronteras heredadas por los nueves estados africanos
no guardan un sentido étnico o politico acorde con sus aspiraciones,
lo que ha sido fuente de hostilidades tanto internas como intercomu-
nitarias. Un caso gravisimo en este sentido es el de Nigeria, que, pese
a haber llegado a una eventual solucién dejé grandes pérdidas en vi-
das humanas y capitales. Es evidente que el desarrollo econémico de
Africa tendré que ir asociado con una paz estable y duradera en sus
pueblos.

Dentro de los paises con economias centralmente planificadas,
pese a las reformas y decretos que disponian se adoptaran las Gltimas
innovac'ones técnicas de los paises de occidente, la Unién de Republi-
cas Socialistas Soviéticas mostré en 1969 un descenso en el ritmo dz
crecimiento de su actividad econémica. El aumento del ingreso per-
capita fue de 5,0% en 1969, que se compara desfavorablemente con
el 6,1% de 1968. La produccién industrial sélo subié en 7,0%, en cir-
cunstancias que la cifra correspondiente de 1968 fue de 8,1%. Y la
productividad del sector trabajo se estimé en 4,4%, contra 5,2% en
1968.

La disminucién en el ritmo expansivo de la economia soviética
se manifesté con mayor rigor en la produccién de bienes de consumo,
tales como carne, frutas y vegetales asi como en una notoria escasez
de articulos de cocina, muebles, refrigeradores, motacicletas, automé-
viles y ropa fina. La vivienda, sin embargo, ha mejorado si se le com-
para con una década atrds; y en la agricultura, a pesar del mal tiem-
po que reino en 1969, la informacion oficial es que las cosechas de
cereales habrian alcanzado a 160,5 millones de toneladas.

Segin las info[muciones Proporcionadas por centros de estudio
de Hong-Kong, el afio 1969 habria sido un periodo de logros excep-

58



cicn{?les en la economia de la Repiblica Popular China, con avances
coqstderobies tanto en el sector industrial como en la c;gricu!fura Se
estima que las cosechas de cereales habrian llegado o las 190 m‘illo-
nes f:ie toneladas. En la esfera industrial, las cifras por ciudades, pro-
vincias y complejos industriales van de 20 a 50% y mds en uI,uF;os
casos. En especial, se habrian registrado imporicnt’es logres en 'Ig ro-
duccién de acero, petréleo, energio eléctrica y fertilizantes. 5

Estimaciones preliminares de la Comisién Econémi

Ameérica Latina (CEPAL), dan una tesa aproximada ac;:m:reg::?en:z
para Latinoomerica, de 6,5% durante 1969, que se compara favera-
blemente con el 4,5% alcanzado en 1967 y con el 5,4% de 1968. Los
factores basicamente responsables de esta performance fueron los
avonces industriales y agricolas logrados por Brasil, Argentina y Mé-
xico. Brasil, registré una tasa de desarrollo de 9,0%, con muy buenas
cosechas de café y una industria automotriz que crecié en 34,0% en
el afio. Argentina, llegé a una tasa de 6,9%, con progresos d; 5,9%
en el sector agricola y 7,3% en el industrial; México, legré 6,3% \,: un
avance industrial que supera el 7,0%.

Comercio y pagos internacionales.

El ano 1969, fue un periodo excepcional desde el punto de vista
del comercio mundial. Inclusive superior al alto volumen alcanzado
en 1968. Se llegé a un incremento aproximado de 15,0% —cifra que
fue de 12,0% en 1968. Esta mejora, se explica moyormente por el
aumento experimentado por las importaciones de los paises compo-
nentes de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econo-
mico (que comprende a Europa Occidental, Turquia, Estados Unidos,
Canadd y Japén) y que alcanzé a una tasa cerca de 20,0% superior
a la de 1968. Especialmente, los mayores niveles de Alemania Occi-
dental y Japén. El aumento habria sido muy superior a no mediar la
notoria disminucién en la tasa de importaciones de Estados Unidos, que
bajaron de 23,0% a 8,5% entre 1968 y 1969.

Como conjunto, los paises en desarrollo lograron contribuir en
20,0% al comercio mundial en 1969.

América Latina, segun cifras preliminares de CEPAL, habria te-
nido durante 1969 importaciones por un monto equivalente o
US$ 11.758,4 millones y exportaciones por US$ 12.010,7 millones. El
comercio exterior global del area crecio en aproximadamente 7,0%
con respecto al afo anterior.
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relacién a los pagos externos de los principales paises in-
dbsfriE?ens, Estados Unido:’presenmba a fines d‘e_l_969 una balanza de
pagos que en cuenta corriente mostraba un déficit de US$ 690 millo-
nes, Alemania Occidental, un superdvit en cuenta corriente de
US$ 1.500 millones, y Japén, uno de US$ 2'20,0 mpllones.‘ G_run Bre-
tafa, gracias a la devaluacién de la libra esterlina y Ius' d_is?mias me-
didas adoptadas, a fines de 1969, presentaba un superdvit en cuenta
corriente de US$ 700 millones.

B.— POLITICA DE COMERCIO EXTERIOR.

1.—Medidas de Comercio Exterior durante 1969.

Si bien las distintas medidas adoptadas dentro de la actividad
del comercio exterior del pais no acusaron desviaciones programdti-
cas frente a los planteamientos béasicos que estableciera el Gobierno
en 1964, el afo 1969 se ha caracterizado por los grandes logros re-
lativos alcanzados en la consecucién de dichos objetivos. Esto se pue-
de apreciar en el volumen de intercambio comercial con otros paises,
en el alto nivel a que ha llegado el valor de las exportaciones, que no
tiene parangon en la historia econémica de Chile, en el incremento
paralelo en los montos de bienes importados, en su mayoria de gran
significado para las metas programadas de desarrollo econémico y
social de la nacién, El mayor financiamiento de que ha dispuesto su
comercio exterior ha hecho posible a Chile aumentar su capacidad de
importacién, disminuir el endeudamiento externo de corto plazo, me-
jorar notablemente su posicién de reservas internacionales y simpli-
ficar grandemente su sistema restrictivo.

En lo que se refiere especificamente a medidas de comercio ex-
ferior que inciden directamente en una mayor racionalizacién de
lqs importaciones, cabe destacar, en primer término, la gran amplia-
cién que ha venido experimentando el range de bienes que se ha in-
cluido en la lista de mercaderias de importacién permitida, asi como
la eliminacién de un numero considerable de depésitos obligatorios
previos. Sin descontar una serie de decisiones que han hecho mas agil
y expedito el comercio externo en general permitiendo un abasteci-
miento mas rapido de los bienes y servicios indispensables al progre-
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so del Eais. Durante 1969, incrementaron dicha lista un total de 57
glosas, '/ quedando exentas de depésito previo 583 glosas. */

Estos logros, han 5i_do producto de una combinacién de factores
externos y de enmarcamientos institucionales internos: las buenas con-
diciones presentadas por el mercado mundial del cobre, por un lado,
y, los fundamentos de politica comercial elaborados en los Gltimos
afios por las autoridades gubernamentales y monetarias de la nacién
por el otro. Las cotizaciones internacionales del cobre, las més altas
que registran las estadisticas de los mercados de materias primas, sig-
nificé para Chile la materializacién de una gran oferta de divisas. Por
otro lado, las distintas politicas mantenidas, han hecho posible el lo-
grar una mayor diversificacién, no sélo de la gama de productos ex-
portables, sino ademas, de mercados. Asimismo, se ha favorecide
enormemente el prestigio comercial de Chile en el exterior al haberse
llegado practicamente a eliminar los atrasos en los pagoes y el despa-
cho sin demoras de los registros de importacién.

Como ya se indicara, los pilares de la politica comercial que se
fundamentaron a partir de los primeros anos del presente Gobierno,
se han mantenido sin alteraciones de consideracién. Estos han sido,
en esencia, la Ley de Estimulos a las Exportaciones, que implementa
la Subgerencia de Fomento de Exportaciones del Banco Central, el
Nuevo Arancel Aduanero y el asesoramiento que en estas materias
otorga al Presidente de la Repiblica 2l Comité de Politica Arancela-
ria, la politica cambiaria iniciada en abril de 1965 y propiciada por
el Banco Central y, las instrucciones periddicas del Comité Ejecutive
del Banco Central.

La Ley de Estimulos a las Exportaciones ha permitido la creacién
de mecanismos de fomento que han incidido directamente en la de-
volucién de gravéamenes, mayores facilidades crediticias a los expor-
tadores y un sistema de seguros de crédito para la venta de mercade-
rias en el exterior. Fuera de esto, establece normas pdra el control de
la calidad de los productos, un régimen de almacenes particulares y
de admisién temporal y dicta disposiciones tendientes a simplificar los
tramites generales de exportacion.

El Nuevo Arancel Aduanero ha permitido simplificar los sistemas
impositivos y de gravémenes que antes hacian el proceso basfunt? en-
gorroso y complicado, reemplazéndolo por un impuesto especifico y
otro advalorem. Ademés, la modificacién de la estructura arancelaria

1/ Ver Circulares ndmeros 1.127, 1.135 1,140, 1.142, 1,148, 1149, 1157, 1.164, 1.170,
1.189, 1.192, 1212, 1.221, 1.222, 1.236, 1.241, 1.249, 1.270, 1.290 y 1.205.

2/ Ver circulares nimercs 1.132, 1.184, 1201, 1,200, 1.213 1215, 1.217 1.219, 1,224, 1.264
1.267, 1.296 y 1.300.
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hizo necesario el confeccionar una lista ampliada de mercaderias de
importacién permitida quedando ésta a su vez integrada a la Nomen-
clatura de Bruselas.

La politica cambiaria seguida por el Banco Central, que se deta-
lla en pérrafo aparte, mantenida ininterrumpidamente durante los 4l
timos cuatro afos, se caracteriza por el ajuste gradual y sostenido de
las tasas de cambio, norma que ha permitido eliminar los principales
defectos de las develuaciones masivas sin que ccn ello se pierdan sus

ventajas.

Con el fin de intensificar la apertura hacia nueves mercados,
procurando una mayor diversificacién y ampliacion en los niveles de
los productos exportables, el Comité Ejecutivo del Banco Central acor-
do, en sesién N° 607, de 9 de septiembre de 1969, aprobar los con-
venios a celebrarse entre el Banco para el Comercio Exterior de la
Unién de Republicas Soviéticas y el Banco Central de Chile y la Corpo-
racién de Fomento, respectivamente, sobre los métodos y normas téc-
nicas para las liquidaciones y mantencién de cuentas, derivados de
la aplicacién del Art. 7° del Convenio de Asistencia Técnica suscrito el
13 de enero de 1967 entre los gobiernos de la URSS y de Chile hasta
por un total de US$ 42 millones.

Dentro del mismo precepto, con fecha 17 de octubre de 1969, el
Gobierno del Japén y el Gobierno de Chile convinieron en una Linea
de Crédito de Suministro por US$ 8 millones, destinada a la adquisi-
cién en Japén de bienes de capital para el desarrollo e industrias pe-
quenas y medianos.

Por ofra parte, en forma compatible con los propésitos del Trata-
do de Montevideo, el 26 de mayo de 1969, el Gobierno de Chile sus-
cribié el Acuerdo de Integracién Subregional Andina conjuntamente
con los gobiernos del Perd, Bolivia, Ecuador y Colombia. La firma de
este acuerdo responde basicamente al anhelo de acelerar y fortale-
cer el proceso de integracién econémica de los paises participantes a
través de reducciones mds dindmicas y efectivas de las actuales barre-
ras comerciales que les separan, planificar el desarrollo industrial y
coordinar las politicas econémicas y financieros de los mismos. Este
Acuerdo, entré en vigor el 16 de octubre de 1969, al comunicar su
aprobacién a la Secretaria Ejecutiva de la ALALC los gobiernos de
Chile, Colombia y Perd.

Siempre dentro del mareo de la ALALC, el Banco Central del
Uruguc:y y el Banco Central de Chile, firmaron un convenio de crédi-
tos reciprocos, que comenzé a operar el 1° de julio de 1969. Este con-
venio viene a sumarse a los que ya el pais mantiene con Argentina
Bolivia, Colombia, México, Paraguay, Pert y Venezuela, y que se ri-
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gen de_acuerdo_ a las disposiciones generales del Mecanismo de Com-
pensacion de Lima. El Banco Central de Chile se encuentra en la ac-

tualidad gestionando un convenio andlogo con las autoridades mo-
netarias del Brasil.

Por ultimo, el 3 de noviembre de 1969, el Banco Central de la
RepUblica Argentina y el Banco Central de Chile, convinieron en una
Linea de Crédito de Suministro por US$ 5 millones, destinada a finan-
ciar la adquisicién de maquinarias y equipos industriales de origen
argentino, provenientes de operaciones comerciales que se pacten en-
tre exportadores argentinos e importadores chilenos. Y, el 10 de di-
ciembre de 1969, el Banco Central de Chile y el Banco Central de Bra-
sil, suscribieron un convenio mediante el cual se establece en favor de
este Gltimo una Linea de Crédito hasta por US$ & millones. Esta Linea
de Crédito serda utilizada exclusivamente para financiar adquisiciones
de bienes de capital y sus implementos de origen chileno, destinados
a satisfacer las necesidades de las actividedes industriales, agricolas,
mineras y otras, tanto del sector piblico como del sector privado bra-
sileno.

2.— Politica de importaciones

En 1969 se disend y se comenzd a poner en practica una nueva
politica de importaciones. Los objetivos de ésta son los siguientes:

i) Lograr una reduccién de precios y costos de mejoramiento de
calidad para que la industria chilena sea capaz de enfrentar ventajo-
samente la entrada al Mercado Andino. Los compromisos adquiridos
son ineludibles y comenzarén o operar en muy corto plazo. Las ven-
tajas que el pais obtenga de la ampliacién del mercado sera menor
mientras mas demore la readecuacién de costos y calidades de su in-
dustria.

ii) Eliminar, a través de la competencia externa, el poder monopo-
lico de algunas empresas nacionales o extranjeras radicadas en el
pais excesivamente protegidas.

iii) Transformar el comercio exterior en un instrumento de impor-
tancia en el control de la inflacién y los precios. No se trata de prove-
car bajas momentdneas en los precios de los sustitutos de importacio-
nes, sino de controlar, a través de la competencia externa, los precios
en rubros determinados.

En resumen, se trata de reestructurar el comercio exterior chile-
no en forma permanente, con el fin de que sirva mdas eficazmente al
desarrollo econémico y social del pais.
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Las dreas centrales de accién de esta politica son las ﬁguienies:
depésitos de importacién, lista de mercaderfas de importacion permi-

tida y estructura arancelaria.

a) Depésitos de Importacién.

Los depésitos de importacién son un mecanismo muy poco efi-
ciente para controlar las importaciones. En efecto, por una parte ellos
afectan a un monto muy reducido de registros de importacién debido
al gran nimero de excepciones vigentes. Por otra parte, el mayor cos-
to que los depésitos significan al importador quedq en manos de los
prestamistas privados en lugar de quedar a disposicién del fisco a tra-
vés de los aranceles aduaneros.

Por esto, el drea de los depdsitos previos fue la primera en revi-
sarse, lo que quedé précticamente terminado en 1969.

(1) Depésitos del 5% al 200%.
Las medidas adoptadas han sido las siguientes:

() Se permitié a los importadores utilizar el depésito previo para can-
celar los derechos de internacién u otros relativos a la importacién de
la mercaderia motivo de dicho depésito. Con ello se liberé a los im-
portadores de la necesidad de conseguir doble financiamiento por al-
gunos dias: para el pago de los derechos de internacién y para la man-
tencién del depésito; (12-9-68).

(b) Se eliminé el plazo minimo de retencién de 90 dias para los depé-
sitos. Asimismo, con el objeto de evitar tramites administrativos inutiles
se eliminé la obligacién de constituir depésitos que resulten inferio-
res a E° 100; (23-5-69).

Para las importaciones de algunas mercaderias cuyos aranceles,
hacia terceros paises, determinaban un margen de preferencia mayor
que el pactado con los paises de ALALC, se eliminé el depésito previo,
de modo de reducir el sobremargen efectivo.

De una lista de mercaderias cuyos depésitos y aranceles determi-
naban un costo de importacién prohibitivo, se eliminaron los depési-
tos y los aranceles se rebajaron parcialmente. (23-5-69).

o Se-suprimib el depésito a las mercaderias afectas al 5% cuya
incidencia en el costo de importacién era minima pero que constituia
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F2n3-r§.c:;]g-° e importador y el sistema bancario.

(c) Se trasladé al arancel el equivalente financiero de los depésitos de

ir.nporiacién de un conjunto de productos, segin los siguientes crite-
rios:

i) En aquellos productos cuyo arancel era inferior al 100% se
trcxs]m:.lé el equivalente financiero del depésito a éste. Por lo tanto el
depésito se eliminé simulténeamente con la publicacién del decreto
que fijé el nuevo arancel (12, 19, 28-8-69).

i) No se incluyeron aquellas mercaderias con arancel superior a
100%, excepto algunos productos de cardcter suntuario.

iii) La modificacién del arancel debide al traslado del costo fi-
nanciero del depésito resulté de aplicar el siguiente criterio:

% depésito % mayor arancel
15% 3%
40% 10%
90% 20%
180% 35%

Esto mantiene, aproximadamente, el costo de la importacién de
los productos afectos a esta modificacién.

El efecto monetario y fiscal de estas medidas es de la siguiente
magnitud:

(a) Monetario. Se reduce el saldo de los depositos de importa-
cién constituidos en el Banco Ceniral en E° 23 millones.

(b) Fiscal. Debido al mayor arancel, el fisco obtiene por afio al-
rededor de E® 16 millones de 1970.

(c) Se suprimieron los depésitos de aquellos productos en que los por-
centajes eran tan elevados que impedian la importacién de los mer-
caderfas.

(d) Se han reducido gradualmente los restantes depésitos de importa-
cion. Su eliminacién final se realizard en cuatro o cinco etapas, tres
de las cuales ya se han realizado (enero, agosto y diciembre de 1969).

De tal manera, la situacién respecto de los depésitos de impor-
tacién ha cambiado, entre 1968 y 1970, de la siguiente manera:
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Categorias vigentes

1968 1970 Menor costo medio de
la importacién
W ¥ __ 50% 30%
?gg:‘r‘; 30% 14%
50% 15% 7%
20% 0% 4%
10% 0% 2%

Propercién de registros afecios a depésito

(En millones de dolares)

; Ssit B
Fechas A. Reg. totales B. Const. depésito 2100
1968 888,4 77,9 8,7%
1969 916,7 53;3 5,8%
Jul. 95,7 4,9 51%
Ago. 84,1 3,6 4,3%
Sep. 63,7 1,5 2,4%
Oct. 98.8 1,1 1,1%
Nov. 71,4 0,7 1,0%
Dic. 95,8 0.7 0,7%

Saldss depasitados en el Banco Central

(En millones de escudos)

31-12-68 97,3
30-12-69 72.9

Puede apreciarse que estas medificaciones buscan proteger ade-
cuadamente a la industria interna por una sola via: el arancel adua-
nero. De esta manera se trasladan recursos de los prestamistas priva-
dos al fisco y al mismo tiempo que se reduce la protecc’én excesiva @
la industrio nacional. Debe recalcarse que estas modificaciones tienen
cardcter gradual, ya que una medificacién brusca puede provocar im-
pactos indeseables en la actividad interna.
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(2) Depésitos de 10.000%.

Esta categoria de depésito equivale a una proteccién absoluta pa-
ra la industria nacional. Es, de hecho, una prohibicién de importacién.

Durante 1969 la lista de productos afectes al 10.000% de deps-
sito se redujo en dos terceras partes. En todos los casos en que esta ca-
tegoria se eliming, se revisé el arancel para situarlo @ un nivel que,
el'minando la proteccién abscluta qus aseguraba el 10.000% de de-
posito, garantizara una proteccién adecuada para la industria nacio-
nal. La mayor importacién que esta medida produzca, ne pasaré de
un millén de délares anuales. Sin embargo, es un indicador para los
empresarios de que las autoridades econémicas estén decididas a lo-
grar una economia mds eficiente que sea capaz de competir ventajo-
samente en el Mercado Andino.

En las revisiones que quedan por hacer respecto del depésito de
10.000%, se mantendra el criterio de proponer niveles arancelarios
que eviten tanto alteraciones inconveniantes en la produccién nacional
y el empleo como la mantencién de protecciones excesivas.

b) Lista de Importacién Permitida.

En los primeros dias de 1970, el gobierno anuncié la eliminacién
de la prohibicién de importacién para casi la totalidad de los produc-
tos. Ello fue el fruto de un largo esfuerzo de racionalizacién de la lista
de importacién permitida y del arancel aduansro que permitié elimi-
nar la proteccién absoluta que provoca la prohibicién asi como la fi-
jacién de niveles arancelarios que impidan trastornos graves en la pro-
duccién nacional y el empleo. El criterio empleado en la fijacién de los
aranceles fue extraordinariamente prudente. Sin embargo, la elimina-
cién de la prohibicién es suficiente para indicar a los empresarios que
ésta es la primera etapa de una politica de largo alcance.

Los criterios bdsicos utilizados fueron los siguientes:

1) Incorporacién a la lista de mercaderias de importacion permi-
tida de todos los preductos negociados en ALALC. Con ello se evita la
concesién de un margen de preferencia absolute a los proveedores de
ALALC. En particular, se incluyeron las mercaderias del primer tramo
de la lista comun, las cuales, en virtud del acuerdo andino, deben des-
gravarse totalmente para el comercio subregional en abril de 1970.
Con ello se evita el otorgamiento de un sobremargen a los paises
andinos.
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ductos no negociados en ALALC se incor-
tacién permitida todos los productos ex-
cepto los de caracteristicas suntuorius_ (pieles, wl'!isky, perftp;es, etc.),
los productos electronicos y automotrices. Los primeros debido a que
constituyen un consume socialmente indeseable y los segundos porque
necesitan de un estudio bastante mads detallado.

En resumen, se eliminé la prohibicién de importacién de todos
los productos excepto los siguientes:

2) Respecto de los pro
poraren a la lista de impor

— Productos suntuarios.
— los productos electronicos y automotrices.

Los niveles arancelarios se fijaron lo suficientemente elevados
para impedir trastornos en la produccion nacional y en el er!'npleo, re-
duciendo la proteccion absoluta de que gozaban algunas industrias
internas.

c) Estructura Arancelaria.

Précticamente eliminados los depésitos de importacion y las pro-
hibiciones de importacién, el principal instrumento selectivo de pro-
teccién de la industria interna es el arancel aduanero. La principal ta-
rea para 1970 serd la reestructuracion arancelaria.

Se plantea una disminucién progresiva y gradual de los altos
niveles de proteccién del sector indusirial con el objeto de forzar un
mejoramiento de la eficiencia de la actividad interna a través de la
competencia internacional.

El procedimiento a seguir serd el siguiente:

1.— Revisién total del arancel manteniéndolo, en una primera etapa,
en niveles suficientemente elevados como para no provocar trastor-
nos inesperados, pero sentando como norma que ninguna actividad
se cubra con una protfeccién absoluta que le brinde una posicién mo-
nopélica. Para productos claves (de uso popular o en sectores mono-
policos), la revision del arancel serd mas estricta de modo que se fuer-

ce a 751::5 actividades a cobrar un precio més bajo al consumidor na-
cional.

2'—. Estimar protecciones efectivas para el grueso de la produccion
nacional y disefiar esquemas arancelarios por sectores o grupos de
prot_!uctos. Finalmente, debera programarse una reduccién de la pro-
teccion en el tiempo de manera de llegar en algin plazo prefijado al
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arancel objetivo o meta. La duracién d
tar estrechamente ligado con los plaz
del Area Andina.

el periodo de ajuste deberd es-
os establecidos en gl Acuerdo

3.— Politica de exportaciones

Conjuntamente con la aplicacién de la nu
taciones, durante 1969 se han realizado modif
cia en el campo de los draw-back.

eva politica de impor-
icaciones de importan-

El costo de la devolucién de impuestos ha alcanzads los siguien-
tes niveIeS:

Monto del Draw-Back
Certificados emitidos por el Banco Central

(En miles de escudos)

Productos 1966 1967 1968 1969
Mineros 1.949 2.164 3.155 25.022
Agropecuarios 2.135 12.414 36.200 55.552
Del mar 225 918 556 7.473
Industriales 29.004 46.945 100.860 151.419
Fletes Y 8.259 6.129 34.683
Total 33.313 70.700 146.900 274.149

1/ No hay informacién disponible.

La politica de tipo de cambio seguida por el gobierno ha asegu-
rado a los exportadores un nivel cambiario adecuu.do, fr_ansformdr—
dose de esta manera en un efectivo y permanente incentivo para lo
exportacién,

Finalmente debe destacarse la existencia de un régimen especial
de draw-back para las empresas pesqueras y los fletes.

En funcién de estos antecedentes, a fines de 1969 se modifico
la ley 16.528 en los siguientes aspectos:

a) La devolucién de impuestos se haré efel:f;va en ;:;,T:T::::
del retorno de la exportacién y por el monto efectiva
nado.
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b) El Presidente de lo Republica podra disminuir los po:c?nmies de
devolucién si se comprueba que durante el Ic_ny?so tr_anscurr:do de?de
la dictacién del ultimo decreto que fijé o modificé drchos’ porcentajes,
el t'po de cambio ha experimentado un aumento superior a!. del in-
dice de precios al consumidor. La rebaja no podrd ser superior a la
diferencia entre ambos factores. El gobierno anuncio la aplicacién es-
tricta de esta norma.

c) Los fletes y las pesqueras entran en el régimen general de de-
volucién,

Se espera que estas medidas ahorren al Estado en 1970 la can-
tidad de 110 millones de escudos.

4. Politica cuprera

En el Mensaje Presidencial del 21 de mayo de 1969, el Presiden-
te de la RepUblica informé al Congreso y a la ciudadania que el Go-
bierno estaba preocupado en obtener una mayor participacién para
Chile de las utilidades logradas por la Mineria del Cobre, parte de las
cuales ha sido el resultado de los precios excepcionalmente altes a los
que se ha estado transando el metal en los Gltimos anos. Con fecha 26
de junio de 1969, el Gobierno de Chile anuncié al pais que se habia
llegado a un acuerdo con Anaconda, a través del cual se habia pac-
tado la naclonalizacién de las Empresas Chile Exploration Co. y Andes
Copper, las que se constituirian en Sociedades Mixtas a partir del
19 de enero de 1970.

El Estado chileno comprard de inmediato el 51% de las acciones
en un precio equivalente al valor de Ibros al 31 de diciembre de
1969 (*) que serd pagado en 12 afos, en cuotas semestrales, la pri-
mera de las cuales se cancelard el 30 de junio de 1970 y con un in-
terés de 6% anual. No hay pago al contado.

_EI Estado chileno participard en las utilidades a partir del 1° de
seph?m.bre de 1969, a pesar de que las nuevas sociedodes mixtas se
constituiran sélo el 1° de enero de 1970.

 La compra del 49% restante de las acciones, se podrd hacer efec-
fiva a contar del 31 de d'ciembre de 1972. El precio de compra de es-
ta parte dependeré de la utilidad neta que obtenga Anaconda a par-
fir del 1° de enero de 1970. Para hacer efectiva esa compra, deberd

(%) El 51% del valor de libras al 31 de diciembre d
nes de dblares, embre de 1968 alcanzaba
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pagarse el 60% del saldo insoluto de la compra del 51% de las accio-
nes.

Por Gltimo, se ha canvenido, con Anaconda, un contrato de ase-
soria, por un plazo minimo de 3 afios, y por el que se cancelard un
1% de las ventas de cobre entregado, computando el valor de las
ventas a un precio méximo de 60 centavos de délar la libra.

La Sociedad Minera que se forma con la Chile Exploration estard
afecta a un 30% de impuesto a la renta y un 32% de impuesto adi-
cional sobre las utilidades de Anaconda. Lo que se forma con Andes
Copper debera tributar un 29% de impuesto a la renta y un 30% de
impuesto adicional sobre las utilidades de Anaconda con esta empre-
sa. Estas tasas significan un ingreso tributario fiscal similar al que re-
gia previamente. (**) Adicionalmente, con el principio de lograr un
mayor beneficio para el pais, se ha establecido que las nuevas em-
presas eniregaran a la Corporacion del Cobre, una participacién pre-
ferencial, basada en las ventas cuyas cotizaciones sobrepasen los 40
centavos de délar por libra. Esta participacién regira a contar del 1°
de junio de 1969 y estara constituida por una escala progresiva que
se inicia con 54% para los precios comprendidos entre 40 y 41 centa-
vos y alcanza a 70% para los precios superiores a 50 centavos. Por
cada centavo de variacién de los costos en relacién al promedio ob-
servado en el pericdo 1968-1969, la escala se mueve un centavo en
la misma direccién.

En octubre de 1969 el Gobierno comunicé oficialmente su deci-
si6n de hacer extensivo, a partir del 1° de junio del mismo ano, el pago
de dividendo preferente a la Sociedad Minera El Teniente, en los mis-
mos términos recién seialados, quedando asi incluida foda la gran mi-
neria del cobre.

Con posterioridad, el 31 de diciembre de 1969 se publicé en el
diario oficial la ley 17.272, que en el articulo 22 impone a la mediana
mineria del cobre, sin excepciones, la cancelacion de un sobreprecio
igual a un 50% del valor total de ventas efectuadas a un precio que
supere al costo anual de produccién mas 15 centavos de délar por li-
bra de cobre fino producido en el afio. La suma de estos dos factores
constituird el precio base y serd establecido anualmente para cada
productor. De este modo el Gobierno de Chile participara adn mds
ampliamente en las ganancias derivadas de altas cotizaciones en el
mercado mundial del cobre.

(#%) La sobretasa variable de tributacidn vigente en la actualidad de scuerdo a las disposicio-
nes legales vigentes, se reduce a cero cuando Chile mleance una produccién gque exceda
de 680 millonesl de libras, como ocurrié en 1970.
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A contfar del 31 de diciembre de 1969, en virtud de luvley
N° 17.272, Art. 20, quedarén afectas, las empresas de la pequenia y
mediana mineria, al impuesto de 2 centavos d? délar por cc!du libra
de metal exportado sin refinar. Estas exportaciones qugx‘:iarun exen-
tas de tributo cuando el Ministro de Mineria en re_sc‘:lu:mn 'Ft._mdqdu_
certifique, que no hay en Chile capacidad c;le fundicién o nt:'i:lr:u:|c:g‘:r!r
segin corresponda, o que por cualquier motivo no puedc.:a reFlblrse d|:
chas producciones para su tratamiento, El Ministro de Mlncenu_ deberd
declarar antes del 30 de septiembre de cada afio, la capacidad de
fundicién y refinacion disponible para el ano siguiente.

El pago del impuesto seré hecho en escudos, al cambie bancario
vendedor, posicién contado, vigente al dia de la cancelacién proviso-
ria o definitiva, segin el caso, y deberé ser depositado en una cuenta
especial en el Banco Central de Chile contra la cual sélo pedré girar la
Empresa Nacional de Mineria, para destinarlo a los plcmes_ de crea-
cién, expansién y desarrollo de las cooperativas de pequerios mine-
ros y pirquineros.

5. Aspectos varios

a) Ley N° 17.272.

La ley N° 17.272, de reajustes, autorizé al Ejecutivo para elimi-
nar las rebajas arancelarias que se oforgaban a las impertaciones de
bienes de capital realizadas con cargo a créditos de proveedores o
créditos de instituciones internacionales. Lo rebajo senalada depen-
dia del plazo de los créditos obtenidos y se aplicaba disminuyendo
los derechos ad valorem en 5 puntos para el caso de operaciones con
cargo a créditos de 1 a 5 anos, llegando hasta una disminucion de 25
puntos en créditos de més de 25 anos.

La franquicia sefialada tenia validez en la época en que existian
problemas de balanza de pagos en que era conveniente incentivar las
importaciones con cargo a créditos. Dadas las actuales condiciones de
balanza de pagos no se justificaba su mantencién, mas atn porque
al abaratar en exceso el costo de los bienes de capital, contribuia a
una mecanizacién mas alld de lo conveniente y a la sustitucion de
mano de obra por equipos.

b) !mpuesi_o del 1,5 por mil sobre valor de venta de monedas extran-
leras e impuesto adicional de 5% sobre la compra de divisas en el
mercado de corredores.

A contar del 1° de enero de 1970, por Ley N° 17.250, se ha es-
tablecido un impuesto de uno y medio por mil sobre el valor de venta
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de moneda extranjera en el mercado de corredores. Las entrados que
se obtengan por este concepto se destinarén a una cuenta especial de
la Tesoreria General de la Republica y para adquirir acciones fiscales
de la Sociedad Constructora de Establecimientos Educacionales.

Asimismo, segin lo indica el art. 8° de la ley N° 17.267, a con-
tar del 1° de enero de 1970, se establece un impuesto adicional de 5%
a las compras o adquisiciones de divisas del mercado de corredores,
el cual viene a sumarse al 10% vigente.

C.— POLITICA CAMBIARIA

A partir de abril de 1965 y en forma ininterrumpida hasta la fe-
cha, las autoridades monetarias han mantenido una politica cambia-
ria de ajustes graduales y sostenidos en las tasas de cambio, pudien-
do de este modo complementar las politicas crediticias y compensar
los movimientos internos de precios no equilibrados por cambios pa-
ralelos en el exterior.

El sistema de pequenas devaluaciones periédicas, fuera de relo-
cionarse con el equilibrio de la balanza de pagos, persigue el objetivo
de minimizar los efectos distorsionadores de la inflacién interna sobre
aquellos sectores ligados al comercio exterior. La mayor estabilidad de
los ingresos reales de exporiacién es un elemento decisive al fomento
y diversificacién de nuestras ventas al extranjero. Asimismo, esta pe-
litica evita el tener que recurrir frecuentemente o medidas restrictivas
de emergencia frente a los importaciones y que en el pasada incidie-
ron desfavorablemente en el establecimiento de una estructura aran-
celaria acorde con los planes de desarrollo del pais.

El sistema de revisiones periédicas del valor de las divisas ofrece
ventajas adicionales sobre la politica tradicional de tipo de cambio
nominal fijo. En realidad, puede decirse que la politica actuel descan-
sa en la conviccién de que una economia con inflacién, que no esté
dispuesta a aceptar una creciente dependencia del endeudamiento
externo, no tiene la posibilidad de optar entre devaluar y no hacerlo,
sino tan sélo elegir la modalidad de devaluacién a adoptar. El dife-
rente impacto inflacionario de las diversas alternativas habré de ser,
sin duda, un elemento de importancia en la eleccion. Ahora bien,
cuando se compara la politica de devaluaciones frecuentes y peque-
fias con la politica tradicional de fuertes devaluaciones espaciadas en
el tiempo, hay razones para pensar que la primera tiene un impacto
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Si bien es cierto el impacto directo —def nido co-

inflacionario menor. ) nic
interno, de una variacién en

mo la incidencia sobre el indice de precios 1 v/
los precios de los bienes exportables e importados— es §|mllur en am-
bos casos, parece razonable pensar que una deva'iuccr_é{n de magni-
tud considerable, producta normelmente de una situacion Lde crisis,
tendrd un efecto psicolégico mayor que la suma de pequefias y con-
finuas devaluaciones que respenden a una politica conocida y cons-
ciente de las autoridades econdémicas. En este s_.enﬁdo, se puede‘ afir-
mar que la politica vigente hoy en di_a es relr.'_lhvumente menos infla-
cionaria que la tradicional pues origina presiones menores por con-
cepto de expectativas. Ademds, cabe también destacar que si se acep-
ta que la actual politica es un medio mas adecuado para desarrollar
el sector de comercio exterior del pais, indirectamente se estd contri-
buyendo a que, a largo plazo, tienda a desaparecer un problema es-
tructural que puede dar origen o presiones inflacionarias.

Con el fin de uniformar los precios de las divisas en los merca-
dos contado y futuro, se procedié a unificar las cotizaciones de am-
bas dreas. Durante 1968, el tipo vendedor del mercado bancario se
ajusts, de acuerdo o la politica ya descrita, en 32,4% y el del mercr
do de corredores, en 29,6%. Esto dejé entre los dos tipos un distancia-
miento de 13.6% al 31 de diciembre de 1968. Al 31 de diciembre
de 1969, los ajustes llegaren al 30,1% en el tipo vendedor del mer-
cado bancario y al 32,3% en el mercado de corredores. El distancia-
miento entre los dos tipos quedé, en consecuencia, en 15,4% a fines
del ano.

El Comité Ejecutivo del Banco Central, o su vez, en su funcién
periédica de complementacion de los aspectos normatives basicos,
acords, durante el afio 1969, diversas medidas relacionadas con la po-
litica cambiaria en Chile, entre las cuales cabe destacar las siguientes:
con respecto al texto del Art. 14 del Decreto N° 1.272 sobre aportes de
capital, acordé que si bien el régimen vigente continuaréd, en los ca-
sos de reexportacién parcial o total de estos capitales, la solicitud de
giro se condicionard (lo mismo que para las remesas de intereses y
beneficios) a que se efectie después de transcurrido un afo, por lo
menos, desde su liquidacién en moneda corriente; eliminar por com-
pleto la exigencia del plazo minimo de 30 dias contados desde la fe-
cha del conocimiento de embarque para efectuar la remesa de los
cambios ol exterior correspondiente a la cobertura de operaciones de
importacién; con el propésito de simplificar tramites, recomendar la
aplicacién de nuevas normas especificas a las empresas bancarios
para las ventas de divisas del mercado de corredores por concepto de
gastos de viaje, ayudas familiares a residentes en el exterior, inscrip-
cién de centros de estudios, compras de libros y/o textos, subscripcién
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de d'?f_'os y/o revistas, y compras de medicamentos; eliminar el pla-
zo minimo de retencién de los depésitos de importacién de 90 dias
contados desde la fecha de emisién del mismo; aceptar cemo tasa
maxima recargable en las operaciones de importacién la equivalente
al “prime rate” de Nueva York, adicionada en 1,5% anual; autorizar
a las empresas extranjeras de transporte que dispongan de escudos
procedentes de sus ventas para que puedan solicitar su conversién o
divisas, bajo ciertas condiciones, lo mismo que, a partir del 1° de no-
viembre de 1969, deban efectuar la total’dad de sus gastos en escu-
dos liquidando las divisas necesarias en el mercado de corredares: fa-
cultar a hoteles, moteles y establecimientos similares para comprar
divisas a turistas; rebajar los porcentajes de depésito que regian al 23
de diciembre de 1969 para diversas glosas de la lista de mercaderias
de importacién permitida a las tasas siguientes: las de 90%, a 50%; las
de 60% a 30%, las de 30% a 15%; modificar los limites maximos de
sobrecompra y sobreventa que los bancos comerciales autorizados po-
dran mantener en posiciones de cambios en el mercade contado y
futuro, manteniendo las del mercado de corredores; autorizar hasta el
30 de junio de 1970, para que se onticipen los pagos de cuctas por
compromisos en coberturas diferidas que venzan durante el ano 1970,
con la rebaja de los intereses respectivos.

D. RESERVAS INTERNACIONALES

Las reservas internacionales netas alcanzan, al 31 de diciembre
de 1969 a US$ 220 millones, que en comparacién con el nivel regis-
trado a fines de 1968, implica un mejoramiento de US$ 182,3 mille-
nes, el més alto logrado hasta ahora. En efecto, la situacién del co-
mercio exterior de Chile ha variado radicalmente en los Gltim=s anos.
Las diversas medidas adoptadas a partir de 1965, tendientes a regu-
lar el volumen de transacciones internacionales y la estructura del
intercambio con el exterior asi como las favorables condiciones del
mercado internacional del cobre, se han conjugado en el logro de los
satisfactorios resultados de Balanza de Pagos alcanzados en el Glti-
mo quinquenio.

La adecuacién de la estructura de las importaciones a los reque-
rimientos del desarrollo eccnémico y social, el establecimiento de con-
diciones estables para la concurrencia (ya sea en el mercv::t_ﬂo interno
o en el internacional) de las industrias nacionales competitivas o po-
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on las similares de otros paises y el mejo-
sido los objetivos orien-
Chile en los Gltimos

tencialmente competitivas ¢ Al
ramiento de las reservas internacionales, an

taderes de la politica de comercio exterior de
anos.

En efecto, la cuenta compensadora de la Balanza de Pagos
muestra para el periodo 1965-1969, los siguientes resultades:

Cuenta compensadora de balanza de pagos

(En millones de délares)

Afos Monto -
1965 78,6
1966 116,8
1967 =43
1968 133,8
1969 182,3

Durante 1969 se registraron algunas variaciones de importancia
en relacién al ano siguiente. Entre ellas puede mencionarse, en primer
término, el incremento de US$ 40 millones en las liquidaciones de la
gran mineria del cobre para cubrir sus costos de produccién en mone-
da local; asimismo, la tributacién pogada por estas empresas subio
de US$ 159 millones a US$ 220 millones, aproximadamente, vale de-
cir, aumenté en un 38% debido al alto nivel de la cotizacién interna-
cional lograda por este metal. En el curso de 1969 el Gobierno de
Chile llegé a un acverdo con las grandes empresas cupriferas para
participar en mayor proporcién en los ingresos generados por las ven-
tas efectuadas a precios superiores a 40 centavos de délar por libra
de cobre electrolitico. De este modo, se establecié un dividendo pre-
ferente y progresivo que en el periodo junio-diciembre de 1969 as-
cendié a US$ 75 millones, de los cuales, US$ 40 millones aproxima-
damente, corresponden a Anaconda; el saldo, de US$ 35 millones, fue
pagado por la Sociedad Minera El Teniente y permitié a la Corpora-
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Reservas Internacionales

(En millones de délares)

DETALLE

|. Baneo Central de Chile (A—B)
A. Active
1. Oro
2. Cuota oro y dél. al FMI
3. Corresp. en el exterior

a) de libre disponibilidad
b) bloqueados

4. Bonos BID y BIRF
5. Conv. de Créd. Recip.

B. Pasivo
1. Uso neto de créd. ext.
2. Cony. de Créd. Recip.

Il. Beos. Com. y Beo. del Estado (A—B)
A. Activo
1. Oro

2. Corresp. en el exterior

B. Pasivo
1. Adeudado a bcos. del ext.

a) Mda. extranjera (neto)
b) Mda. carriente (neto)

2. Dep. de bcos. del ext.

a) Mda. extranjera
b) Mda. corriente

Reservas Internac. Netas (I + 1)

Dic. 31 Dic. 31 Dic. 31
1967 1968 1969
—749 41,6 2114
153,0 242,2 381,0
45,0 46,3 47,4
25,0 31,3 31,3
80,4 160,4 290,5
(41,8) (114,5) (259,1)
(38,6) ( 459) ( 31,4)
1,0 1.5 5.5
1,6 2,7 6,3
2279 200,6 169,6
224,1 194,0 162,0
3.8 6,6 7.6
—16,6 -39 8,6
43,9 46,5 533
5,0 4.9 5.1
38,9 41,6 48,2
60,5 50,4 44,7
59,5 48,3 42,7
— 05 —0,4 —0,3
1,4 2,4 2.2
0,1 0,1 0,1
—91.5 37,7 220,0




Variacién de las Reservas Internacionales

(En millones de délares)

Dic. 31-67 Dic. 31-68

DETALLE Dic. 31-68 Dic. 31-69
|. Banco Central de Chile (A—B) 116,5 169,8
A. Activos 89,2 138,8
B. Pasivos =273 —31,0
I, Beos. Com. y Beo. del Estado (A—B) 12,7 12;5
A. Activos 2,6 6,8
B. Pasivos 10,1 — 57
Reservas Internacionales (1 + 1) 129,2 182,3

cién del Cobre cancelar anticipadamente el crédito italiano por US$ 30
millones solicitado para financiar el programa de inversiones de El
Teniente.

{El programa de expansién del cobre se desarrollé normalmente
durante el ano; los divisas liqguidadas para el financiamiento de la
inversién local superaren en US$ 6 millenes a las correspondientes al
ano 1968.

La cancelocion anticipada de algunas obligaciones del Banco
Central con el FMI por US$ 20 millones (de los cuales, US$ 12 millones
vencian en el primer trimestre de 1970), como asimismo la cancelacién
definitiva y per adelantado de la deuds con algunos bancos privados
norteamericanos a fines de 1968 y finalmente, el pago (efectuado en
noviembre de 1969) de la renegociacién de la deuda externa, de res-
ponsabilidad del Banco Central, con vencimiento en 1970, que ascen-
dian a US$ 2,4 millones, son los factores que explican la reduccién de
US$ 6 millones, en comparacién con 1968, de los intereses pagados
por el Banco Central.

Los elementos recién sefialados hon centribuido @ que el Banco
Central disponga de una n~rmal situacién de caja en moneda extran-
jera. Estos recursos han sido depcsitades a plazo, en proporcién im-
portante, en diversos bancos americanos y europeos que han reditua-

do al Banco US§ 1,5 millones en premedio mensual, por concepto de
intereses.
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Al intentar explicar los resultadas . o
es imporicnte hacer referencia a la pomn? &0 '“ Gltimos afos
obril de 1965, por ser precisamente el fips de wb“"‘b: Gdop!ﬂdu én
fundamental en la regulacién del volumen globel ':e una variable
importaciones. €xportaciones e

La politica cambiaria, come se dij i g

mo caracteristica principal el periédicolt:::?x:mdmz&h;ﬁmd? -
en porcentajes relativamente pequefos, y con ung frecuen - dwup
vamente alta. Un indicader del efecto de este acerioda poli e
lograrse aislando el efecto de los altos precios dal m:t:"h::o g:fde
za de Pagos durante el pericdo 1965-1969. Con este obi t: u::'
considerarse como “normal” un precic de 40 centaves d: dc:ll: -
libra, con el cual se determina que el superévit promedio que s; f‘or
bria legrado en este pericdo, cons'derende sslomente lo gran rnin::
ria, alcanzaria a US$ 53 millones en comparacién con el soldo fave-
rable efectivamente legrade de US$ 1071 millones en premedio enual.

En igual sentido se ha octuade pare desalentar los ingresos de
capitales de muy corto plazo que pueden tener efectos desestobiliza-
dores en la balanza de pagos y distersionaderes de le polifico credi-
ticia interna. En efecto, a fines de 1968 el Banco Centrol acordé que
las repatriaciones de capitales que permanezcan en el pois por un
periodo inferior @ un ano estardn afectas ol impuesto vigente para
las transacciones que se efectian en el mercado de corredores.

La buena situacién del mercado del cobre y lo continuidad de la
politica cambiaria seguida desde abril de 1965 hon influido directo-
mente en la notable mejoria experimentada per el nivel de reservas in-
ternacionales netas del Banco Central (actives menos pasives). Es asi
como se logré, por primera vez en el periodo 1938-1968, un saldo po-
sitivo de US$ 42 millones al 31 de diciembre de 1968. Esta posicién
no sélo se ha mantenido, sino que al 31 de diciembre de 1949, alcan-
zaba a US$ 211 millones. Al misma tiempo se ha reducido considero-
blemente el ritmo de endeudamiento en moneda extranjera, En e!'ecfo.
la deuda externa total excluyendo los montos concadidos y no utiliza-
dos alcanzé a US$ 20 millones come promedio anual en el periodo
1965-1969 en comparacién con una cifra anual del orden de los
US$ 200 millones en el periodo 1959-1964.

Debe tenerse presente que lo mayor utilizacion delcrédltos exter-
nos registrada durante la actual administracion, ocurrida duru_ntedel
afo 1969, incluye los crédifos externos destinados a la exP“I‘s'é"_ :
la gran mineria del cobre los que representan n_[rededOr_ de la ml:iu
del crec'miento de la deuda en dicho ano- También conviene :ecc;rp :‘;
que la estructura de la deuda externa de Chile ha mejoracio entre
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y 1967 porque la proporcion de obligaciones a corto plazo se ha re-

ducido sustancialmente.

Desde el afio 1964 a la fecha, se ha producido una disminucién
de la deuda neta en moneda extranjera calculada en délares de un
mismo poder adquisitivo. Mientras la deuda externa neta por habi-
tante era de US$ 29 en 1958 alcanzé a US$ 164 en 1964 y a US$ 140

en 1969.

E. INTERCAMBIO COMERCIAL DE CHILE.

1. Registros de Importacién,

Los registros de importacién alcanzaron en 1969 un nivel de
US$ 916,7 millones, superando en US$ 28,3 millones el monto alcan-
zado en 1968. Este incremento se produjo fundamentalmente por el
fuerte aumento de los registros ordinarios del sector privado, que al-
canzé a US$ 91,3 millones.

Registros ordinarios del sector privado

(En millones de délares)

Periodo (o) 1968 (b) 1969 (b)-(a) (b)-(a)/(a) . 100
ler. Trim. 99,2 100,0 0.8 0,8%
225 JTEim. 112,0 147,1 3a,} 31,3%
3er. Trim. 113,6 151,92 38,3 33,7%
4% Trim. 116,8 133,9 | [ | 14,6%
TOTAL 441,6 532,9 91,3 20,7%

Este aumento es indicativo de un mejoramiento de lo actividad
econémica inferna, toda vez que los productos de mayor crecimiento
son las materias primas industriales.

: Los registros u_rdinurios del sector privado en 1968 fueron infe-
riores en US$ 20 millones al nivel alcanzado en 1967, el cual sin em-
bargo, fue superado en 15,4% por el monto registrado en 1969.
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En 1.968 un 17,5% de los registros privados constituyeron depé-
sito previo. En 1969, como resultado de las madificaciones introduci-
das en esta area, de los US$ 532,9 millones sélo US$ 53,3 millones
(10,0%) constituyeron depésito de importacién. Esto ha significado por
ese aspecto, una reduccién significativa del costo de los praductos im-
portados.

Los registros de importacién o plazo y con cargo a crédite AID
del sector privado, se mantuvieron estables en alrededer de US$ 80
millones, aunque los primeros aumentaron y los segundos disminuye-
ron. La reduccién de los registros con cargo o crédito AID en 1949 se
debe a la utilizacién précticamente completa del crédito concedido y
al hecho de que el gobierno no ha establecido un nuevo convenio cre-
diticio con AID. Esto ha producido un aumento de presion sobre las
cuotas mensuales auteorizadas para la importacién con cobertura di-
ferida. Por esta causa, un volumen importante de operaciones fue
traspasado a 1970 y aprobado durante el primer trimestre.

Registros con cobertura diferida y con créditos AID del sector privade

(En millones de délares)

1968 1969 Variaciones
Periodo Cob.Dif. AID Cob.Dif. AID Cob. Dif. AID
ler. Trim. 1,5 50 10414 108 =1 58
20 Trim. 14,0 61 10,2 6950 =88 08
3er. Trim. 96 11, 103 2,8 07 -83
4° Trim, 128 11,4 268 33 140 -8
TOTAL 479 336 577 238 98 —98

La estabilidad de los registros privados para importacién a pla-
zo se refleja en los registros de bienes de capital, los cuales, si se de-
ducen algunas operaciones del sector publico de equipos de tfrans-
porte en 1968, se mantienen también estables entre ambos anos.

De esta manera, los registros privados en 1969 superaron en
casi US$ 95 millones de dolares el nivel alcanzado en 1968.

Los registros de importacién al contado y de cobertura diferida
del sector publico totalizaron en 1969 US$ 196 millones, lo que con-
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es alcanzados en 1968. Esto se debe o
dentro de las coberturas diferidas, la

i 5% 30,9 millo-
de aviones para la LAN, en febrero de ].968 (v
;::;F:c:zn noviembre del mismo afo (US$ 23,9 millones).

Asimismo, los registros del sector publico con cargo a crédito

AID subieron de US$ 8,9 a US$ 16,2 millones. Sin embargo, al igual
la utilizacién del crédito fue disminuyendo a

trasta con los US$ 224,6 millon
la gran importancia que tuvo,

que el sector privado,
través de 1969.

Registros del sector publico

(En millones de délares)

1968 1969 » K 4 _‘{aria_cifnea 4

Periodo Ord,  Cob. Sl TVERE. . Cob,
Dif. AID Ord, Dif. ATD -Ol-d-_ _Ull. S AID
ler Trim. 278 366 25 381 34 48 103 —332 23
2 Trim. 335 100 27 226 204 56 —109 10,4 2,9
Jer. Trim. 40,7 130 05 36 73 30 31 5T 25
47 Trim, 329 31 32 601 65 28 272 236 —04
TOTAL 1349 897 89 1584 376 162 23,5 —52,1 7,3

Todos estos antecedentes configuran el siguiente cuadro compa-
rativo de registros cursados.

Registros cursados

(En millones de délares)

Afics Ord. Cob. Dif. AID Otros 1/ Total
1968 576,5 137,6 42,5 131,8 888,4
1969 691,3 95,3 40,0 90,1 916,7
Var. absolutas 114,8 42,3 - 25 —41,7 28,3
Var. relativas 19.9% —30,7% — 59% —31,6% 3,2%

1/ Incluye operaciones sin cobertura ¥ con cargo & créditos internacionales,
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Como se indicé anteriormente, el crecimiento de los registros ob-
servado en 1969 es un indicador del mayor dinamismo de la activi-
dad econémica durante este afo, especialmente debido al incremento
de los registros de bienes intermedios. Un crecimiento igualmente im-
portante registraron las importaciones de bienes de consumo, espe-
cialmente los durables. La disminucién observada en los registros de
importacién de bienes de capital se concentra en los equipos de trans-
porte, lo que refleja la adquisicién de la flota de aviones en 1968.

Clasificacién econémica de los registros cursados *

(En millones de délares)

RUBROS (a) 1968  (b) 1969  (b)-(a) (b)-(a)/(a).100
Bienes de consumo 121,8 138,0 16,2 13,3%
Alimentos 63,8 64,9 1A 1,7%
Otros 58,0 73,1 15,1 26,0%
Bienes intermedios 340,5 3736 33,1 9,7%
Alimentos 87,1 84,7 — 2,4 — 2,8%
Materia prima 197.3 232,8 3505 18,0%
Combustibles y lubric. 56,1 56,1 0,0 0,0%
Bienes de capital 426,1 405,1 —21'0 — 4,9%
Maquinaria 269,5 269,0 — 0,6 — 0,2%
Equipos de transporte 156,5 136,1 —20,4 —13,0%
TOTAL 888,4 916,7 28,3 3,2%

1/ Excluye las internaciones de la gran mineria del cobre.

2. Embarques.

En 1969 los embarques llegaron a US$ 1.143,8 millones, supe-
rando en casi US$ 240 millones el nivel logrado en 1968. Si bien todos
los rubros de la clasificacién aumentaron sus exportaciones, el pro-
ducto de mayor crecimiento fue el cobre.
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Embarques de cobre

(En millones de ddlares)

1968 1969 Var, relativas (%%)
Periodo Gran P.y M. Total Gran P.y M. Total Gran P. ¥ M. Total
Min. Min. Min.  Min. Min, Min.
lLer trimestre 1576 346 1922 1399 418 1817 —112% 208% — 5,507
2.° trimestre 1118 410 1528 1688 36,7 2055 51,0% —10,5% 34,507
3er trimestre 1359 396 1755 2120 476 12596 56,09 20,29% 47,957
4.2 trimestre 1413 34,7 1760 220,7 52,8, 2735 56,2% 52,2% 55407
TOTAL 5466 1499 6965 7414 1789 9203 35.6% 19,3% 32,10

Este notable incremento, que ha permitido bordear los mil millo-
nes de délares anuales en exportaciones de cobre, se produjo funda-
mentalmente por la tendencia alcista del precio del metal en los 0lti-
mos tres frimestres de 1969,

Precio del cobre

(En centavos de délar la libra)

1068 1969 Var.
Promedio  Promedio Pr.  Promedic  Promedio B :.1:::{.
mensuzl trimest. anial mensual trimaest. anual trimest.
58,020 56,951
£i6,883 58,299
67,291 64,065 57,987 57,746 —9,86%,
52,532 62,963
47,443 63,161
51,561 50,512 67,265 64,463 27,629,
47,821 65,946
47,917 72,875
50,352 48,697 71,622 70,148 44,059,
48,974 70,514
40,890 73,996

53,746 50,870 53,336 75,979 73,496 66,463 44,489,

(*) Variacién relativa promedio anual: 24,15%,
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Cabe destacar, sin embargo, que el precio promedio efectivamen-
te recibido por los grandes productores chilenos fue de 51,465 y
65,688 centavos de délar la libra en 1948 y 1969. Asimismo, los ni-
veles de produccién se mantuvieron estables en casi 1.200 millones
de libras, en tanto que los volimenes entregados subieron en alrede-
dos de 8%. Este incremento, juntamente con la variacién de los pre-

cios, explica el aumento de los embarques de cobre de la aran mi-
neria.

Los programas de expansién comenzarén a dar sus frutos en
1970, con un aumento substancial de los niveles de produccién por
empresa y con la puesta en marcha de la mina Exética. Se espera que
en 1972 el nivel de produccién llegue a 2.000 millones de libras.

Produccién de cobre gran mineria

(En millones de libras)

Empresas 1968 1969 1970 (Proyeccién)
Andes 190,7 172,5 210,0 £
Chilex 613,8 623,4 700,0
Teniente 344,5 397.5 470,0
TOTAL 1149,0 1193,4 1380,0

El estado de las inversiones de expansién se encuentra bastante
avanzado, habiéndose superado en algunos casos el monto autoriza-
do. Debido a algunos imprevistos, la inversién total superara a los
niveles autorizados, probablemente en 15% o mds.

Estado de las inversiones al 31-10-60
(En miles de délares)

Inversién Inversién realizada

Empresas  autorizada Enel pais  En el exterior Total

Andina 157 000 38 240 38 665 76 905
Teniente 230 241 100 660 65 804 166 464
Andes 10 304 4 383 6 828 11211
Chilex 99 107 33 931 66 196 100 127
Exética 38 000 16 033 19 926 35 959
TOTAL 534 652 193 247 197 419 390 666

85



Los embarques del resto de los productos mineros mostraron en
1969 un incremento de casi US$ 4 millones. Sin embargo, se mantie-
nen aun por debajo de los niveles alcanzados en 1967.

En 1969 es especialmente imporfante la recuperacién de !05 em-
barques de salitre y yodo, los que alcanzaron un volumen semejante
al de 1967. Como se senalé en informes anteriores, esto resulté de los
problemas laborales enfrentados por las oficinas salitreras en 1968.

Los embarques de hierro de las grandes, medianas y pequefias
empresas mineras disminuyeron en 1969 respecto de los niveles al-
canzados en 1967 y especialmente en 1968. Esto no se debe a una
menor produccién sino a una mayer venta a la CAP, la cual aumenté
la produccién de acero en el Ultimo afo en 14,4%. Se puede adelan-
tar que ello no produjo un incremento en los embarques de acero sino
una mayor venta interna, como resultado del dinamismo de la activi-
dad de la construccién y de los requerimientos del programa de in-
versiones del cobre. Cabe agregar que en el ano se detuvo la tenden-
cia descendente manifestada por los precios de los minerales de hie-
rro.

Finalmente, debe mencionarse la disminucién de los embarques
de molibdeno. Como se sabe, éste es un subproducto de las grandes
empresas mineras del cobre y depende de las caracteristicas del mate-
rial en explotacién.

Embarques de productos mineros

(En millones de délares)

Productos 1968 1969  Var. absolutas Var. relativas
Hinre 71,6 §Ew =150 = AT Oy
Salitre y yodo 17,1 26,8 9.7 56,7%
Molibdeno 10,9 9.6 - 1,3 —-11,9%
Otros 2,6 3.4 0,8 30,8%
TOTAL 102,2 106,1 39 3,8%

Los productos agropecuarios y del mar cuyas exportaciones mos-
traron el mayor incremento en 1969 son: la lana, las maderas, los
mariscos y pescados y la fruta fresca.

El precio de la lana experimenté en 1969 un alza promedio de
11,1% en todos los mercados que el pais provee; ello indujo un impor-
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tante incremento en el volumen embarcado, especialmente a Japén,
Espana e Inglaterra, cuyos precios resultaron superiores al promedio.

Las principales maderas que el pois exporta incrementaron su
precio internacional en un promedio de 12,9%. La explicacién de este
hecho debe buscarse en la disminucién de las exportaciones de made-
ra de Brasil, uno de los principales proveedores de este producto. Esto
provocé aumentos de los voldmenes exportados de pino insigne (o
Argenting, Inglaterra y Puerto Rico), pino araucaria (a Argentina y
Peru), rauli (a Argentina) y alerce (a Francia y Holanda). Cabe desta-

car que las exportaciones de estos tipos de madera representaron co-
si el 80% del total.

Durante 1969 los volumenes de mariscos y fruta disminuyeron en
27,4% y 6,9% respectivamente. Paralelamente se produjo un aumento
de los precios. El decremento de las cantidades exportadas de fruta
car que las exportaciones de estos tipos de madera representaron
casi el 80% del total.

Principales embarques agropecuarios

1968 1969

Valer Valor Valor Valor
Productos Volumen  unita_ Volumen unita-

rio (1) 2) rio (1) (2)
Lanas (ton.) 8195 683 3 5.6 10787 7504 82
Maderas (mliles pie) 37225 984 3,7 63276 1122 T3
Mariscos ¥

pescado (ton.) 5867 10226 6,0 4260 15258 B85

Frutas frescas (ton.) 50 574 1839 83 47 062 206,1 87
T &L 101 861 246 125395 315

1/ En délares.
2/ En millones de délares.

Estos productos representaron en 1969 un 75% del total de las
exportaciones de productos agropecuarios.

El resto de las exportaciones agropecuarias se mantuvieron rela-
tivamente estables durante 1969, excepto los productos horticolas y
de chacareria, cuyos embarques mostraron una fuerte disminucién,
presumiblemente debido a la sequia que afecté al pais en los dos Ul-
timos anos.
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imi i de productos indus-
La tasa de crecimiento de las exportaciones
friulesoconﬁnué a un nivel elevade durante 1969 (10,7%) aunque re-
sulté inferior a la lograda en 1968 (17,4%).

Los productos de mayor crecimienfo en el oltimo ano fueron la
celulosa y las piezas y partes para vehiculos motorizados.

Las diferentes variedades exportadas de celulosa en '?96_9 die-
ron como resultado un incremento de casi 9% en el vul’or unitario pro-
medio. Asimismo, se produjo un aumento de poco més de 5% en el
volumen embarcado. Las piezas para vehiculos motorizados mantu-
vieron el ritmo de crecimiento observado en 196.8, como resuliadc': de
los convenios de complementacién que se mantienen con Argentina.

Embarques industriales

(En millones de délares)

Productos 1968 1969 Variaciones
Celulosa _— 13,2 15,1 1,9
Piezas y partes 4,7 2.0 4,3
Otros 50,2 513 1,1
TOTAL 68,1 75,4 7,3

Entre las exportaciones no habituales efectuadas en 1969, es ne-
cesario destacar las maderas prensadas y las monedas acufadas.

Los embarques de madera prensada aumentaron de US$ 209,2
miles a US$ 388,9 miles, fundamentalmente debido a la apertura de
los mercados del norte: Alemania, Holanda y Canadd. Las exporta-
ciones de monedas acunados llegaron a US$ 1,4 millones en 1969,
superando en mas de US$ 0,5 millones los niveles de 1968, Estos em-
barques se destinaron fundamentalmente a Uruguay.

Asimismo, debe destacarse el aumento de las exportaciones de
vinos sueltos asi como de embotellados. En efecto, estos ultimos su-
bieron de US$ 0,7 millones @ US$ 1,2 millones.

Finalmente, las exportaciones de acero disminuyeron fuertemen-
te (de US$ 2,6 a US$ 0,6 millenes) debido, como ya se indics, al in-
cremento del consumo interno durante 1949.

Estos antecedentes configuran el siguiente cuadro comparativo
de embarques,
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Embarques

(En millones de délares)

DETALLE (@) 1968  (6)1969  (b}(a) (b)-(a)la.100
Gran Mineria 590,2 Nz 201,5 34,1%
Cobre 546,6 741.,4 194,8 35,6%
Otros 43,6 50,3 6,7 15,4%
P. y M. Mineria 208,5 234,7 26,2 12,6%
Cobre 149,9 178,9 29,0 19,3%
Otros 58,6 55,8 — 28 — 4,8%
Agropecuarios 37,6 42,0 44 11,7%
Industriales 68,1 75,4 7.3 10,7%
TOTALES 904,4 1143,8 239,4 26,5%

3. Retornos de exportacién

Como ya se indicé al analizar la evolucién de las reservas inter-
nacionales, durante 1969 los retornos de la gran mineria del cobre
mostraron un fuerte incremento debido al aumento de los costos in-
ternos y a la mayor tributacién y participacion fiscal debidas al me-
joramiento del precio del metal.

Por otra parte, este incremento en el precio provocé un fuerte
crecimiento de los retornos de la pequeia y mediana mineria del co-

bre.

Asimismo, es importante el aumento de los retornos de salitre y
yodo debido al mayor dinamismo de los embarques desde fines de
1968. Por ofra parte, debido a que, o mediados de_ 1968, cambié la
situacién legal que afecta a esta actividad (formacién de SOQUIM),
las exportaciones del salitre y yodo deben retornar el total de los vo-
lores embarcados.
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Refornos de las exportaciones mineras

(En millones de délares)

1968 1969
b AT
Peffﬂdﬂ Cobre ; fvli'lt; ; Otros Cobre ¥ n_vmli 0! f“s
Primer trimestre 120,4 0,0 11,6 124,5 4,5 16,1
Segundo trimestre 152,5 0,3 16,2 1533 122 15,3
Tercer trimestre 123,1 3.5 18,7 177.5 2.5 19,8
Cuarto trimestre 1497 4,2 19,4 233,5 4,6 13,61
TOTAL 5457 80 629 6888 238 648

1/ Incluye una estimacién de los retornos de la gran mineria del hierro.

Por Gltimo, durante 1969, los retornos de los productos industria-
les y agropecuarios, mantuvieron la tendencia observada en los em-
bargues desde mediados de 1968.

Retornos de los productos industriales y agropecuarios

(En millones de délares)

1968 1.9 6.8

Periodo Indus- —Agrope; Indus- _A;rnpe'-.

triales cuarios triales cuarios
Primer trimestre 12,3 6,8 15,5 6,6
Segundo trimestre 13,6 11,7 19,1 14,7
Tercer trimestre 18,0 12,4 23,0 12,0
Cuarto trimestre 19,9 6,6 17,8 7,4
TOTAL 63,8 37,5 75,4 40,7

4. Movimiento de capitales

Durante 1969 los aportes netos de capital a través del articulo
14 de la ley N° 1.272, alcanzaron a US$ 65,6 millones.
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Aportes de capital art. 14, deto. N°® 1,272

(En millones de délares)

1968 1969
Periodo Ingresos Egresos Saldo Ingresos Egresos Saldo
Primer trimestre 16,5 2,3 142 137 83 54
Segundo trimestre 23,5 14,5 9.0 26,6 12,8 13.8

Tercer trimestre 30,1 15,1 15,0 20,9 11,6 2.3
Cuarto trimestre 38,0 18,2 19,8 44,1 7,00 370

TOTAL 108,1 50,1 580 1053 39,7 65.6

Los ingresos de capital en divisas a través del decreto 258 y del
articulo 16 de la ley N° 1.272, se mantuvieron estables en alrededor
de USS$ 5 millones. Gran parfe de los aportes a través del decreto 258
se efectbon mediante la internacién de equipos. Estos alcanzaron, en
1968, a US$ 3,5 millones.

Por otra parte, los ingresos autorizados por el Comité Ejecutivo
del Banco Central (créditos de corto plazo al sector privado) se mantu-
vieron estables.

Ingresos de capitales en divisas

(En millones de délares)

Periodo 1968 1969

D.258 A.16 Aut.B.C. D.258 A.16 Aut.B.C.
Primer semestre 1,7 05 178 22 20 126
Segundo semestre 2.5 0.3 15,0 83 03 N7
TOTAL 42 08 328 25. 2,3 ..823

Finalmente, las liquidaciones en divisas de las grar}des compa-
fiias del cobre, para cumplir con los programas de expansion, disminu-
yeron durante 1969, debido principalmente a la suspension de las li-
quidaciones de Chilex desde abril hasta octubre aproximadamente.
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Liquidaciones de divisas. Compafias del Cobre

(En millones de délares)

1968 1969

Periodo Gran Andes y Gran Andes y

Mineria Exética Mineria Exética
Primer trimestre 7.0 3.4 16,3 5.4
Segundo frimestre 13,6 4,3 10,5 6,9
Tercer trimestre 16,5 4,7 8,2 5,6
Cuarto trimestre 18,7 59 13,8 7.4
TOTAL 55,8 18,3 48,8 25.3

F. ASOCIACION LATINOAMERICANA DE LIBRE COMERCIO

DIFERENTES ASPECTOS DEL PROCESO
DE INTEGRACION ECONOMICA

Los resultados alcanzados en las negociaciones realizadas du-
rante el Octavo Periodo de Sesiones Ordinarias de la Conferencia de
las Partes Contratantes, el desarrollo de un nutrido programa de re-
uniones sectoriales, la suscripcién y posterior ratificacién del Acuer-
do de Integracién Subregional y los logros de la Quinta Reunién del
Consejo de Politica Financiera y Monetaria, constituyen los aspectos
més dignos de ser destacados al comentar la marcha del proceso de
integracién latinoameriana durante el afno 1969. A continuacién se
da cuenta de los rasgos principales de cada uno de ellos, como asi-
mismo de la evolucién del intercambio de Chile con los demés paises
de la zona.

1.— Octavo Periodo de Sesiones Ordinarias
de la Conferencia de Partes Contratantes

El 1° de enero entraron en vigor las negociaciones de las listas
nacionales correspondientes al octavo afio de vigencia del Tratado
de Montevideo. Atendiendo a la gama de productos afectados, a la
naturaleza de los mismos y a la magnitud de las rebajas arancela-
rias acordadas, los resultades alcanzados fueron bastante mas alen-
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tadores que los que se habian venido obteniendo en el transcurso de
las Gltimas negociaciones.

En términos cuantitativos las concesiones otorgadas suman un
total de 732, de las cuales 526 recayeron sobre preductos no incor-
porados hasta entonces en el programa de liberacién, y 206 sobre
productos que ya habian sido incluidos en las listas nacionales (con-
cesiones renegociadas). El total de concesiones abarca un nUmero
bastante mayor de productos, debide a que algunas de ellas se re-
fieren a subposiciones del cédigo Nabalale, en los que estén in-
cluidos mas de un producto. Asi, mientras 725 nuevos productos fue-
ron incluidos en el programa de liberacién, otros 308, que ya forma-
ban parte de él, fueron objeto de nuevas rebajos arancelarias. Res-
pecto a la participacién individual de las Partes Contratantes se ad-
vierte que el aporte mas considerable en cuanto al nimero de conce-
siones registradas (93% del total), resulté de las negociaciones efec-
tuadas por Argentina, Brasil, México, Perd y Uruguay. Interesa des-
tacar, asimismo, que el 90% de las concesiones correspondientes al
octavo periodo afectaron a bienes de consumo durable, materias
primas, productos intermedios y bienes de capital.

2.— Reuniones sectoriales

De acuerdo a lo dispuesto en la Resolucién 55 (ll) de la Confe-
rencia, durante 1969 se realizaron veinficuotro reuniones sectoriales
de empresarios. Como se sabe, dos son los objetivos y funciones de
estos encuentros: examinar las informaciones estadisticas y de otro
tipo relativos a cada sector y explorar las posibilidades de inclusion
de los productos del sector en el programa de liberacién o en acuer-
dos de complementacién. En lo que respecta al primer obijetivo, cabe
senalar que los empresarios recomendaron 345 concesiones para ser
incluidas en las listas nacionales que se negocien con oportunidad del
Noveno Perfodo de Sesiones Ordinarias de la Conferencia. Los secto-
res principalmente afectados por estas recomendaciones son los de
la industria fotogréfica, de fabricantes de lémparas y unidades de
iluminacién y de equipos e instalaciones de seguridad para estable-
cimientos industriales. Ademds, en 1969 se pactaron, a nivel empre-
sarial, ocho proyectos de acuerdos de complementacién que incluyen
1317 sugerencias de desgravacién, a las que deben sumarse 61 re-
comendaciones para ampliar el acuerdo de complementacion d? la in-
dustria quimica, ya en vigencia; 32 sugerencias para ampliacién c!el
proyecto de acuerdo presentado en el afo 196{! en el sector de la in-
dustria del pléstico y 45 sugerencias para adicionar en el proyecto
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de acverdo sobre la industria de equipos eléctricos. Por ofra parte,
los empresarios hicieron recomendaC|?n?§ sobre des.,gruvcmone:r, en
listas especiales que alcanzaron a veintibna concesiones 5uger|da5._
Como consecuencia de lo anterior, el nimero de concesiones sugeri-
das para ser incorporadas en listas nacionales, ‘|.l:|s _Imcs gspeclnles,
y en los proyectos de acuerdo de :om?|emenic?m!‘|' mdu?trmf, ulm_n-
26 en 1969 a un total de un mil ochocientas veintitna, cifra que sig-
nifica el mayor nimero de sugerencias am:acles de desgrg\raclén des-
de 1963, afio en que se iniciaron las reuniones de este tipo.

3.— Integracién subregional

El 26 de mayo de 1969 los gobiernos de Bolivia, Colombig,
Chile, Ecuador y Pert, suscribieron en Bogotd el Acuerdo de Integro-
cién Subregional. Los objetivos del Acuerdo son “promover el des-
arrollo equilibrade y arménico de los Paises Miembros, acelerar su
crecimiento mediante la integracién econémica, facilitar su partici-
pacién en el proceso de integracién previsto en el Tratado de Mon-
tevideo y establecer condiciones favorables para la conversién de
ALALC en un mercado comin”. Para alcanzar los mencionados ob-
jetivos se contempla el empleo de mecanismos y medidas tales como
la armonizacién de politicas econémicas y sociales; la programacién
conjunta, la intensificacién del proceso de integracién subregional y
la ejecucién de Programas Sectoriales de Desarrollo Industrial; un
Programa de Liberacién del intercambio, mas acelerado que el con-
templado en el marco de la ALALC; un Arancel Externo Comin y tra-
tamientos preferenciales a favor de Bolivia y Ecuador. La Comisién
es el érgano maximo del Acuerdo. Estd constituida por un represen-
tante plenipotenciario de cada uno de los Gobiernos de los Paises
Miembros y es responsable de la formacién de la politica general del
Acuerdo. Una Junta integrada por tres miembros designados por la
Comisién, es el principal érgano técnico. Cabe senalar, finalmente,
que el Comité Ejecutivo Permanente de la ALALC, a través de su Re-
solucion N° 179, de 9 de julio de 1969, declaré la compatibilidad entre
el Tratado de Montevideo y el Acuerdo de Integracién Subregional, el
cual entré en vigor el 16 de octubre del mismo afio.

Por otra parte, el 23 de abril de 1969 los gobiernos de Argenti-
na, Bolivia, Brasil, Paraguay y Uruguay suscribieron el Tratado de
I9 Cuenca del Plata. Se trata de un sistema eminentemente geograd-
fico en cuanto a su naturaleza, En efecto, aprovechando condiciones
h_ldrcgrf&hcus especiales, tiende primordialmente hacia la integra-
cioén fisica al facilitar y expandir el transporte fluvial, aprovechar los
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caudales para la generacién de energia eléctrica y proveer de riego
a extensas zonas.

4.— Integracién financiera

En el orden financiero el proceso de integracién exhibe también
resultados alentadores en 1969. El primero de ellos se identifica con
la Quinta Reunién del Consejo de Politica Financiera y Menetaria, ce-
lebrada en Santo Dominge, Repiblica Dominicana, entre el 24 y el
26 de septiembre. En ella los bancos centrales de los paises miembros
de la Alalc y el banco central anfitrién, dieron su conformidad a un
acuerdo multilateral de apoyo reciproco destinado a atenuar las de-
ficiencias transitorias de liquidez que puedan afectar a los paises
participantes y a evitar de este modo que ellas se conviertan en un
obstdculo para el avance del proceso de integracién. Con tal objeto
los bancos centrales se otorgan lineas de crédito por un mento glo-
bal inicial de US$ 30 millones y el aporte de cada participante se de-
termina en funcién de su tamafo econémico relativo, medido a tra-
vés de su cuota en el Fondo Monetario Internacional. La ayuda que
reciban los bancos centrales seré por periodos trimestrales; sin em-
bargo, se podra utilizar hasta por dieciocho meses, siendo su utiliza-
cién de cardcter automdtico durante los nueve primeros meses y que-
dando sujeta a aprobacién del Consejo cuando dicho plazo sea exce-
dido. En sintesis, tratandose de una iniciativa bastante modesta en
cuanto al monto de recursos inicialmente comprometidos, resulta su-
mamente auspiciosa desde el punto de vista de la cooperacién y de
la integracién financiera latinoamericana.

Cabe sefalar en este mismo orden de ideas, que entre el 12 y
el 14 de noviembre se efectud en Sontiago la primera reunién del Gru-
po de Trabajo encargado de estudiar el desarrollo de un mercado
de aceptaciones latinoamericanas. En tal ocasién se aprobé un texto
que describe, en términos generales, el funcionamiento de un me-
canismo que podria resultar operativo para el desarrollo del mencio-
nado mercado y que sera presentado al Consejo de Politica Financie-
ra y Monetaria, previa consideracién de la Comision Asesora de Asun-
tos Monetarios.

5.— Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales
Entre el 25 y el 29 de abril de 1970, tendra lugar en Vina dEfI
Mar la X Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales del Conti-

nente Americano. Uno de los objetivos de estos encuentros es
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evaluar, al més alto nivel, el desarrollo del proceso de integra‘ci::..:. £
nanciera de la regién y cambiar opiniones respecto a |05.pc.>51bllldc.
des de acelerarlo y perfeccionnrlo. Es con miras al cumplimiento .de
estos objetivos que en esta ocasién los ngernadcfes se pronuncia-
rén sobre los diversos proyectos que han sido descritos en la seccitn
anterior: el reglamento del mecanismo de_cx_poyo dr.:a bulcn;u de pa-
gos, mercado de aceptaciones y cheque viajero lahnoumerl_cano. Un
objetivo, no menos imporfante que el anterior, es 1_3! cunsu%erc:r la
evolucién del sistema monetario internacional, analizar su impacto
sobre las economias del érea y, en general, fijar la posicién de los
paises de la regién respecto de los distintos prob‘lemas financieros y
monetarios que afectan a la comunidad internacional.

G. INSTITUCIONES INTERNACIONALES

Haciendo uso de las facultades que le otorga el Convenio Cons-
titutivo —tal como éste ha sido modificado—, la Junta de Gobernado-
res del Fondo Monetario Internacional, en la Asamblea Anual corres-
pondiente a 1969, adopté la primera decisién relativa o la asigna-
cién de las nuevas unidades de reservas conocidas como Derechos Es-
peciales de Giro (DEG). La resolucién a través de la cual se expresa
la decisién mencionada, recoge una propesicién formulada por el
Director Gerente de la Institucién y apoyada por su Director Ejecuti-
vo. En sus aspectos centrales establece que:

a) El Fondo efectuara asignaciones a los paises participantes
en la Cuenta de Giros Especiales durante un periodo bdsico de tres
afios contados a partir del 1° de enero de 1970;

b) Las asignaciones del periodo bdsico se efectuardn el 1° de
enero de cada afio (1970, 1971 y 1972);

c) Las asignaciones se efectuarén en base a las cuotas vigentes
en la vispera de la fecha de cada asignacién;

d) El monto total correspondiente a la primera asignacién de
DEG, alcanzaré al 17,5% del total de cuotas de los poises participan-

Les. 1Lst::%\!c:su correspondiente a la segunda y tercera asignacién seré
e ;

En realidad, el esquema que establece las nuevas unidades de
reserva, .descansu fundamentalmente en una convencién internacio-
nal en virtud de la cual los paises participantes asumen el compromi-
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so de aceptar DEG, en exceso de su correspondiente asignacién, con
el objeto de entregar moneda convertible a aquellos participantes que
experimenten dificultades de pago. Naturalmente, la obligacién de
proporcionar moneda convertible se haré efectiva solamente respec-
to de aquellos paises que presenten una posicién de reservas suficien-
temente solida. Respecto a este Gltimo punto, cabe senalar que, de
acuerdo al primer “plan trimestral de designacién” (1° de enero-31
de marzo, 1970), Chile ha sido incluido en la némina de “paises pro-
veedores de moneda convertible”. Dicha némina, elaborada por el
Fondo Monetario, incluye en la actualidad veintidés paises y estable-
ce el monto mdximo de DEG, que cada uno de los participantes con-
siderados estara obligado a recibir a cambio de moneda convertible.
El criterio central para su elaboracién ha side considerar la posicidn
de reservas y lo situacién de balanza de pagos de los participantes;
vale decir, en ella se han incluido aquellos paises cuya situacién de
reservas, juzgada a través de distintos indicadores (monto absoluto
de reservas y su evolucién en los Gltimos meses, relacién entre reser-
vas y volumen de comercio, reservas como porcentaje de la cuota
del pais en el Fondo), ha resultado ser suficientemente solida.

En un plano general, el mecanismo y las decisiones adoptadas,
sin constituir una solucién definitiva a los diversos problemas del sis-
tema monetfario internacional, apuntan hacia un control mas racio-
nal del volumen global de liquidez internacional (la primera asigna-
cion total de DEG alcanza aproximadamente a US$ 3.500 millones),
evitando asi el surgimiento de condiciones propicias para el estable-
cimiento de restricciones adicionales al comercic y a los pagos inter-
nacionales.

En el caso concreto de Chile, la primera asignaciéon de DEG al-
canza a US$ 21,9 millones (el 17,5% de su cuota de US$ 125 millo-
nes en el Fondo). Por otra parte, durante el primer trimestre de 1970
el pais estd comprometido a recibir, a requerimiento del Fondo, un
maximo de US$ 3 millones adicionales en DEG, a cambio de reser-
vas tradicionales.

1. Fondo Monetario Internacional

Actualmente, la participacién de Chile en el Fmi asciende a
US$ 125 millones. Se obtuvo un nuevo préstamo (stand-by) contin-
gente por US$ 40 millones y se efectuaron amortizaciones por un {o-
tal de US$ 51 millones.
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Transacciones entre el Banco Central y el FMI
(En miles de dolares)

Detalle Giros Amortizaciones Saldo deudor
I = e -
1955 12 500,0 — 12 500,0
1956 = 168,4 12 331,6
1957 43 413,2 12 331,6 31 081,6
1958 10 650,0 = 41 731,6
1959 700,5 700,0 41 732,1
1960 — 12 381,6 29 350,5
1961 76 000,0 16 650,0 88 700,5
1962 —~ 12 700,0 76 000,5
1963 40 000,0 — 116 000,5
1964 20 000,0 10 000,0 126 000,0
1965 36 000,0 37 000,0 125 000,0
1966 30 000,0 44 800,0 110 200,0
1967 10 000,0 25 000,0 95 000,0
1968 43 300,0 28 000,0 110 251,0
1969 29 (00,0 51 000,0 88 251,0

Lo cuenta especial del Fondo, que aparece en el pasivo
del balance general del Banco Central, muestra un saldo de
E® 1.798.087.471,51; este monto incluye E° 871.915.037,42 corres-
pondientes al valor en moneda nacional de las operaciones efectua-
das con el Fondo al 31 de diciembre de 1969, y E° 962.628.021,88
que es el aporte en moneda corriente al Fondo. La diferencia repre-
senta los gastos del FMI en Chile.

2. Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento

Chile mantiene su cuota de US$ 93,3 millones con el Banco In-
ternacional, desde su suscripcién voluntaria de doscientas treinta y
fres acciones por un monto de US$ 23,3 millones, efectuada en 1960
conforme al articulo 15 de la ley N® 14.171. Actualmente, el pais
tiene a su haber un total de novecientas treinta y tres acciones que

le dan derecho a un mil ciento ochenta y tres votos, correspondientes
al 0,47% del total.

El saldo de la cuenta corriente del Banco Internacional con el
Banco Central de Chile, reajustado a la actual paridad contable, lle-
g6 al 31 de diciembre a E° 81.288.285,09, conforme al balance ge-
neral del Banco Central.

98



A la fecha, el Banco Infernacional de Reconstruccion y Fomento
ha extendido al pals préstamos por una suma global de US$ 215,4
millones, de los cuales US$ 125,4 millones se han destinado al in-
cremento de la energia eléctrica, US$ 27,8 millones a la agricultura,
Us$ 21,8 millones a los minas de carbén de Lota, US$ 20,0 millones
a la industria de papeles y cartones, US$ 17,6 millones al mejora-
miento de carreteras y US$ 2,8 millones a la educacién.

El préstamo de mayor magnitud ha sido el concedido a la Em-
presa Nacional de Electricidad S. A. (Endesa) y a la Corporacién de
Fomento de la Produccién (Corfo) por una suma ascendente a los
US$ 60 millones. Lo deuda tiene un interés del 6% y comenzara a
amortizarse semestralmente con fecha 19 de enero de 1974, debien-
do quedar totalmente cancelada en 1997.

3. Corporacion Financiera Internacional

La contribucién chilena a la Corporacién Financiera Internacio-
nal (CFl), con la cual existe un convenio aprobado por ley N° 12.451,
de 1957, es de US$ 388.000, lo que constituye el 0,36% del total de
las suscripciones y le da derecho al 0,49% del total de los votos.

Al 30 de junio de 19469, el estado de situacién de Chile frente
a la Corporacién Financiera Internacional, es la siguiente:

Inversiones en Chile de la Corporacién Financiera Internacional
Al 30 de junio de 1969

(En dolares)
En poder de la Corporacidn
Principal Préstamos Total de
R ¥ acel Principal ~ Pré A ptmos, y de
Benefi- Monto doala decapital Desembol- de capital acciones
ciario Corpora- vendidos o sado de capital
cian de venta (ol costa)
convenida
Empraum;limru
Mantos Blan-
cos S. A, 4337 500 867339 2232661 4 337 500 = 1237500 13237500
Fideos y Alimen-
tos Carrozzi S.A. 1653846 1199640 — 1 653 846 300 360 153 846 454 206
Cementoa Bio-
Bio 5. A, 1 300 000 720 000 — 1 300 000 480 000 100 000 580 000
Cia. Manufactu-
rera de Papeles
y Cartones S, A. 3000000 1175000 900000 3 000 000 925 000 = 925 000

TOTAL 10391 346 3961979 3132661 103291346 1705360 1491346 3196706




4. Asociacién Internacional de Fomento

Al 20 de diciembre de 1960, en virtud de la ley N° 14.44?,
Chile adhirié o lo Asociacion !nternocfcngllde Fomenio;nliitlu(;onvemp

itutivo requiere suscripciones iniciales que per reunir
Eg;s!llz)l-(l;l:nillongs. La cuota en nuestro pais es de US$ 3.530.000, can-
celada completamente en 1964. Se canceluro'n US$ 353.000, y el sf-_ﬂ.
do equivalente a US$ 3.177.000, fue deposrfa_do_ en moneda nacio-
nal en el Banco Central a nombre de la Asociacién. Su monto, que
aparece en el pasivo del balance general del Banco, representé
E° 37,388.760,00 al 31 de diciembre de 1969. La cuota chilena equi-
vale a un mil doscientos seis votos, o sea, el 0,47% del total de los
votos.

El 28 de junio de 1961, el Ministerio de Obras Publicas obtuvo
un crédito de la AIF por US$ 19.000.000 (al interés de 0,75%, con
amortizacién a partir del 1° de enero de 1971), con el fin de contri-
buir al financiamiento del costo de la construccién y rehabilitacién de
las principales carreteras secundarias (transversales) de_die? orovin-
cias, que abarcan la zona agricola de mayor importancia econémica
para el pais. Al 30 de junio de 1969 se habian utilizado 18.997.755

délares.

5. Banco Interamericano de Desarrollo

El Gobierno de Chile, en virtud de la ley N° 13.904, adhirié al
Convenio Constitutivo del BID (diciembre de 1959), debiendo apor-
tar a dicha institucién un total de US$ 46.739.000, distribuidos en
USS 33.320.000 por suscripcién de fres mil trescientas treinta y dos
acciones de su copital ordinario, y US$ 13.419.000 como contribucién
al Fondo para Operaciones Especiales,

El detalle de los aportes chilenos es el siguiente:

A fines de 1969, el monto cancelado en escudos, depositados
en cuenfa abierta en el Banco Central a favor del BID, ascendia a
E° 247.135.848,34, cantidad que resulta menor que el aporte en mo-
neda corriente debido a giros efectuados por préstamos a Chile en
moneda nacional y por gastos realizados dentro del pais.
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Avortes de Chile al Banco Interamericano de Desarrollo

(Al 31 de diciembre de 1960)

Aporte
Aporte Aporte R —
DETALLE total afectivo Ent-rada Efectivo
e =y Uss Equiv. en E?
Capital Ordinario
3 332 acciones 33320 1/ 14 160 7080 7080
(2 832 acciones) (28 320) 2/ (14 160) ( 7 080) ( 7080)
( 500 acciones) ( 5000) ( —) =) (|
Fondo Operaciones
Especiales 13419 3/ 13 419 19 596 142 068
Aporte inicial (2832) 4/ ( 2832) ( 1416) ( 1416)
Aumento ( 1416) 5/ ( 1416) ( 6 060) (34 845)
Aumento (9171) (9171) (12120) (105 807)
TOTAL 46 739 27 579 26 676 149 148
1) Aporte original, efectivo 509 y el resto exigible.
2) Aumento del aporte al capital ordinario exigible, aprobado por la A blea de Gr
res del BID, el 28 de enero de 1964.
3) Aporte original.
4) Aumento de aporte en 509, aprobado por la Asambica el 28 de eneroc de 1964,
5) Aumento de les recursos del Fondo, por enterar en moneda nacional, tres cuotas.
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Banco Interamericano de Desarrollo:

(Cifras en miles de délares)

DEUDOR

Uniy, Técnica del Estado (Educ.)

Entel (Transportes)

TOTAL

Corfo (Industrial)

TOTAL

Saldo deu-
N del Maonto del dor al Utilizado Amortizado
ptmo. préstamo 31-12-68 en 1069 en 1968

Fondos canadienses

) 4000,0 55,3 81,2 —
10 4 000,0 — 90,5 -
8 000,0 55,3 1717 —

Fondos del Reino Unido

1 8524 - — -

8524 —_ — -

Saldo d-u-

dor al
31-12-69

1365
805

2210

Monto no
utiliza-
do al
31-12-69

38635
30095

7773,0

8524

8524

MOTA: Tipo de Cambio: 1 US§ = 1,08 Délar Canadiense,
1L US§ — 0,42 Libra Esterlina.
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Registros cursados

(En millones de dolares)

ORDINARIO

Total 1965

Prom. mensual ano

Total 1966

Prom. mensual ano

Total 1967

Prom. mensual ano

Total 1968

Prom. mensual ano

Total 1969

Prom. mensual ano

101,2

8.4

129,3

10,8

142,8
11,9

158,3
13,2

445,3

37,1

463,4

38,6

461,8

38,5

441,6

36,8

532,8

44,4

COB DIFERIDA

25,7

2,1

22,6

1.9

22,4

1.9

89,7'

7,9

37,6

3,1

S, Plblico  §. Privado 5, Plblico  S. Privado

39,1

3,3

45,4

3.8

51,8

4,3

47,6

3,9

57,7

4.8

TOTAL
GENE-
RAL

611,3

50,9

660,7

55,1

678,8

56,6

713,9

59,5

786,4

65,5

1/ Incluye USS 448 millonts correspondientes a la compra de aviones LAN,

108



Coberturas efectuadas

(En millones de dolares)

COB. ORDINARIA

DETALLE =t = 2l [_}mﬂm“__ 1&’;’:

b S. Publico S.Privado 5. Piblico S. Privado RAL
1965 46,9 3413 128 26,5 4276
Promedio mensual afo 39 284 1,1 22 356
1966 92,7 426,3 18,6 32,2 569.,9
Promedic mensual ano 7 35,5 1,6 7 ) 47,5
1967 1157 443.3 17,5 30,4 &07,0
Promedio mensual ano 2.6 36,9 1.5 2,5 50,6
1968 85,9 3700 2.3 36,4 5017
Promedic mensual ano 7.2 30,8 0,8 20 41,8
1969 88,7 4202 10,3 34,2 5534
Promedio mensual ano .4 350 0,8 2,9 46,1
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Embarques
(En millones de ddlares)

RUBROS 1968 il
== 3 590,2 791,7
S o
Salitre y yodo 17,1 26,8
Hierro 15,6 13,9
Molibdeno 10,9 9.6
Pequeiia y Mediana Mineria 208,5 234,7
Cobre 149,9 178,92
Hierro 56,0 52,4
Sal 2,0 2.3
Otros minerales 0.6 1,1
Productos Agropecuarios 37,6 42,0
Lanas 5,6 8,2
Cebollas 2,2 1.9
Cueros 1,0 12
Frejoles 2,3 1,2
Fruta fresca 9.3 97
Fruta deshidratada 0,9 0,6
Corteza de quillay 0,3 0,4
Garbanzos 0,7 0,1
Maderas 3.7 7
Mariscos y pescados 6,0 6,5
Algas 0,6 0,9
Oftros productos 50 4,2
Productos Industriales 68,1 75,4
Manufacturas de cobre 2,5 2,9
Celulosa 13,2 15,1
Papel 8,1 8,3
Cartulina 2.8 4,1
Libros y revistas 2,0 1,6
Harina de pescado 18,7 18,3
Cebada malteada 1,7 1,2
Acero 2,6 0,6
Ferroaleaciones 0,3 0,2
Explosivos 0,4 0,3
Conservas 0,6 1,1
Aceites 1,6 1,2
Piezas y partes 4,7 9.0
Otros productos 8,9 11,5
TOTAL 904,4 11438




Clasificacién econémica de los registros

(En miles de dolares)

I. Alimentos y bebidas 150 978 149 672
A. Primarios 102 235 105 482
011 Para consumo doméstico 30 458 33273
012 Para reproductores 2 549 3072
013 Para industria 69 228 69 137
B. Elaborados 48743 44 190
021 Para consumo doméstico 30 835 28 547
023 Para industria 17 908 15643

Il. Materias primaos industria
(no alimenticias) 197 334 232724
033 Primarias 22 636 23 566
043 Elaboradas 174 698 209 158
11l. Combustibles y lubricantes 56 000 56 059
051 Para consumo 3 495 2882
053 Para industria (Mat. prima) 52 505 53177
IV. Magquinaria y accesorios 269 523 268.988
062 Maquinaria 213 638 202 678
063 Partes y accesorios 55 885 66 310
V. Equipos de transporte 156 543 136 131
071 Vehiculos use particular 11917 3627
072 Equipos transporte 94 240 83 242
073 Partes y accesorios 50 386 49 262
VI, Bienes de consumo 58 020 73132
081 Durables 23746 36 501
091 No durables 34 273 36 631
TOTAL 888 399 916 708
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|V. ASPECTOS INTERNOS Y ADMINISTRATIVOS

A. NOTAS EXPLICATIVAS AL BALANCE DEL BANCO CENTRAL

La explicacién de las principales cuentas del Balance al 31
de diciembre de 1969, se efectia de acuerdo a la nomenclatura usa-
da en el cuadre 1, anexo |l de esta Memoria.

La moneda extranjera se convirtio al tipo de cambio de E° 9,88
por délar.

CUENTAS DEL ACTIVO

1. Activos sobre el exterior

a) Oro. Esta partida estd constituida por el oro existente en la
caja y bévedas del Banco Central y lo depositado en custodia en el
Federal Reserve Bank of New York, ademds de una pequena suma
en el Fondo Monetario Internacional.

b) Monedas extranjeras. Estas disponibilidades constituyen las
reservas de operaciones con que cuenta el Banco Central. En su ma-
yorfa estan formadas por délares depositados en bancos de Estados
Unidos y otras monedas en bancos europeos.

c) Valores en monedas extranjeras. Son inversiones en docu-
mentos emitidos por organismos internacionales y que, por su natu-
raleza, se comportan como activos internacionales.

d) Convenios de créditos reciprocos. Representan el saldo a fa-
vor de Chile originado en las operaciones mediante las cuales los
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bancos centrales se otorgan mutuamente créditos con el fin de finan-

Ciﬂ BI comercio entre IOS pCliSES de [ﬂ zona, E
r : . Esta cuenta muestra un
SUIdD 1DVO|GbIe a chl’e-

2. Aportes a instituciones internacionales

En esta cuenta se contabiliza la cuota de adhesién de Chile al
Fondo Monetario Internacional. El monto total del aporte, a fines de

1969, es de US$ 125 millones y esta enterado en délares, oro y mo-
neda corriente,

3. Colocaciones

a) y b) Sector bancario, En moneda corriente, se refiere solamen-
te a redescuentos oforgados a los bances y a un pequeio saldo de
la cuenta corriente que se mantiene en el Banco del Estado. En mo-
neda extranjera, corresponde al refinanciamiento de diversos crédi-
tos otorgados por el sistema bancario, el que se concede bajo la for-
ma de operaciones de cambie.

c) Fisco. Los montos en moneda corriente reflejan los saldos de
préstamos concedidos por el Banco Central en virtud de leyes espe-
ciales. Aunque no ha habido préstamos en los dltimos anos, el salde
de balance refleja aquéllos concedidos al Fisco en anos anteriores,
provenientes del exterior o directamente por el instituto emisor.

d) Instituciones publicas. En moneda corriente, son en su mayor
parte, operaciones de crédito con la Empresa de Comercio Agricola.
En moneda extranjera, corresponden a operaciones de cambio (com-
pras a futuro) efectuadas con Enami, y a créditos para importacion
concedidos a través de Corfo a diversas instituciones.

e) Sector privado. Los saldos en moneda corrriente se refieren o
letras descontadas a la industria salitrera y a préstamos corrientes.
En moneda extranjera son, principalmente, créditos para importacion
de bienes de capital otorgados a través de Corfo y sistema bancario
y operaciones de ecambio realizadas con Cap.

4. Inversiones

a) y b) Sector bancario. Corresponden a pagarés de Tesoreria,
Ley 16.464, provenientes de la bonificacién fiscal de abonos y ferti-
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Jizantes y de “Bonos Hipotecarios”, ambos adquiridos al Banco del

Estado.

c) Fisco. Su saldo representa pagarés y bonos fiscales adquiri-
dos segtn leyes especiales.

d) Sector privado. Se refieren a debentures de Cap y Cosatan.

CUENTAS DEL PASIVO

1. Billetes y monedas emitidos

Su saldo representa el monto de billetes y monedas que el Ban-
co Central ha puesto en circulacién, el que se encuentra en poder del
publico y en caja de los bancos.

2. Depésitos en cuenta corrienfe

Representa en su moyor porie, los saldes en cuenta corriente
mantenidos por el sistema bancario y, en menor grado, los del secior
puiblico y privado.

la suma de ambos rubros constituyen la emisién del Banco
Central.

3. Otras obligaciones

a) Sector bancario. Corresponden a pagarés emitidos por el
Banco Central, tomados por bancos comerciales y el Banco del
Estado.

b) Fisco. En este rubro se contabilizan ciertos depositos a favor
del Fisco, que no son en cuenta corriente.

€) Instituciones piblicas. Su cuenta principal corresponde a “Su-
perintendencia de Bancos, articulo 36, DFL N° 252", En ella se regis-
tran los depésitos en moneda corriente que los bancos comerciales
deben mantener en el Banco Central, equivalentes al uno por mil del
término medio de sus activos, como garantia del cumplimiento de la
Ley General de Bancos. Esta suma se ajusta dentro del primer mes
de cada afio, determinada sobre el promedio del activo del afo an-
:s;iozrézde acverdo con lo dispuesto en el articulo 7° del mismo DFL

114



d) Sec’i’or p_r[vudo. Los partidas de mayor importancia corres-
ponden a: “Certificados de Ahorro Reajustables” y "Obligaciones por
venta a futuro pagadas”. La primera de ellas, en moneda corriente
representa el valor total de los Car colocados en todo el pais. Lla se-
gunda, en moneda extranjera, refleja el monto de délores y otras

monedas que el Banco Central ha pactado entregar en fechas futu-
ras, para cubrir importaciones.

4. Obligaciones con el exterior

a) Equivalencias por compras de cambio crédito confingente
FMI. Operacién mediante la cual Chile obtiene del Fondo moneda ex-
tranjera contra pogo en moneda corriente, con el compromiso de re-
comprar la moneda corriente al vencimiento del crédito. Al 31 de di-
ciembre, el equivalente en moneda corriente de esta operacién as-
cendia a E® 871,9 millones.

b), ), d) y g) Se refieren a diversos préstamos obtenidos en Es-
tados Unidos y Europa, y cuyas finalidades principales han sido: i) ad-
quisicién de maquinaria y equipo para la pequefa industria, agricul-
tura y mineria; ii) aumentar los disponibilidades en moneda extranje-
ra para hacer frente a amortizaciones; iii) llevar a cabo planes de fo-
mento y desarrollo; iv) renegociacién de la deuda externa, llevada a
cabo el ano 1965.

e) Créditos documentarios. Se refieren a acreditives abiertos
por el Banco Central en el exterior con el fin de efectuar adquisicio-
nes de materiales. Mediante estos documentos, los bancos de Estados
Unidos solicitan al Eximbank el reembolso de los cambios etorgades
a los exportadores de dicho pais.

f) Convenios de créditos reciprocos, Representan el saldo en
contra de estos convenios.

5. Depésitos de instituciones internacionales

En este rubro se agrupan las cuentas en moneda corriente corres-
pondientes a depésitos mantenidos por diversas instituciones interna-
cionales.

6. Otras cuentas del pasivo

a) Retenciones para imporfacion. En esta cuenta se refleja el
saldo de los depésitos para importacion constituidos en el Banco
Central.
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b) Depésitos convenios excedentes agrope.cuarl:o’s. Se refieren o
la parte en moneda corriente que es de libre dl?posmbn de la Emba-
jada de los Estados Unidos para gastos e inversiones dentro del pais.

¢) Diferencia con la paridad. El saldo neto mostrado en el pasivo
se origina en las compras y ventas de cambios efectuadas a tipos de

cambios diferentes al de la paridad contable.

REVALUACION DE MONEDAS EXTRANJERAS

Con fecha 20 de junio y 19 de diciembre de 1969, el Banco Cen-
tral revalué sus activos y pasives en moneda exiranjera a E° 8,97 y
E° 9,88 por délar, respectivamente. El producto de estas revaluacio-
nes se desting a cancelar intereses que el Fisco adeudaba al Banco

Central.

B. CAPITAL Y RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1969, el capital del Banco Central ascen-
dié a E° 6.473.203, dividido en acciones de un valor nominal de E° 1
cada una. El aumento de E° 1.515.147 en acciones durante el afno
fue el resultado de la inversién de los bancos privados que, en cum-
plimiento de las disposiciones de la Ley Orgdnica del Banco Central
de Chile en su articulo N° 8, corresponden al 10% del aumento de
sus capitales pagados.

Por lo tanto, el capital del Banco Central al 31 de diciembre de
1969, quedd formado segin se sefala en el cuadro siguiente:

Distribucién de las acciones del Banco

Clase A Clage B Clase C Clase D
Fines da Fisco Bancos Bancos Piiblica TOTAL
Nacionales Extranjeros
1963 29.000 2.017.373 165.882 3.962 2.207.217
1964 20.000 2.097.985 165.882 3.962 2.287.829
1965 20.000 2.215.223 165.862 3.962 2.405.067
1966 20.000 3.032.291 174.482 3.962 3.230.735
1967 20.000 3.345.774 282.579 3.962 3.652.315
1968 20.000 4,542,529 391.565 3.962 4.958.056
1969 20.000 6.057.676 391.565 3.962 6.473.203
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El fondo de reservas para futuros divid i
1« endos se increments du-
rante el afo en E° 2.689.810,15, totalizando E® 1].491,755:‘29 en
tanto que el fondo de eventualidades aumenté en E@ 136 millones
de acuerdo con la Ley Orgdnica del Banco.

Capital y reservas del Banco, al balance

(En escudos)

DETALLE -4 1968 1969
Capital 4.958.056 6.473.203
Fondo de reservas para

futuros dividendos 8.801.945,14 11.491.755,29
Fondo de eventualida-
des 149.000.000 285.000.000
C. UTILIDADES

Las utilidades del Banco durante el primer semestre de 1969 al-
canzaron la suma de E° 193,4 millones, y en el segundo semestre
E9 209,2 millones, lo que totaliza E° 402,6 millones en el afo. Se ob-
serva un aumento de 113% con relacién al ano anterior.

Esta utilidad es traspasada, en gran parte, al Fisco a través de
lo que se denomina regalia fiscal, que deja una parte para si (en
1969 correspondieron E° 100 millones) y utilizando el resto para can-
celar obligaciones pendientes con el Banco Central (lo que equivale
a E° 294,3 millones).

De acuerdo con lo dispuesto en el Art. 56 del DFL 247, Ley Or-
génica del Banco Central, las utilidades se distribuyeron de la siguien-
te manera:
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Utilidades del Banco Central

{En escudos)
1968 19689
DETALLE " Primer - Segundo Primer Segundo
semestre semestre semostre semestre

Fondo especial de
de beneficio pa-

ra empleados 1.865.368,44 1.952.300,16 2.628.958,61 2.743.808,43

Accionistas: Divi-
dendo de E° 0,26

por aceion 081.618,98 1.259.543 86 1.337.032,70 1.559.502,94
Fisco: Dividendo

de E° 0,26 por

accion sobre 20

mil acciones 5.200 5.200 5.200 5.200

Regalia fiscal 00.448.950,63  99.401.139,03 189.435.516,70  204.937.501,75

TOTALES 03.301.147,05  95.618.183,06 193.406.708,01  209.246.013.12

D. GASTOS Y OTROS EGRESOS

Durante el ano 1969 se registra un incremento de los gostos de
sueldos, salarios, leyes scciales, etc., de E° 22,4 millones por con-
cepto de reajustes del personal. A fines del afo, novecientas ochenta
y cuatro personas trabajan para el Banco: novecientos setenta y
cuatro empleados y profesionales y diez obreros.

Los gastos por concepto de emision de billetes y monedas expe-
rimentaron un aumento de E® 6,3 millones, al mismo tiempo que los
gastos administrativos e intereses devengados registraron un alza de
E° 35,5 millones.

g Por otra parte, las pérdidas contabilizadas por concepto de

Forgdo de eventualidades” (de acuerdo con el Art. 57 de la Ley Or-
gdnica del Banco) y otras provisiones y castigos, anotaron un alza de
E® 129,7 millones.
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E. BILLETES Y MONEDAS

El monto de billetes recibidos por el Banco, alcanzé en 1969 a
E® 1.341,3 millones. Durante el mismo periodo fueron retirados de
circulacion, billetes por un total de E° 449,2 millones, mientras los bi-
lletes en caja o stock aumentaron en E® 76,1 millones. Se origing asf
un aumento neto de E° 816,1 millones de los billetes en poder del
publico e instituciones bancarias, lo que represenfa un 38,7% mas
sobre el total a fines de 1968.

El inc[‘emenh:) de billetes y de monedas, significé un gasto de
E® 17,4 millones por materiales y elaboracién.

Billetes
Billetes del banco
en poder del Indice d=
publico & % Precios al L
AROS instituciones Variacion Consumidor Variacidn
bancarias (1958 — 100)
(En millones de E?)
1962 264.9 27,6 220,5 27,7
1963 359,2 35,6 320,5 45,4
1964 552,7 53,9 443,7 38.4
1965 837.8 51,6 5584 25,9
1966 12237 46,1 653,1 17,0
1967 1 564,1 27,8 796,1 21,9
1968 21111 35,0 1018,4 27.9
1969 2927,2 38,7 1317.2 29,3

Durante 1969 se acufaron E° 2,6 millones, conforme a acuer-
dos tomados por el Consejo del Banco. A continuacion se detallan los
stocks de metdlico en caja y en circulacién para los afos 1968 y 1969.
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Monedas acuiadas

(En escudos)
Tipo Total Monedas en caja Circulacion
30.12.1960:

E® 0,10 20.276.000,00 61.052,40 20.214.947 60
0,05 5.762.000,00 143.670,40 5.618.329,60
0,02 2.941.000,00 28.009,35 2.912.990,65

TOTALES 28.979.000,00 232.732,15 28.746.267 85

30.12.1968:

E° 0,10 18.710.000,00 015.862,70 17.794.137,30
0,05 5.098,000,00 594.137,20 4.573.862,80
0,02 2.607.000,00 26.649,88 2.580.350,12

TOTALES 26.415.000,00 1.466.649,78 24,948 350,22
Billetes definitivos del Banco
(En millones de escudos)
Hilletes Retirados de In Billetes en En poder del
Fines recibidos (*) circulacion  {*) caja o stock piiblico e institu-
de ciones bancarias
1962 818,9 240,6 213,85 264.,9
1963 946,3 450,0 1371 359,2
1964 1 408,5 579,6 276,2 H52.7
1965 1950,1 TS 340,7 837.8
1966 2 665,7 1022,6 419,4 1223,7
1967 3 436,2 1 436,5 435,6 1 564,1
1968 4 565,9 1914,2 540,6 21111
1969 5907,2 2 363;5 616,5 2927,2

(®) Cifras scumuladas.
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F. MOVIMIENTO BANCARIO

Durante 1969, e! canje de los documentos efectuados por las ca-
maras de compensacién, fue por un valor de E® 97,6 millones, lo
que representa un incremento de 51,7% en r

elacién al valor canjea-
do en 1968.

Movimiento de las Cédmaras de Compensacién

(En millones de escudos)

AROS _Valor % Variacion
1963 12 877 48,3
1964 19 239 49,4
1965 29163 51,6
1966 36 584 25,4
1967 46 633 27.5
1968 64 337 38,0
1969 97 627 51,7

En el cuadro N® 5 del anexo |l puede consultarse la serie men-
sual de las distintas cémaras de compensacién.

G. SUCURSALES Y AGENCIAS

Durante el afo 1969, el Banco Central, por in‘lermedic.l de sus
trece sucursales y siete agencias, cnniil:\ué con sus operaciones de
crédito y procedié a la renovacién del circulante. Ademés, actud co-
mo banco contralor de la realizacién de las cémaras de compensa-
cién en las ciudades donde el Banco mantiene sucursales.

En el cuadro correspendiente se detalla la composicion y d:sr.n-
bucién de las colocaciones en las sucursales a las fechas que se in-
dican.
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Colocaciones de las Sucursales del Banco

(En miles de escudos)

Sucursales

Iquique
Antofagasta
La Serena
Valparaiso
Talca
Chillén
Concepcion
Los Angeles
Temuco
Valdivia
Osorno
Puerto Montt
Coyhaique

Punta Arenas

TOTAL

b Eewy et 09
= Ml AHA e 208,1
L7063 30920 2922 50905
42488 75372 31024 148884
14679 10620 12966 38465
11744 140  — 13184
53,6 83052  — 88418
8724 66314 83,1 80349
2153 76O 0 — 28913
12098 601 — 13399
19181 331 — 2972
SRR - [ — 280,2
153796 284093 52223 490112

1968

101,0

B 589.6
10 774,5
43745
1167,8
7002,3
7991,0
33874
601,8
978,0
101,0
297,0

45 365,9

o

o

wvarincién
1969/1968

106,0

- 407
38,2
12,1
12,9
26,3
05
- 148
122,6
132,2
177,4

B0
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ANEXO |






LEYES, DECRETOS Y RESOLUCIONES publicados en el curso de
1969, que se relacionan con el Banco Central de Chile.

Ley N.° 17.147 (Ministerio del Trabajo y Previsién Social), de 28 de
abril de 1969. (Diario Oficial de 3 de mayo de 1969).

AUTORIZA REVALORIZACION DE PENSIONES

Articulo 1°— El reajuste correspondiente al afio 1969 que deban
percibir las pensiones en conformidad al articulo 25 de la ley
N.° 10.4735, se hard previa revalorizacién de las pensiones efectuadas
con arreglo al procedimiento establecido en el inciso siguiente:

Para revalorizar las pensiones se amplificarén los valores ini-
ciales de concesién por el cueciente que exista entre el valor del indice
de precios al consumidor al mes de diciembre de 1967 y el que hubie-
re correspondido al afio de concesién de la pensién. Si la pensién asi
revalorizada resultare inferior al monto vigente en diciembre de 1968,
se considerard este ultimo valor para los efectos del reajuste.

A las pensiones concedidas con posterioridad al 1.° de enero de
1967 no se les aplicard lo dispuesto en el inciso anterior, las que sélo
se reajustarén conforme a las normas contenidas en el articulo 25 de

la ley N° 10.475.

Articulo 2°— La Caja de Prevision de la Marina Mercante Na-
cional, Seccion Empleados y Oficiales, la Caja Bancaria de Pensiones,
la Caja de Previsién y Estimulo de los Empleados del Banco de Chile,
la Caja de Previsién y Estimulo de los Empleados del Banco del Estado
de Chile, la Caja de Previsién de los Empleados del Banco Central de
Chile, la Caja de Previsién de los Empleados de la Empresa de Agua
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ntiago y la Seccién Prevision de la Caja de Amortiza-
cion, efectuaran la revalorizacion orde'nad‘c? pc:!r ell muc-.!ro primero de
la presente ley, previamente d la upllcucnon e los ]rea;usies que de-
ban hacer a las pensiones correspondientes al ano 1969, de acuerdo

con sus respectivas leyes organicas.

Potable de Sa

Articulo 3°— No estaran afectas a la revo}oriz_ucién extraording-
ria establecida en los articulos anteriores las pensiones que por dis.
posiciones generales o especiales gocen fjgl derecho de reajuste auto.
matico en relacién a los sueldos de uc!wtdnd, con excepcion de las
de los pensionados de la Caja de Prevision de Empl'ecdos Particulares
que jubilaron en virtud de lo establecido en el articulo 128 del DFL.
Ne° 338, de 1960, antes de la dictacion de la ley N° 15.474.

Articulo 4°— Asimismo, no gozardn del beneficio contemplado en
la presente ley los pensionados que hubieren jubilado con menos de
24 afos de servicio y que tuvieren, al 1° de enero de 1969, menos
de 55 anos de edad.

Lo dispuesto en el inciso anterior no se aplicard a los beneficia-
rios de pensiones de invalidez.

Articulo 5°— Las pensiones superiores a seis sueldos vitales, es-
cala a), del departamento de Santiago, vigente al 31 de diciembre
de 1968, no gozarén de la revalorizacion extraordinaria dispuesta
en la presente ley; y ninguna pensién podrda exceder de dicho [imite
por aplicacién del indicado mecanismo de revalorizacién.

Articulo 6°— Corresponderd exclusivamente a la Superintenden-
cia de Seguridad Social dictar las normas para que las Instituciones
de Previsién a que se refiere la presente ley procedan a practicar esta
revalorizacién extraordinaria.

Articulo 7°— Introduce al inciso primero del articulo 27 de la ley
N® 7.295, reemplozado por la letra a) del articulo Gnico de la ley
N° 16.612, la siguiente modificacion:

¢ ‘Sus:iiﬁyese el punto (.) seguido colocado después de la palabra
iéri:nca » por una coma () y agrégase a continuacién la siguiente fra-
se: “en el pafs o en el extranjero.”.

Arh’:ulo_ 8°— Faculta al Consejo de la Caja de Previsién de Em-
pleados Purhcylcres para condonar, por una sola vez, los saldos deu-
dores de pensiones y cargas familiares existentes al 31 de diciembre

de 1968, originados en pagos hechos por ella a sus pensionados de
invalidez, viudez y orfandad,
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Articulo transitorio.— E| reqj
b juste de | | :
la presente ley{r, excluidas las indicadas Z: ﬁ::s::;eslu que seorehera
se f:le’rermlnan:_l, para el afe 1969, aplicando el 'Ict;lo{;: b
fndice de precios al consumidor, del alza del

2 - ! sin considera
senalados en las disposiciones actualmente vig;nl::ess“immos R esol

Ley N° 17.172 (Ministerio de Haci

(Diario Oficial de 21 de agosto de ig'ig‘]'. de:14 de agesto da 1965.

MODIFICA L'E'BY !\g’ B568 ¥ CONSIDERA

EMPLE,
ANCO CENTRAL PARA EL EFECT%D%BU;?‘EIN‘IJELOE il

"Ar:‘iculo 1°— Reemplaza en el incisa tercero del articule 710 i
!c: {ey N 8._569, agregado por la ley N° 8,493, |o expresién “en los
incisos anteriores” por la expresién “en esta ley”.

Articulo 2°— Para el solo efecto de lo dis
puesto en el articulo
35° de la ley N® 13.039, modificade por el articulo 238° de la ley

N° 16.617, los empleados del Banco Central de Chile seran conside-
rados como publicos”.

Ley N° 17.236 (Diario Oficial de 21 de noviembre de 1969).

APRUEBA NORMAS QUE FAVORECEN EL EJERCICIO Y DIFUSION DE LAS
ARTES

“Articulo 1°— Previo informe favorable de la Direccién de Bi-
bliotecas, Archivos y Museos, autorizase el ingreso al pais y libérase
del pago de derechos de infernacién y de almacenaje y, en general,
de toda tasa, derecho o contribucion que se perciba por intermedio de
las Aduanas, asi cemo de los depésitos previos de importacion y de la
tasa de despacho establecida en el articulo 190 de la ley N° 16.464,
de los bienes que se indican a continuacion:

a) Objetos y obras de arte que representen un enﬁq'uecimier.!o
del patrimonio artistico nacional y que no sean de produccién masiva
o industrial;

b) Repreducciones de objetos y obras de arte, grabaciones musi-
cales, teatrales o literarias impresas en discos, cintas mognetofénicas
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destinados al uso exclusivo de las Universida-
por el Estado, a los establecimientos fis-
dia y a las Bibliotecas Piblicas y Mu-

u otros procedimienfos,.
des estatales o reconocidas
cales de ensefianza basica y me
seos del Estado;

¢) Elementos ¢
letra anterior para la practica,
cultivan, y

d) Instrumentos musicales y elementos para el teatro, la épera
y el ballet, piezas, accesorios y repuestos de los mismos, destinados
a los establecimientos a que se refieren las letras anteriores y a las
corporaciones de derecho privado de difusion cultural.

Para los efectos de este articulo no se hard distincion entre obras
de artistas nacionales o extranjeros y las franquicias que él otorga
comprenden también a los objetos de arte folklérico o primitivo, siem-
pre que sean debidamente autenticados.

Las instituciones aludidas en la letra c) podran transferir los ele-
mentos a que dicha disposicién se refiere a los integrantes de sus res-
pectivos grupos de creacién o interpretacién, siempre que se trate de
cosas fungibles.

que requieran las instituciones mencionadas en la
ejercicio y difusién de las artes que

Articulo 2°— La salida del territorio nacional de obras de artistas
chilenos o extranjeros deberd ser autorizada previamente por la Di-
reccion de Bibliotecas, Archives y Museos.

Si la salida de dichas obras lesiona el patrimonio artistico nacio-
nal, le corresponderd a dicha Direccion determinar la forma de garan-
tizar su retorno y senalar el plazo en que éste deba realizarse, el que
no podré exceder de dos afos.

En todo caso, regira el régimen de franquicias sefalado en el
articulo 1° para el reingreso de estas obras.

Articulo 3°— No estaré sometida a las exigencias establecidas
en el articulo anterior, la salida del territorio nacional de aquellas
obras de arte que formen parte de exposiciones oficiales o que se en-
vien como aportes artisticos o exposiciones o a museos extranjeros.
En este Gltimo caso serd necesario que tal aporte sea solicitado ofi-
cialmente por gobiernos extranjeros acreditados en Chile o por orga-
nismos internacionales.

Toda exposicién enviada al pais con fines educacionales, cultu-
rales o artisticos podrd ingresar y salir libremente sin otro tramite que
comprobar ante la Aduana respectiva su finalidad. Para este efecto,
bu_siuré un certificado otorgado por la Direccién de Bibliotecas, Ar-
chivos y Museos que acredite tal circunstancia.
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A‘rticu!? 4°— Lgs_personos naturales y juridicas deberén declarar
a la Direccion de Bibliotecas, Archivos y Museos las obras de arte de

que sean poseedoras, las que se anctaran en un Registro Especial, con
indicacion de su naturaleza y caracteristicas,

Articulo 5°— Se autoriza a los Bancos Comere

iales del pais para
invertir hasta un 5% el

de sus fondos de reserva en la realizacién o ad-
quisicién de obras de arte. De este porcentaje, podrén utilizar hasta
un 30% para el alhajamiento de sus locales y oficinas; y el 70% res-
tante deberan destinarlo a la adquisicién de obras de arte para ser
exhibidas en los museos del Estado que determine la Direccién de Bi-
bliotecas, Archivos y Museos, con las garantias que establezca el Re-

glamento. La adquisicién de estas obras estara exenta del impuesto
a las compraventas.

Articulo 6°— Los edificios piblicos de las principales ciudades del
pais, donde concurra habitualmente gran numero de personas en ra-
z6n de los servicios que prestan, tales como Ministerios, Universidades,
Municipalidades, establecimientos de ensefianza, de las Fuerzas Ar-
madas, hospitalarios o carcelarios, deberdn ornamentarse gradual-
mente, exterior o interiormente, con obras de arte.

El Ministerio de Educacién Publica decidira los lugares y edificios
que deban cumplir esta obligacién y calificara las obras de arte pro-
puestas, aceptandolas o rechazéndolas, previo informe de una Comi-
sién integrada por el Director de Arquitectura del Ministerio de Obras
Publicas y Transportes, el Director del Museo de Bellas Artes, el Vice-
presidente Ejecutivo de la Corporacién de Mejoramiento Urbano, un
representante de la Asociacién Chilena de Pintores y Escultores y un
representante de la Sociedad Nacional de Bellas Artes.

En la proyeccién de futuros edificios piblicos de importancia de-
berdn consultarse ornamentos artisticos incorporados a ellos o com-
plementarios del conjunto arquitecténico. La ejecucién de estos traba-
jos corresponderd al artista nacional que determine la Comisién se-
nalada en el inciso anterior.

Las instituciones fiscales, semifiscales o de administracion auto-
noma podrén cargar a los item de construcién de sus respectivos pre-
supuestos los pagos por concepto de obras de arte que se hagan en
conformidad a este articulo.

Articulo 7°— En el cumplimiento de las funciones que le enco-
mienda la presente ley, el Director de Bibliotecas, Archivos y Museos
serd asesorado por una Comisién compuesta por dos rgpreseniunies
de cada una de las Facultades de la Universidad de Chile en que se

129



imparta ensefianza de arfes plasticas, de artes musicales y de featro,
por el Conservador del Museo Nacional de Bellas Artes y por el Secre-
tario Abogado de la Direccion de Bibliotecas, Archivos y Museos.

Articulo 8°— Las adquisiciones de obras de arte, nacionales o
extranjeras, destinadas a los Museos del Estado, estardn exentas de

todo impuesto, tasa o derecho.

De la misma exencién gozardn las donaciones de obras de arte
y las de dinero o especies que, con la precisa finalidad de adquirirlas,
se hagan en favor de las Universidades del Estado o reconocidas por
éste y de los Museos del Estado. Tales donaciones, ademds, no reque-
riran del tramite legal de insinuacién, pero deberan constar en es-
critura pUblica o instrumento privado autorizado ante notarie.

Articulo 9°— Hasta la décima parte del impuesto que grave una
asignacién hereditaria podrd ser pagado mediante la transferencia
de obras de arte a los Museos del Estado. Corresponderd a la Direccign
de Bibliotecas, Archivos y Museos aceptar la respectiva oferta de da-
cién en pago, previa verificacion de la autenticidad de las obras, y
determinar el Museo a que deben destinarse.

Corresponderd también a dicha Direccion fasar fales obras para
los efectos senalados en la letra ¢) del articulo 46 de la ley N° 16.271,
sobre Impuesto a las Herencias, Asignaciones y Donaciones. Con todo,
si los asignatarios no aceptaren la tasacién podran desistirse de su
oferta.

Articulo 10°— Créase el Museo del Mar, dependiente de la Di-
reccion de Bibliotecas, Archivos y Museos, que funcionard en el in-
mueble denominado “Casa de Lord Cochrane”, en Valparaiso.

La Ley de Presupuesto de la Nacién consultard los recursos ne-
cesarios para el funcionamiento de dicho Museo”.

Decreto con Fuerza de Ley N° 6 (Ministerio de Hacienda), de 15 de
septiembre de 1969. (Diario Oficial de 23 de octubre de 1969).

AUTORIZA LA INSTALACION DE RECINTOS Y ALMACENES DE DEPOSITO
DE MERCADERIAS EXTRANJERAS EN LOS DEPARTAMENTOS QUE SENALA

_ Santiago, 15 de septiembre de 1969, —Hoy se decreté lo que
sigue:

: l;h‘;m. 6.— Visto, la necesidad de materializar lo dispuesto en el
articulo 12 de la ley 16.894, que permite al Presidente de la Repu-
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blica autorizar el funcionamiento de re
de mercaderias extranjeras en los de
que (Zona Franca).

cintos y almacenes de depésito
partamentos de Pisagua e Iqui-

Que estas mercancias ingresardn al pais y,
recintos, sin exigencias de registro de importacién
de divisas, considerdndose que mientras dure su
como si estuvieran en el extranjero.

por ende, a estos
y sin otorgamiento
depésito se tendrdn

Que corresponde fijar el procedimiento de fiscalizacion al mo-

vimiento de estas mercancios que ingresen o salgan de esta Zonao
Franea.

Que ell funcionamiento de esta Zona Franca producira fuentes
de produccién para los departamentos de Pisagua e lguique, con lo

cual se estard otorgando a sus habitantes una realidad al impulso
econémico de la regién, y

En usa de la facultad que me confiere el articulo 12° Nos. 1 y 3

de la ley 12.937, establecido por el articulo 5° de la ley 16.894,
vengo en dictar el siguiente:

Decreto con fuerza de ley:

Articulo 1°— Autorizase la instalacién de recintos y almacenes de
depésito de mercancias extranjeras, Zona Franca en lo sucesivo, en
los departamentos de Iquique y Pisagua, las cuoles ingresarédn a di-
chas zonas sin exigencias de Registro de Importacién y sin otorga-
miento de divisas.

Articulo 2°— Las mercancias procedentes del exterior introduci-
das en esta Zona Franca, se considerarén como si estuvieran en el ex-
tranjero; en consecuencia, no estaran afectas al pago de los derechos,
impuestos y demds gravamenes que se perciben por intermedio de las
Aduanas, incluso la Tasa de Despacho establecida por la ley 16.464
y sus modificaciones.

Articulo 3°— En esta Zona Franca se podra introducir todas aque-
llas mercancias extranjeras que se indican en el articulo 2° de la ley
12.937 y sus modificaciones, a saber:

Magquinarias, camiones, camionetas, pick-up, camionetas de
doble cabina, vehiculos tipo jeep, buses, vehiculos destinados al trans-
parte de carga y pasajeros que no sean montados en chassis de auto-
méviles, chassis para los vehiculos senalados en el presente articulo,
combustibles, lubricantes, repuestos, materiales, parfes o piezas, ma-
terias primas, y otros elementos destinados a la prospeccién minera,

131



instalacién, explotacién, produccion, renovacion y/o_umphocrén oG
industrias extractivas, manufactureras, o de cualesquiera nut.u'ralezu,
comprendiéndose en ellas la agricultura, la mineria, la movilizac'én

colectiva, el transporte y la pesca.

Articule 4°— Los mercancias ser‘m!odus_ en el articulo anterior
podrén ser reexpedidas libremente al extranjero y en eI_ caso que se
destinen para su consumo en los derfuriumenios de PTS?QUQ’, Iqui-
que o al resto del territorio, se sujetaran en.icdo a la legislacién ge-
neral vigente en el pais o a la regional segln corresponda.

Articulo 5°— La Zona Franca podra funcionar en uno o varias
areas dentro de los departamentos mencionados, pudiendo cumplirse
en ellas cualquiera de las operaciones que se sefalan a continuacién,
con respecto a las mercancios indicadas en el articulo 3°.

Depositar, exhibir, empacar, desempacar, manufacturar, termi-
nar, envasar, montar, ensamblar, armar, refinar, purificar, mezclar,
transformar y transferir.

Articule 6°— Las transferencias de b’enes corporales muebles in-
gresados en la Zona Franca, que se efectien en su interior estardn
exentas del impuesto de compraventa.

Del mismo modo los servicios que se presten dentro de esta Zona,
estardn liberados del impuesto correspondiente establecido en la ley
12,120 y sus modificaciones.

Articulo 7°— Los mercancias infroducidas en la Zona Franca
oara cualquier operacién de las indicadas en este texto legal, debe-
ran estar aseguradas contra incendios y otros riesgos que determine
el concesionario.

Articulo 8°— Las construcciones como murallas, oficinas, alma-
cenes, complejos industriales y otros que se edifiquen en el drea de
la Zona Franca tendran la seguridad necesaria para evitar incendios,
robos, acciones de terceros y ofros accidentes previsibles.

Articulo 9°— En la Zona Franca no se permitira el establecimien-
to de ninguna clase de comercio al pormenor.

Articulo 10— Lo administracién y operacién de la Zona Franca
le corresponderd al Estado de Chile, quien la entregard en concesion,
en las condiciones que sefale el Ministerio de Hacienda, o los Orga-
nismos Fiscales, Semifiscales o Empresas del Estado y sociedades que
puedan formarse entre dichas entidades.
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Articulo 11°— Entre las condiciones que fije la propuesta de con-
cesion debe establecerse lo s‘guiente:

1) El Concesionario asegurard contra incendios, robos y otros riesgos,
todas las construcciones y dependencias que destine para la ad-
ministracion y operacién de la Zona Franca.

2) El Concesionario suministraré los fondos necesarios para el fun-
cionamiento de la Junta de Vigilancia.

Articulo 12°— Los usuarios que construyan dentro de la Zena
Franca deberan asegurar sus edificios y almacenes contra incendios,
robos y otros riesgos que determine el Concesionario.

Articulo 13°— El Concesionario deberd tomar las medidas del
caso a fin de mantener al dia un inventario de todas las mercaderias
que se introduzcan por cada usuario o la Zona Franca, como asimis-
mo, el control de la salida de ellas para que en cualquier momento
se pueda verificar la existencia en los recintos de los usuarios.

Articulo 14°— E| Concesionario con el fin de mantener un con-
trol del personal que trabaje dentro de lo Zona Franca llevaré un re-
gistro especial otorgando un salvoconducto para que éste pueda
cumplir con sus funciones especificas, todo s'n perjuicio de las ciri-
bucicnes que le corresponde ejercer al Servicio de Aduanas para fis-
calizar los intereses del Fisco.

Articulo 15°— El funcionamiento de la Zona Franca sera fiscoliza-
do por una Junta de Vigilancia que estaré integrada por las s’'guien-
tes personas:

a) Director Regional para la provincia de Tarapocd de la Comision
Coordinadora de la Zona Norte, que lo presidira.

b) Administrador de la Aduana de Iquique.

c) Agente del Banco Central de Chile en Iquique.

d) Adm'nistrador de Impuestos Internos de Iquique.

e) Un representante de la Sociedad.

f) Un representonte de los usuarios.

g) Dos representantes de las entidqdes con p?rsonulidnd iuri‘_:ﬁca
que agrupen a los productores mineros, agricultores, comercian-
tes, industrias pesqueras e industriales en general del deporta-
mento de lquique y Pisagua, que designara el Ministro de Ha-
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cienda de una quina que presentardn conjuntamente las entida-
des mencionadas.

Articulo 16°— La Junta de Vigilancia tendréa las siguientes fa-
cultades y funciones:

a) Informar al Ministerio de Huciendu_ so!ore las pe.eticianes que for-
mule a éste el Concesionario sobre fijacién de farifas, rentas, tasas

o prestaciones, que puedan cobrarse a los usuarios de la Zona
Franca.

b) Informar al Ministerio de Hacienda sobre toda cancelacién de au-
torizacién para operar dentro de la Zona Franca como usuario,
acordada por el concesionario.

¢) Informar al Ministerio de Hacienda sobre las peticiones de habili-
taciones de predios o construcciones como partes integrantes
de lo zona que haga o ese Ministerio el concesionario.

Articulo 17°— La Junta de Vigilancia podré en cualquier mo-
mento, solicitar al concesionario la adopcién de medidas que tiendan
a velar por la buena marcha de la Zona Franca.

la Junta de Vigilancia podra, asimismo, representar al Minis-
tro de Hacienda la inconveniencia de las medidas que el concesiona-
rio acuerde o ponga en practica en relacién con la Zona Franca.

Cualquiera discrepancia o conflicto que se suscite entre el conce-
sionario y la Junta de Vigilancia serd resuelto por el Ministro de Ha-
cienda.

La Junta de Vigilancia tendrd su asiento en la ciudad de Iquique.

El dia y hora de sesiones, el procedimiento para sus reuniones y
acuerdos y lo adopcién de medidas para la marcha administrativa de

la Junta de Vigilancia serdn establecidas mediante un acuerdo regla-
mentario.

.f\rﬁwh 18°— Los miembros de la Junta de Vigilancia, con ex-
cepcion del representante del Banco Central de Chile, recibirdn una

remuneracion por sus actuaciones, cuyo monto se determinard por el
Ministro de Hacienda.

Articulo 19"—. El Servicio de Aduanas dictara las disposiciones
que estime conveniente para que la mercancia extranjera que sea
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llevada e sacada de la Zona Franca desd
o embarque esté debidamente vigilada,
del personal que controle la salida de |
de la Zona Franca y adoptara todas las
jeto resguardar el interés fiscal.

e los sitios de desembarque
como asimismo, dispondré
as personas y/o mercancias
medidas que tengan por ob-

Articulo 20°— El Servicio de Aduanas podré en cualquier mo-
mento solicitar del concesionario los inventarios y existencias de los
usuarios, a fin de someterlos a controles de verificacién, pudiendo
aplicar las sanciones que se contemplen en la Ordenanza de Aduc-

nas en caso de que a los usuarios o a otras personas se les compruebe
infracciones.

Asimismo, la Aduana podré inspeccionar los recintos y almace-
nes de la Zona Franca a fin de cumplir con la fiscalizacién que le com-
pete a sus funciones.

Articulo transitorio.— La Junta de Vigilancia podra reunirse en
la Intendencia de la provincia de Tarapacd, quien daré las facilida-
des necesarias para que ésta cumpln con sus funciones, mientras el
concesionario construya las oficinas de su administracién de la Zona
Franca, donde se seguiran reuniendo periédicamente.

Decreto N° 31 (Ministerio de Hacienda), de 2 de enero de 1969. (Dia-
rio Oficial de 17 de enero de 1969).

APRUEBA ACUERDOS DEL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Aprueba los acuerdos adoptados por el Directorio del Banco
Central de Chile en sesién N° 2.197, extraordinaria.

1.— Eleva del 18,5% al 22,9% anual la tasa de interés que las
empresas bancarias oplican a los préstamos que otorgan y que son
deducibles del encaje y al efecto sustituye el inciso 2° del N° 1 del
acuerdo N° 1.839 del Directorio del Banco Central de Chile de 26 de
julio de 1961, incluidas sus madificaciones posteriores, cuyo texto re-
fundido y actualizado fue aprobado en sesién nimero 2.191, de 13
de noviembre de 1968, por el siguiente:

“los préstamos que las empresas bancarias concedan en mo-
neda corriente al 22,9% anual y a plazes no inf:er;ares a 180 dias ni
. 3 - i
superiores a 360 dias, para los fines siguientes:”.
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2.— Reemplaza la tasa méaxima de interés que las empresas ban-
; cobrar por las operaciones de descuento de letras de

ias podran >
carias p ve actualmente es del 18,5% anual, por la de 22,4%

produccién, q
anual.

3.— Eleva lo tasa de interés que las empresas bancarias apli-
can o los préstamos que otorgan en virtud del articulo 199 de la ley
N° 13.305, que actualmente es del 18,5% a la de 22,9% anual,

4 —Eleva la tasa de interés que las empresas bancarias podran
aplicar o los préstamos de inversion a mediano Plozn que oforgan en
conformidad al acuerdo N2 1.807 del Directorio del Banco Central
de Chile y al articulo 83 N° 4 de la Ley General de Bancos, que ac-
tualmente es de 18,5% a la de 22,9% anual.

5.— Eleva la tasa de interés que las empresas bancarias aplican
a los préstamos que oforgan en virtud del acuerdo nimero 1.833 del
Directorio del Banco Central de Chile, que actualmente es de 18,5%
a lo de 22,9% anual.

6.— Eleva los tasas maximas de interés que las empresas ban-
carios aplican a las siguientes operaciones o que se refieren los
acuerdos del Directorio del Banco Central de Chile, que en cada caso
se indican:.

a) Lineas de Crédito segin Presupuesto de Caja (acuerdo
N° 2.188), del 19,93% al 22,9% anval;

b) Lineas de Crédito de Promocién para lo Pequeia y Mediana
Empresa (acuerdo N° 2.188), del 19,93% al 22.9% anual;

¢) Lineas de Crédito Agricolas (acuerdo N° 2.188), del 18% al
22,9% anual, y

d) Linea de Crédito para Talleres Artesanales {acuerdo N° 2.176),
del 19,93% al 22,9% anual.

7.— Estas resoluciones regirén a partir de la fecha de publicacion
del presente decreto en el Diario Oficial.

: 8.— La Superintendencia de Bancos, en uso de sus atribuciones,
dictard las normas para la aplicacién de estos acuerdos y fiscaliza-
ra su cumplimiento.
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Decreto N° 170 (Ministerio de Hacienda), de 24 d
(Diario Oficial de 31 de enero de 1969). ia N

APRUEBA ACUERDOS DEL BANCO CENTRAL

Aprueba laos siguientes resoluciones ado i6

ptadas en sesién
N° 2.199, de 15 de enero de 1969, por el Directorio del Banco Central
de Chile, relativas a las noarmas sobre encaje bancario;

_1.— Deroga las disposiciones referentes a encaje bancario, esta-
blecidas en el Acuerdo del Directorio del Banco Central, adoptado en

sesion N 2.091, de 7 de septiembre de 1966, y sus modificaciones
posteriores.

2.—Aprueba el siguiente sistema de encaje para las empresas
bancarias con oficina en Santiago o Valparaiso:

a) Los bancos deberan mantener un encaje del 51% sobre los
depésitos en moneda chilepa exigibles a la vista hasta el monto del
promedio diario a que ellos alcanzaron en el mes de mayo de 1968.

Para los efectos de determinar el promedio de los depésitos exi-
gibles a la vista afectos a la tasa del 51% se considerara el resultado
de restar al promedio de las obligaciones brutas exigibles a la vista,
el promedio del canje (documentos a cargo de ofros bancos), refe-
ridos ambos a mayo de 1968.

b) Los bancos deberédn mantener un encaje del 75% sobre los
depésitos con moneda corriente exigibles a la vista que sobrepasen
los promedios a que alcanzaron en mayo de 1968.

La determinacién del monto de las obligaciones exigibles a la
vista afectas a encaje se hara de acuerdo con las normas de la Su-
perintendencia de Bancos.

¢) Los bancos deberén mantener un encaje del 18% sobre |o.s
depésitos exigibles a plazo (30 dias o mas), como tasa de encaje uni-
ca de estas obligaciones.

d) Solamente tendrén el caracter de préstamos deducibles del
encaje los otorgados en conformidad a lo dispuesto en el N° 1, Ietrc'us
a, b, ¢, d, ye y N° 1 transitorio del acuerdo N° 1.839 del Directorio
del Banco Central, segin texto refundido en sesién N° 2.191, del 13

137



iembre de 1968 y publicado en el Diario Ofici-ul de 20 de di-
Si:r:;:eleg 1;6; bajo elydecraio del Ministerio de Hacienda N° 2.346,

3.— Deroga el acuerdo del Directorio de sesion. N° 1.922, del
97 de marzo de 1963, quedando por lo tanto, lus empresas bancarias
afectas a él, sujetas a las normas del punto I\_F’ 2 del presente acuer-
do, sin perjuicio de las disposiciones contenidas en el c_n:uerdo del
Directorio de sesion N° 2,116, del 5 de abril de 796_7, sancionadas por
dacreto del Ministerio de Hacienda N° 597, publicado en el Diaric
Oficial del 24 de cbril de 1967.

4.— Deroga el acuerdo del Directorio de sesion N° 2,135, del 23
de agosto de 1967 que establecia una tasa especial dt_zi 8% para los
depésitos de ahorro exigibles a plazo que resulten equivalentes a las
sumas de los créditos reajustables que efectivamente oforgue con
cargo a dichos recursos el Banco del Estado de Chile y sancionado
por decreto del Ministerio de Hacienda N° 1.342 publicade en el Dia-
rio Oficial del 28 de septiembre de 1967.

Normas transitorias.

A las empresas bancarias que en conformidad al presente
acuerdo trasladen su sistema de encaje de las normas del acuerdo de
sesién N° 1.922 al sistema general modificado por el presente acuer-
do, se les otorgard un plazo de seis meses para dar cumplimiento a
las exigencias en letras de produccién.

De igual forma se les concederd un plazo de seis meses para
cumplir con las exigencias en préstamos de la ley N° 13.305, art. 199,
que en el caso del Banco do Brasil se fija en E° 131.118.

Los acuerdos aprobodos por el presente decreto empezardn a
regir a partir del 1° de febrero de 1949.

Decreto N° 419 (Ministerio de Hacienda), de 19 de febrero de 1969.
(Diario Oficial de 27 de febrero de 1969).

APRUEBA ACUERDO DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Apfueba las siguientes ‘modificaciones introducidas al régimen
de encaje que deben mantener las empresas bancarias, establecidas
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en el acuerdo N° 2.202, del H. Directorio dsl Bance Central de Chile
adoptado en sesién de 5 del actual de 1969. :

Lineas de Crédito segin Presupuesto de Caija.

1.— Sustituye el inciso Gltimo del N°® 2 por el siguiente:

“Los bancos, antes de pactar una linea deberén solicitar una
visacién previa del Banco Central. Sin este requisito no podrén los
bances imputar la Linea a la obligateriedad establecida en el N° 7
del presente acuerdo ni recurrir a los créditos a que se refieren los
N°. 14 y siguientes del presente acuerdo”.

2.— En el N° 7, inciso primero, agrega a continuacién del punio
final, que pasa a ser punto seguido, la siguiente frase:

“Sin embargo, a partir del mes de febrero de 1969, este porcen-
taje se calculard en promedio en cada mes y sobre el promedio de las
colocaciones ordinarias del mes de diciembre de 1968".

3.— Sustituye el parrafo primero del inciso tercero del mismo N°© 7
por el siguiente:

"“Los porcentajes que se dan a continuacién se calculan en pro-
medio en cada mes y sobre el promedio de las colocaciones ordina-
rias del mes anteprecedente. Sin embarge, a partir de febrero de
1969, éstos se calcularan en promedio en cada mes. y sobre el pro-
medio de las colocaciones ordinarias del mes de diciembre de 1968.“

4.— Sustituye, ademas, en el mismo N® 7 y a centinuacion del
parrafo primero del inciso cuarto y en los parrafos 29, 3° y 4° de este
inciso, la palabra “anteprecedente” por la frase “de diciembre de
1968".

5.— Sustituye, también, en el Gltimo inciso del N® 7, al final de
la cuarta linea, la palabra “anteprecedente” por la frase “de diciem-
bre de 1968".

6.— En el N° 8. inciso primero, a continuacién del puntd final,
que pasa a ser punto seguido, agrega la siguiente frase:

“No obstante, a contar del mes de febrero de 19?9, el refe;ido
promedio de 8% mensual se calculard sobre el prOI‘I‘IEdID de las colo-
caciones ordinarias del mes de diciembre de 1968
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7— En el mismo N° 8, agrega como inciso cuarto el siguiente:

A contar el mes de febrero de 1969, la cifra de E° 4._000.000.__
que figura en los incisos anteriores de este numero debera reempla-
zarse por E° 6.000.000.—".

8— En el N° 12, inciso segundo, intercala entre la cifra
"E® 4,000.000.—" y la conjuncién “y”, la siguiente frase:

“y a E° 6.000.000.— a partir del mes de febrero de 1969".

9.— En el N° 15, inciso primero, a continuacién del punto final,
que pasa a ser punto seguido, agrega la frase siguiente:

“Sin embargo, a partir de febrero de 1969, este promedio se
calculard sobre el promedio de las colocaciones ordinarias del mes
de diciembre de 1968".

Lineas de Crédito de Promocién para la Pequena y Mediana Empresa,

1.— En el N° 18, inciso primero, agrega a continuacién del
punto final, que pasa a ser punto seguido, la siguiente frase:

“Sin embargo, a partir del mes de febrero de 1949, este por-
centaje se calculard sobre el promedio de las colocaciones ordinarias
del mes de diciembre de 1968".

2.— Sustituye el parrafo primero del inciso tercero del mismo
N° 18 por el siguiente:

“los porcentajes que se dan a continuacién se calculan en pro-
medio en cada mes y sobre el promedio de las colocaciones ord na-
rios del mes anteprecedente. Sin embargo, a partir de febrero de
1969, éstos se calcularan en promedio en cada mes y sobre el pro-
medio de las colocaciones ordinarias del mes de diciembre de 1968,

3.~ Sustitiyese, ademas, en el mismo N° 4 y a continuacién del
parrafo primero del inciso cuarto y en los parrafos 2°, 3° y 49 de

este inciso, la palabra “anteprecedente” por la frase “de diciembre
de 1968".

' 4.-—Su‘sﬁiuye, también, en el mismo N° 18 y a continuacion del
parrafo primero del inciso pendltimo y en los parrafos 2° y 3° de

Zztelér;cgtitl), la palabra “anteprecedente”” por la frase “de diciembre
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5.— .En ‘et N® 21, letra b), agrégase como inciso tercero de esta
letra el siguiente:

“A contar del mes de febrero de 1969, la cifra de E° 4.000.000.—

qgue figura en el inciso anterior deberda reempl
E® 6.000.000.—". s

. 6.— En el N° 22, inciso primero, agrega a continuacién del pun-
to final, que pasa a ser punto seguido, la siguiente frase:

“Sin embargo, a partir de febrero de 1969, este promedio se

caleularé sobre el promedio de las colocaciones ordinarias del mes
de d'ciembre de 1968".

Lineas de Crédito Agricola.

1.— En el N° 4, inciso primero, agrega a continuacién del punto
final, que pasa a ser punto seguido, la frase siguiente:

“Sin embargo, a partir de febrero de 1969, este porcentaje se
calculara sobre el promedio de las colocaciones ordinarias del mes
de diciembre de 1968".

2.— Sustituye el parrafo primero del inciso tercero del mismo
N° 4 por el siguiente:

“Los porcentajes que se dan a continuacién se calculan en pro-
medio en cada mes y sobre el promedio de las colocaciones ordina-
rias del mes anteprecedente. Sin embargo, a partir de febrero de 1969,
éstos se calcularén en promedio en cada mes y sobre el promedio de
las colocaciones ordinarias del mes de diciembre de 1968

3.— Sustituye, ademas, en el mismo N° 4 y a continuacién de'
parrafo primero del inciso cuarfo y en los parrafos 2°, 3% y 49 de
este inciso, la palabra “anteprecedente” por la frase “de diciembre
de 1968".

4.— Sustituye, también, en el mismo N° 4 y a continuacién del
parrafo primero del inciso antepenultimo y en los pérrutos 2y 39
de este inciso, la palabra “anteprecedente™ por la frase “de d'ciem-
bre de 1968".

5.— En el N° 9, letra b) agrega como inciso tercero de esta letra
el siguiente:
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“A contar del mes de febrero de 1969, la cifra de E® 4.000.000.—

que figura en el inciso anterior debera reemplazarse por

E° 6.000.000%.

Decreto N° 581 (Ministerio de Hacienda), de 11 de marzo de 1969,
(Diaric Oficial de 3 de mayo de 1969).

CREA COMITE ASESOR DE CREDITOS EXTERNOS

1°— Deroga el decreto N° 3.185 del Ministerio de Hacienda, de
1965.

2°_ Crea como organismo asesor del Ministerio de Hacienda un
Comité auténomo que se denominard Comité Asesor de Créditos Ex-
ternos —CACE— cuyos objetivos, funciones y atribuciones se estable-
cen en el presente decreto.

El CACE estard compuesto por un representante titular y uno
alterno propuestos por cada una de las instituciones que se indican a
continuacion:

a) Direccion de Presupuestos del Ministerio de Hacienda;
b) Corporacién de Fomento de la Produccién;

c) Banco Central de Chile;

d) Oficina de Planificacién Nacional (ODEPLAN);

e) Direccion Econémica del Ministerio de Relaciones Exteriores.

3°— Los miembros del CACE serdn designades, removidos y re-
emplazados por resolucién que firmard el Ministro de Hacienda.

La Presidencia del Comité corresponderd al representante ftitu-
lar propuesto por la Direccién de Presupuestos del Ministerio de Ha-
cienda, quien podrd delegarlo en caso de ausencia en el alterno. El
Comité no podrd sesionar sin la asistencia de dicho titular o alterno.

4°— Ningin servicio publico, institucién descentralizada, em-
presa del Estado u organismo auténomo creado por ley, incluso
aquellas instituciones no afectas al articulo 64 del DFL. N° 47 de
1959, podra iniciar gestiones o continuar las que ya se hubieren ini-
ciado con anferioridad a la vigencia de este decreto, destinadas a
obtener préstamos externos o a efectuar compras de bienes o servi-

142



cios provenientes del exterior con financiamiento o con pago a plazo
sin que esas gestiones hayan sido previamente autorizadas por os-
crito por el Ministro de Hacienda con informe del CACE.

Asimismo, ningln servicio publico, insfitucién descentralizada
empresa del‘Es‘rodo U organismo auténome creado por ley, podré celei
brar convenios que impliquen recibir recursos de terceros ¥ que repre-
senten un compromiso de aporte en moneda nacional o extranjera
con cargo al sector piblico, sin autorizacién escrita del Ministro de

Hacienda, previo informe del CACE cuando se trate de convenios in-
ternacionales.

La celebracién de cualquier convenio comprendido en las nor-
mas de este articulo y que no cuente con la autorizacién expresa y
previa del Ministro de Hacienda, oforgada por escrito, no represen-
tard compromiso alguno para el Fisco y se considerard inexistente.

59— Respecto de aquellos entes o servicios que se encuentren
constituidos como sociedades en cuyos organismos directivos existan
representantes del Presidente de la Republica o de cualquier orgo-
nismo afecto al N° 4 de este decreto, esos representantes estaran
obligades a informar por escrito al Ministro de Hacienda de aquellas
operaciones de financiomiento internacionol que cada organisme
gestione o formalice.

En el caso de aquellas sociedades en cuyo Directorio o Consejo
existan representantes del sector publico que consfituyan mayoria ac-
tuando de consuno, se considerard que, ademds, de la obligacion
establecida en este nimero, quedan sometidas a tado el sistema es-
tablecido en el N° 4 anterior.

6°— Para cualquier gestién financiera que se realice con el ex-
terior dentro del sistema establecido en el presente decreto, podra
el Ministro de Hacienda designar a un organismo o a una persona
determinada para que asesore a la institucion que necesita obtener
financiamiento internacional en cualquier forma, la que deberd in-
formar al Ministerio de Hacienda sobre la materia respectiva. Este
organismo o persona serd de dependencia del Ministerio de Hocien-
da o de ofro Ministerio que autorice dicha designacién.

70— E| CACE tendrd una Secretaria Ejecutiva que funcionard
bajo la dependencia de su Presidente. El funcionamiento de la Se-
cretaria seré reglamentado per el CACE con aprobacién del Ministro
de Hacienda.

La Secretarfa Ejecutiva del CACE queda facultada para solicitar
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de todos los entes publicos que en una u otra _fcrmcf obtienen finan-
ciamiento del exterior, compromeiiend? el credm.:: publico externo en
forma directa o indirecta, las informociones que juzgue necesarias en
relacién con la gestion de esas ope‘ruciones. También F_'odrc: requerir
la designacién de un funcionario directamente dependiente deI‘ Jefe
superior de cada organismo, a fin de que concurra @ uUna o méas se-
siones de trabajo a praporcionar las informaciones que se le soli-

citen.

8°— El CACE debera llevar al dia toda Ig informacién e;.mdfs.
tica necesaria para permitir al Ministro de Hacienda la resoluclér_1 de
cada asunto con el mayor acopio de antecedentes generulies posible,
Para estos efectos el Comité requerird los servicios mfeccmzad?s que
existan en los organismos que lo componen. Esta informacién se
coordinaréd con aquella que elabora y proporciona la CORFO res-
pecto a la deuda publico externa.

99— Los jefes superiores de los organismos del Estado que in-
curran en el incumplimiento de lo dispuesto en el presente decreto
podran ser sancionados de acuerdo al estatuto administrativo, por
falta grave a sus oblgaciones funcionarias.

Decreto N°® 902 (Ministerio de Hacienda), de 16 de abril de 1959,
(Dicrio Oficial de 26 de mayo de 1969).

NOMBRA GOBERNADOR PROPIETARIO Y SUPLENTE ANTE EL BANCO
INTERAMERICANO DE DESARROLLO

Designa al sefior Andrés Zaldivar Larrain, Ministro de Hacienda,
como Gobernador propietario, en representacion de Chile, ante el Ban-
co Interamericano de Desarrollo, y al sefior Luis Velasco del Campo,
como Gobernador suplente ante el mismo organismo, por el periodo
legal correspondiente.

Decreto N° 1.082 (Ministerio de Hacienda), de 13 de mayo de 1969.
(Diario Oficial de 26 de mayo de 1969).

APRUEBA ACUERDOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

. 19— Deroga el decreto supremo de Hacienda N° 883, de 10 de
junio de 1967.

144



2°— Fija las siguientes modificaciones a las caracteristicas del
unv;r;o yc;'elverso del billete de E° 1, establecidas en el acuerdo
N° 2.211 del H. Directorio del Banca Central de Chile, adopt
sesién de 30 de abril de 1969, B
IMPRESION: Offset.

DIMENSIONES: 145 x 70 mm.

PAPEL: Color blanco de igual calidad y apariencia al de los de-
mas billetes en uso.

MARCA DE AGUA: Al lado izquierdo el retrato de Portales de
perfil, mirando hacia el centro del billete.

ANVERSO: Un marco o borde con la cifra “1” en sus cuatro dn-
gulos, colocada en posicién vertical. Dentro del marco, en la parte
superior, lleva la leyenda “Banco Central de Chile”, y en el borde
inferior, la expresién “Un Escudo” en letras blancas.

En los marcos laterales, los palabras “Un escudo”, también en
letras blancas.

Al centro del billete, va el retrato de don Arturo Prat dentro de
un marco ornamental ovalado, al pie del cual esta el nombre “Artu-
ro Prat”.

El anverso es a tres colores distribuidos como sigue: marco, or-
namento, cifra, leyenda y guilloches de ambos lados del retrato, ca-
fé; retrato, color azul pizarra; un fondo café claro. En tinta color ne-
gra van las series, numeracién y firmas del presidente y gerente ge-
neral a la izquierda y o la derecho del retrato de Prat, respectiva-
mente.

Bajo el borde inferior del marco estd impreso en color café, el
pie de imprenta “Casa de Moneda de Chile”.

REVERSO: La plancha principal esté compuesta de una vineta
ubicada al centro y que representa la fundacién de Santiago, repro-
duccién del cuadro de Fray Pedro Subercaseaux, al pie de la cual es-
ta el nombre “Fundacién de Santiago” y un marco que lleva en los
cuatro angulos la cifra “1” dispuesta en posicion vertical. En la parte
superior, formando parte del marco, lleva la leyenda “Banco Central
de Chile” en letras blancas; las palabras “Un Escudo”, también en le-
tras blancas en el borde inferior del mismo marco. Al lado izquierflo,
dentro de un évalo lleva el Escudo de Armas de la Nacién. Sera im-
preso a dos colores: el marco, vinetas y cifras en color café rojizo. El
Escudo de Armas y un fondo de lineas onduladas seran de color ver-
de amarillento.
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Decreto N° 1.184 (Ministerio de Hacienda), de 30 de mayo de 1969.
({Diario Oficial de 10 de junio de 1969).

APRUEBA ACUERDOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Aprueba las siguientes modificaciones introducidas al régimen
de encaje que deben mantener las empresas bancarias, establecidas
en el acuerdo N® 2.213 del H. Directorio del Banco Central de Chile,
adoptado en sesién del 14 de mayo de 1969.

"Para todos los efectos, serdn considerados como letras de Pro-
duccién, los préstamos con letras o pagares que las empresas banca-
rias cursen entre el 14 de mayo al 31 de diciembre de 1969, ambas
fechas inclusive, a plazos superiores a 90 dias y hasta 360 dias, siem-
pre que sus vencimentos no sean posteriores al 31 de mayo de 1970,
a una tasa de interés maxima del 22,4% anual, que sean aceptadas
por agricultores cuyas actividades se encuentran dentro de las zonas
afectadas por la sequia, que para estos efectos determine el Ministe-
rio de Agricultura y que cumplan con todos los requisitos establecidos
en el acuerdo del Directorio del Banco Central de Chile, adoptado en
sesién N° 2,213, del 14 de mayo de 1969, por el cual se reemplazé
el articulo 29 trans’torio del acuerdo N® 2.175, del mismo Directorio

de fecha 17 de julio de 1968.

Serdn considerados igualmente, como letras de Produccién, los
préstamos con letras o pogarés otorgados en virtud del articulo 2°
transitorio del acuerdo N° 2.175, del 17 de julio de 1968, que es-
tando vigentes, sean renovados a partir de la fecha de dictacién del
presente decreto y siempre que estas prérrogas se ajusten a las nor-
mas que sobre el particular, se establecen en el acuerdo N° 2.213, del
14 de mayo de 1969

Decreto N© 1.185 (Ministerio de Hacienda), de 30 de mayo de 1969.
(Diario Oficial de 10 de junio de 1969). {

APRUEBA ACUERDOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

. Aprueba la siguiente modificacién introducida al régimen de en-
caje que deben mantener las empresas bancarias, establecida en el
acverdo N° 2.213, del H. Directorio del Banco Central de Chile adop-
tado en sesién del 14 de mayo de 1969, ’

" .
el Rebaja en un 41,0256% la tasa del impuesto establecido sobre
Ios intereses que de\f&ngcn los créditos no reajustables que otorgan
as empresas bancarias en moneda corriente, que actualmente es del
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39% y que afecta a los préstamos con letras o pagarés que concedan
y que reunan los requisitos establecidos en el acuerdo N° 2,213, del
14 del actual, como también a los otorgados en virtud del acuerdo
N° 2.175, del 17 de julio de 1968, y que estando vigentes, sean re-
novados a partir de la fecha del decreto respectivo, siempre que es-
tas prorrogas se ajusten a las normas que, sobre el particular, se es-
tablecen en el acuerdo N° 2.213, del 14 de mayo de 1969".

Decreto N° 1.246 (Ministerio de Hacienda), de 11 de junio de 1969.
(Diario Oficial de 1° de julio de 1959).

OTORGA CAUCION SOLIDARIA

1.— Autoriza a la Corporacién de Fomento de la Produccién, en
conformidad a su Acuerdo de Consejo N° 8.906, de 1969, para otar-
gar la caucién selidaria de la institucién, por medio de cualquier ac-
to juridico que no revista la forma de aval, a las obligaciones que con-
traiga Productos Alimenticios Sociedad Ltda., hasta por la suma de
US$ 851.490, mds sus respectivos intereses o su equivalente en otras
monedas extranjeras, con el Banco Central de Chile, destinadas a lo
adquisicién a proveedores italianos de magquinarias para una indus-
tria panificadora automdtica que la firma levantaréd en Antofagasta.

2.— La adquisicién a que se refiere el N° 1 del presente decreto
serd imputada al crédito contratado por el Banco Ceniral de Chile,
con instituciones de crédito italianas. El crédito tendra un plazo ma-
ximo de siete afos, con una tasa de interés no superior al 6,25%
anual.

Decreto N° 1.307 (Ministerio de Hacienda), de 18 de junio de 1969.
(Diario Oficial de 25 de junio de 1969).

APRUEBA ACUERDOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Aprueba el acuerdo tomado por el Directorio del Banco Central
de Chile en su sesion N° 2.215 celebrada el 4 de junio de 1969, que
dice lo siguiente:

1.— En uso de la facultad que le confiere el articulo 42° letra d),
del DFL. N° 247, de 30 de marzo de 1960, orgénico del Banco Cen-
tral de Chile, el directorio de esta institucion adopta los siguientes
acuerdos:
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Il.— Si dentro del plazo de 90 dias trans:tfrridos desde la publi-
decreto supremo gque dé su aprobacién al presente acuer-
actualmente existentes en el pais acordaren
denominacién o adoptar el nombre de algu-
se aplicarén al nueve banco

cacién del
do, empresas bancarias
fusionarse y cambiar su ¢
nas de las que participen en la fusion, s
resultante las siguientes normas de encaie:

a) Si para el conjunto de las empresas que se fusi?nu_n, el total
de los depésitos que fenfan al 31 de enero de 1967 mds cinco veces
el total de sus capitales y reservas a la misma fecha es inferior a
E® 200 millones, la tasa media de encaje bdasico sobl:e el premedio
diario a que alcanzaron los depésitos en moneda corriente en el pe-
rlodo comprendido entre el 24 de diciembre de 1965 y el 10 de ene-
ro de 1966, se reducira para el nuevo banco que resulte de la fusién
numéricamente en 3.

b) En el caso en que el monto de los depésitos existentes al 31
de enero de 1967 mds cinco veces el capital y reservas a la misma
fecha, para los bancos que participen en una fusién sobrepase a
E® 200 millones y no sea superior a E° 500 millones, la reduccién
en la tasa media de encaje bésico serd numéricamente de 5.

c) Las franquicias establecidas en las letras anteriores se man-
tendrén por un periodo minimo de 3 afos para los bancos que se fu-
sionen y durante este lapso cualquiera modificacién que se introduz-
ca a las normas de encaje para todos los bancos respetard la venta-
ja relativa que el presente acuerdo conceda a los bancos que parti-
cipen en una fusién. El plazo de tres afos se contard desde la fecha
en que la fusién se perfeccione.

d) En los casos en que todas las empresas fusionadas lo sean de
aquéllas que no tengan oficinas en Santiago o Valparaiso a la fecha
de la fusién, la reduccién en la tasa media de encaje basico serd nu-
méricamente de 5, si para el conjunto de dichas empresas el total de
los depésitos que tenian al 31 de enero de 1967 mas cinco veces el

total de sus capitales y reservas a la misma fecha no fuere superior
a E° 500 millones.

Las franquicias establecidas en esta letra se mantendrén por un
perfodo minimo de cinco afos para los bancos que se fusionen y du-
rante este lapso cualguiera modificacién que se introduzca a las nor-
mas de encaje para todos los bancos respetaré la ventaja relativa que
el presente acuerdo concede a los bancos que participen en una fu-
sién. El plazo de cinco afios se contard desde la fecha en que la fusién
se perfeccione.

Si el Banco resultante de la fusién abriera oficinas en Santiago
o Valparaiso, no se aplicara la norma de esta letra, sino las estable-
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cidas en las letras a), b) y c) de este parrafo, o contar desde la fecha
misma en que este hecho ocurriere.

} e) Para el computo de la tasa media de encaje bésico, a que se
refieren las letras a), b) y d) del parrafo II, se determinara el encaje
que cada uno de los bancos que participen en la fusién debié haber
mantenido respecto de cada tipo de depésitos segin el promedio dia-
rio de éstos en el periodo comprendido entre el 24 de diciembre de
1965 y el 10 de enero de enero de 1966. Los montos de encaje re-
sultantes para cada tipo de depésitos y cada banco se multiplicardan
por el promedio diario de los depésitos de cada tipo en cada uno de
los bancos en el periodo en referencia. La suma total de los valores
asi obtenidos se dividira por la suma total de los promedios diarios

de los depésitos en los bancos que participen en la fusion, en el pe-
riodo arriba mencionado.

Para determinar el encaje aplicable a los incrementos de los de-
positos, se comparard el total de cada tipo de éstos de acuerdo a los
promedios diarios que registren en el periodo comprendido entre el
24 de diciembre de 1965 y el 10 de enero de 1966 en el conjunto
de las instituciones fusionadas, con el promedio diario de los mismos
depésitos, en la nueva institucién, en cada periodo de encaje. La di-
ferencia entre estas cantidades estard afecta a la o a los tasas mar-
ginales vigentes en cada periodo de encaje.

f) En ningln caso las reducciones contempladas en el presente
acverdo podran disminuir las tasas minimas de encaje establecidas
en la ley.

No cbstante, el Comité Ejecutivo podré sustituir estos incentivos
total o parcialmente en sus montos, mediante ofras operaciones ban-
carias que la ley permita.

La Superintendencia de Bancos, en uso de sus atribuciones, dic-
taré las normas para la aplicacién de este acuerdo y fiscalizara su
cumplimiento.

Decreto N° 1.574 (Ministerio de Hacienda), de 23 de julio de 1969.
(Diario Oficial de 30 de julio de 1969).

APRUEBA ACUERDOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Aprueba los siguientes acuerdos adoptados en sesién N° 2.21_21,
de 9 de julio de 1969, por el Directorio del Banco Central de Chile,
que modifican los fasas de inferés que se senalan:
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1.— Eleva del 22,9% al 23,5% anual la tasa de interés que las
carias aplican a los préstamos que otorgan y que son
:{:dF::isblT:sb:;} encaje 5, al efecto, sustituye el inciso 2° dell N° 1 del
Acverdo N° 1.839 del Directorio del Banco Central de Chile, de 26
de julio de 1961, incluidas sus modificccmne{.rpos'rernores, cuyo tex-
to refundido y actualizade fue aprobado en sesién N°© 2.191, del 13 de
noviembre de 1968, por el siguiente:
“Los préstamos que las empresas bancarias concedurj en mone-
da corriente al 23,5% de interés anual y a plazos no inferiores a 180
dias ni superiores a 360 dias para los fines siguientes:”.

2.— Reemploza la tasa méxima que las empresas bancarias po-
drén cobrar por las operaciones de descuentos de letras de produc-
cién, que actualmente es de 22,4% anual, por la de 23% anual,

3.— Eleva la tasa de interés que las empresas bancarias aplican
a los préstamos que oforgan en virtud de lo dispuesto en el articulo
1990 de la ley N° 13.305, que actualmente es de 22,9%, o la de
23,5% anual.

4.— Eleva la tasa de interés que las empresas bancarias podrén
aplicar a los préstamos de inversion a mediano plazo, que otargan
en conformidad al articulo 83, N° 4, de la Ley General de Bancos,
que actualmente es de 22,9%, a lo de 23,5% anual.

5.— Eleva la tasa de interés que las empresas bancarias aplican
a los préstamos que otorgan en virtud del Acuerdo N°® 1.833, que ac-
tualmente es de 22,9%, a la de 23,5% anuval.

6.—Eleva las tasas maximas de interés que las empresas ban-
carias aplican a las siguientes operaciones o que se refieren los acuer-
dos del Directorio del Banco Central de Chile que en cada caso se in-
dican:

a) Lineas de Crédito pora Talleres Artesanales (Acuerdo N°
2.176), del 22,9% al 23,5% anual;

b) Lineas de Crédito de Promocién para la Pequena y Mediana
Empresa (Acuerdo N° 2.202), de 22,9% al 23,5% anual, ¥

c) Lineas de Crédito segin Presupuesto de Caja (Acuerdo N°
2.202), del 22,9% al 23,5% anual;

d) Lineas de Crédito Agricola (Acuerdo N© 2.202) del 22.9%
al 23,5% anual. pise =

En las operaciones que se cursen dentro de un Convenio de Li-
nea de Crédito, correspondientes a las colocaciones signadas con las
letras a), b), ¢) y d) del presente nomero, la tasa de interés que se
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oplicard a los créditos especificos que las empresas bancarias conce

dan a los usuarios de estas lineas, serq la que rija para cada uno de
ellos en la fecha de su contabilizacién

7.— Estas resoluciones reqird
y s T ! girdn o contar de la fecha d ica-
cién, en el Diario Oficial, del presente decreto. e

8.— La Superintendencia de Bancos, en uso de sus atribucones

dictara IC.IS normas para la aplicacién de estos acuerdos y fiscalizara
su cumplimiento.

Decreto N° 1.575 (Ministerio de Hacienda), de 23 de juli 1969
(Diario Oficial de 30 de julio de 1969). } W & e

MODIFICA DECRETO DE HACIENDA N.° 170, DE 1969

Maodifica el decreto de Hacienda N° 170, de 24 de enero d=
1969, que aprobé diversas resoluciones adoptadas en sesion N° 2,199,
de 15 de enero del presente afo, por el Directorio del Banco Central
de Chile, relativas a las normas sobre encaje bancario, en la siguien-
te forma:

1.— Agrega en el N° 2, a continuacién de la letra ¢), la siguien-
te letra d) nueva:

"d) Los Bancos estardn obligados a mantener un encaje del 23%
sobre los depésitos a la orden judicial exigibles a la vista, constitui-
dos en conformidad a lo prescrito en los articulos 507 y 509 del Co-
digo Orgénico de Tribunales, como tasa Unica de estas obligac.ones”.

2.— La letra d) del N° 2 del decreto N°® 170, de 1969, pasa a
ser letra e), sin modificaciones.

Decreto N° 1,859 (Ministerio de Hacienda), de 28 de agosto de 1969.
(Diario Oficial de 5 de septiembre de 1969).

NOMBRA SUPERINTENDENTE DE BANCOS

Némbrase a contar de esta fecha, a don Enrique Marshall Silva
para que desempene el cargo de Superintendente de Bancos, por un
periodo legal de seis afos.
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Decreto N° 2.436 (Ministerio de Hacienda), de 19 de noviembre de
1969. (Diario Oficial de 29 de noviembre de 1969.

DESIGNA DIRECTORES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Designa, a contar del 1° de enero de 1970, y por un nuevo pe-
riodo legal de tres afos, como directivas del Banco Central de Chile,
en representacion de las acciones clase “A”, a las siguientes personas:

Hernan Elgueta Guerin y Alvaro Garcia Alamos.

Resolucién sobve aplicacién de exencién de Impuesto Adicio_nul (Mi-
ni:t:rio de Hacienda), de 2 de mayo de 1969. (Diario Oficial de 2
de junio de 1969).

PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE UNA TASA DE INTERES SUPERIOR

AL 8% ANUAL, PARA LOS FINES DE APLICAR LA EXENCION DEL IMPUESTO

ADICIONAL ESTABLECIDO EN EL N° 1° DEL ARTICULO 61 DE LA LEY DE
LA RENTA

1.— A juicio de esta Direccién Nacional, el Banco Central de Chile
es el organismo que tiene mayores antecedentes y medios de infor-
macién respecto de las fluctuaciones de las tasas habituales de inte-
rés que se cobran por créditos otorgados por instituciones bancarias
extranjeras o internacionales. Asimismo, es dicho Banco, a través
de su Comité Ejecutivo, quien, al autorizar la remesa de divisas al
extranjero, analiza y estudia si dichas tasas de interés guardan una
adecuada relacién con la que habitualmente se cobra por operaciones
de la misma naturaleza en la plaza respectiva.

2.— Teniendo en consideracién lo expuesto en el numero ante-
rior, esta Direccion Nacional resuelve que, para los efectos de aplicar
la exencién del impuesto adicional establecido en el N° 1 del articu-
la 61 de la Ley de la Renta, deberd considerarse como tasa que ho-
bitualmente se cobra en la respectiva plaza aquella que fije el Banco
Central de Chile a través de su Comité Ejecutivo, aun en aquellos ca-
s0s en que la tasa de interés anual sea superior a un 8%, lo cual de-
beré acreditarse con la copia del respectivo acuerdo de dicho Comité.

3.— En lo remesa de infereses en favor de instituciones bancarias
extranjeras o internacionales por préstamos otorgados directamente
por ellas, no serd necesario acreditar la exencién del impuesto adi-
cional del art. 61 con un certificado del Servicio de Impuestos Inter-
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nos, sino que serd suficiente la copia del acuerdo del Comité Ejecuti-
vo del Banco Central de Chile en que se fije la tasa de los intereses

rdeslpecﬁvas, del cual deberd dejarse constoncio en los antecedentes
el caso.

Es entendido que no operard la exencién en comentario en aque-
llos casos en que se haya pactado una tasa de interés superior a la
fijada o aceptada por el Banco Central de Chile.

4.— Llas presentes instrucciones dejon sin efecto las impartidas
anteriormente en cuanto al procedimiento en la fijacién de la tasa
de interés respectivo y al monto o limite maximo de dicha tasa.

Decreto N° 389 (Ministerio de Obras Piblicas y Transportes), de 1°
de octubre de 1969, (Diario Oficial de 5 de noviembre de 1969).

AUTORIZA A LA EMPRESA DE TRANSFORTES COLECTIVOS DEL ESTADO
PARA CONTRAER COMPROMISOS A PLAZO EN MONEDA EXTRANJERA, DES-
TINADOS A FINANCIAR LA ADQUISICION DE REPUESTOS PARA BUSES

1°— Autoriza a la Empresa de Transportes Colectivos del Estado
para contratar con el Banco Central de Chile, con cargo al crédito que
dicho banco ha convenido con el Servicio Técnico Comercial de Cons-
tructores de Bienes de Equipo SERCOBE, una operacion de importa-
cién de repuestos por un valor de hasta US$ 525.000 (Quinientos vein-
ticinco mil délares) CIF puerto chileno.

2°— la empresa deberd restituir este préstamo en la siguiente
forma:
a.— El 15% al contado, desglosado como sigue:
— El 3% a la entrega de la orden de compra.
— El 7% a la fecha de emisién de cada documento de embarque.
_ El 5% 120 dias después de la fecha de cada conocimiento de

embarque.

b.— El 85% en seis cuotas semestrales iguales, venciendo la primera
seis meses después de la fecha del Gltimo embarque.

153



c.— El préstamo devengara el 6,5% de interés anual sobre los saldes
insolutos y se cancelarén con cada cuota.

39— La operacién de crédito que se autoriza por este decreto,
tendré la garantia del Banco del Estado de Chile y se documentarg
mediante letras de cambio que girard el Banco del Estado a su propia
orden, a cargo de la Empresa de Transportes Colectivos del Estado y
que serdan endosadas por aquél al Banco Central de Chile. Las letras
se girarén a los vencimientos y por las cantidades que establezca la
modalidad del crédito SERCOBE, todo lo cual quedara sujeto a la
aprobacién del Banco del Estado de Chile.
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OTRAS LEYES, DECRETOS Y RESOLUCIONES RELACIONADAS CON EL
BANCO CENTRAL DE CHILE, PUBLICADAS DURANTE 1969.

LEY-E'S

N.° 17.078

17.101

17.205

17.235

17.238

17.250

17.267

17.272

Libera del pago de derechos de internacién Y, en ge-
neral, de todo derecho o contribucién, al material des-
tinado a los hospitales. (Diario Oficial del 17 de enero
de 1969).

Fomento a la aviacién comercial privada. (Diario Ofi-
cial del 19 de febrero de 1969).

Autoriza liberacién tributaria. (Diario Oficial del 30 de
septiembre de 1969).

Fija el texto refundido, sistematizado y coordinado de
la ley sobre impuesto territorial. (Diario Oficial del 24
de diciembre de 1969).

Franquicias tributarias para la importacién de bienes
pertenecientes a las personas que senala. (Diario Oficial
del 22 de noviembre de 1969).

Construccién del Internado Barros Arana. Establece un
impuesto de uno y medio por mil sobre el valor de ven-
ta de la moneda extranjera en el mercado de correde-
res. (Diario Oficial del 3 de diciembre de 1969).

Autoriza al Presidente de la Repuiblica para modificar
las disposiciones relativas o remuneraciones del perso-
nal de las Fuerzas Armadas y Carabineros. Modifica
impuestos. (Diario Oficial del 23 de diciembre de 1969).

Fiia sueldos y salarios que indica. :V(ndi{icu leyes que
selﬁalu. (Diario Oficial del 31 de diciembre de 1969).
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DECRETOS

N.°

N.®

156

343

434

445

1.432

1.497

46

51

74

Ministerio de Agricultura

Modifica decreto N.9 277, de 1969, que creé Comisién
Nacional de Pesticidas. (11 de septiembre de 1969,
D.O. del 3 de octubre de 1969).

Declara catéstrofe los efectos producides por la sequia
en la comuna de Til-Til. (D.O. del 25 de noviembre de

1969).

Deroga el decreto que indica y crea Comision Nacional
de Granos, con el cardcter de asesora y coordinadora
(28 de noviembre de 1969, D.O. del 23 de diciembre
de 1969).

Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién.

Fija contingente de internacién anual al resto del pais
de té envasado en bolsitas y paquetes de diferentes
pesos. (D.O. del 16 de enero de 1969).

Establece némina de prohibiciones y fija contingente
de exportacién de productos agropecuarios. (13 de di-
ciembre de 1968, D.O. del 20 de enero de 1969).

Autoriza a Compania Minera Andina S. A., a Cerro Cor-
poration y a la Corporacién del Cobre para aumentar
la inversién en el Yacimiento de Rio Blanco autorizada
por el decreto N.° 1.699 del 9 de diciembre de 1966,
de US$ 89.000.000 o US$ 157.000.000 (10 de enero
de 1969, D.O. del 20 de febrero de 1969).

Fija contingentes de importfacién para las provincias de

Tarapacd y Antofagasta y el Departamento de Chafia-

;c;l. (14 de enero de 1969, D.O. del 7 de febrero de
69).

Medifica decreto N.° 524, de 1966, sobre aporte de
capital de la firma Crown Cork and Seal Co. Inc, Fo-
reign Manufactures Finance Co. (17 de enero de 1969,
D.O. del 14 de febrero de 1969).



223

287

435

712

750

990

1.074

1.191

1.358

1.359

Modifica Nomenclatura Arancelaria de Bruselas. (3 de
marzo de 1969, D.O. del 3 de abril de 1969).

Medifica Nomenclatura Arancelaria de Bruselas. (19 de
marzo de 1969, D.O. del 12 de abril de 1969).

Autoriza a la Corfo para otorgar caucién solidaria a

?;cfl’;s)u (2 de mayo de 1969, D.O. del 28 de mayo de

Fija contingente de internacién al resto del pais de pro-
ductos electrénicos producidos en Arica por Canfolla y

Cia. S.A.L.C. (23 de julio de 1969, D.O. del 26 de sep-
tiembre de 1969).

Autoriza la internacién al resto del pais fijando con-
tingente de bicicletas, Féabrica de Bicicletas Oxford Ltda.
(25 de julio de 1969, D.O. del 23 de septiembre de
1969).

Modifica reglamento de exportacién de frutas y horta-
lizas. (23 de septiembre de 1969, D.O. del 17 de octu-
bre de 1969).

Declara a los bancos comerciales e hipotecarios de Chi-
le exentos de la obligacién de inscribirse en el Registro
Nacional de Comerciantes Establecidos de Chile. (10 de
octubre de 1969, D.O. del 18 de noviembre de 1969).

Complementa el decreto N.° 316, de 1967, referente
al aporte de capital para la Sociedad Minera El Tenien-
te S.A. (8 de noviembre de 1969, D.O. del 26 de no-
viembre de 1969).

Autoriza cesién de beneficios, franquicias, derechos y
obligaciones a la Compaiia de Cobre Salvador S. A. y
modifica decreto N.° 1.770, de 1966. (22 de diciembre
de 1969, D.O. del 26 de diciembre de 1969).

Autoriza cesién de beneficios, franguicias, derfachos y
obligaciones a la Compaiiia del Cobre Chuguicamata
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2.311

2.341

2.423

2.427

2.444

2.506

2.558

33

52

54

S.A. y madifica decreto N.9 1.771, de 1966. (22 de di-
ciembre de 1969, D.O. del 26 de diciembre de 1969),

Ministerio de Hacienda

Reglamento del sistema de Rol Unico Tributario. (29 de
enero de 1969, D.O. del 15 de febrero de 1969).

Aprueba el reglamento de la ley N.9 12.937, que es-
tablece regimenes especiales para los departamentos
de Pisagua, Iquique, Tocopilla, Taltal y Chanaral. (30
de noviembre de 1968, D.O. del 10 de febrero de 1969).

Autoriza contratacién de crédito externo. (3 de diciem-
bre de 1968, D.O. del 16 de enero de 1969).

Complementa decreto N.2 1.296, de 1966. (18 de di-
ciembre de 1968, D.O. del 6 de enero de 1969).

Prorroga vigencia del decreto N.2 1.227, de 1968. (18
de diciembre de 1968, D.O. del 6 de enero de 1969).

Modifica el decreto N.° 1.892, de 1968. (23 de diciem-
bre de 1968, D.O. del 16 de enero de 1969).

Fija, para 1969, la equivalencia en dinero de los Cer-
tificados de Exportacién de Vinos, (26 de diciembre de
1968, D.O. del 10 de enero de 1969).

Autoriza contratacion de crédito externo. (31 de diciem-
bre de 1968, D.O. del 30 de enero de 1969),

Modifica Reglamento de Infernacién, de la Ordenanza
de Aduanas. (2 de enero de 1969, D.O. del 29 de ene-
ro de 1949).

Dispone que las mercaderias destinadas al plan de elec-
trificacion del pais estarén afectas al pago de 35% de
derecho ad valorem. (2 de enero de 1969, D.O. del 30
de enero de 1949).

Autoriza contratacién de crédito externo. (2 de enero de
enero de 1969, D.O. del 21 de enero de 1969).



77

98

134

144

309

341

358

360

391

501

525

533

Autoriza contratacién de crédito y emisién de bonos.
(2 de enero de 1969, D.O. del 8 de febrero de 1969).

Aprueba la reforma de los estatutos de la sucursal del

First National City Bank. (9 de enero de 1969, D.O. del
28 de febrero de 1969). S

Autoriza contratacién de crédito externo. (15 de enero
de 1969, D.O. del 8 de febrero de 1969).

Prorroga vigencia de la Lista Nacional de Chile y de
sus modificaciones, como asimismo, lo vigencia de las
listas especiales a Bolivia, Ecuador y Paraguay, y sus

modificaciones. (15 de enero de 1969, D.O. del 13 de
marzo de 1969).

Autoriza al Banco Hipotecario para efectuar emisién de

bonos. (11 de febrero de 1969, D.O. del 27 de febrero
de 1969).

Suspende derecho que afecta la importacion de vehicu-
los motorizados. (12 de de febrero de 1969, D.O. del 3
de marzo de 1969).

Autoriza contratacién de crédito externo. (13 de febre-
ro de 1969, D.O. del 13 de marzo de 1969).

Derogo el decreto N.° 1.348, de 1968, y autoriza con-
tratacién de crédito. (13 de febrero de 1969, D.O. del
27 de febrero de 1969).

Prorroga el plazo de pago de un impuesto que venza
en dia feriado. (17 de febrero de 1969, D.O. del 10 de
marzo de 1969).

Autoriza emisién de pagarés vineros. (28 de febrero de
1969, D.O. del 15 de marzo de 1969).

Suspende derecho que afecta la internacién de toxis.
(3 c?e marzo de 1969, D.O. del 27 de marzo de 1969).

Autoriza contratacién de créditos externos. (4 de mar-
70 de 1969, D.O. del 19 de marzo de 1969).
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708

752

785

971

1.127

1.364

1.422

1.608

1.847

1.978

2.003

Avutoriza contratacion de créditos externos. (12 de mar-
70 de 1969, D.O. del 27 de marzo de 1969).

Reglamento de los articulos 15.°, 16.° y 17° de la ley
N.° 16.894. (21 de marzo de 1969, D.O. del 11 de

abril de 1969).

Normas para cancelar impuestos cuando los plazos
venzan en dias feriodos y sabados. (26 de marzo de
1969, D.O. del 16 de abril de 1969).

Maodifica el decreto N.° 2.558, de 1968. (31 de marzo
de 1969, D.O. del 22 de abril de 1969).

Autoriza contrataciéon de crédito externo. (28 de abril
de 1969, D.O. del 15 de mayo de 1969).

Exime de todo impuesto, contribucion, derechos o gra-
vamenes a companias que indica. (20 de mayo de 1969,

D.O. del 4 de junio de 1969).

Aprueba la fusién de las sociedades anénimas deno-
minadas “Banco Nacional del Trabajo” y “Banco Indus-
trial y Comercial de Chile”. (25 de junio de 1969, D.O.
del 28 de junio de 1969).

Fija normas para cancelar el pago por regalias y asis-
tencias técnicas. (30 de junio de 1969, D.O. del 4 de
agosto de 1969).

Rebaja derecho que afecta la internacién de vehiculos
de alquiler. (26 de julio de 1969, D.O. del 8 de septiem-
bre de 1969).

Autoriza contratacién de crédito externo. (27 de agosto
de 1969, D.O. del 27 de septiembre de 1969).

1Modifica decreto N.° 1.605, de 1968, sobre pago de
impuestos mediante bonos de la Reforma Agraria. (12
de septiembre de 1969, D.O. del 9 de octubre de 1969).

Otorga franquicias tributarias. (17 de septiembre de
1969, D.O. del 10 de octubre de 1969).



2.064

2197

2.198

2.202

2.270

2.334

2.396

2.562

2.631

2.632

Concede autorizacién al Tesorero General de la Repu-

blica. (26 de septiembre de 19469, D.O. del 16 de oc-
tubre de 1969). a iy

Autoriza emisién de debentures. (16 de actubre de 1969,
D.O. del 18 de noviembre de 1969),

Autoriza emisién de debentures. (16 de octubre de
1969, D.O. del 10 de noviembre de 1969).

Suspende derechos a importaciones de material de es-

tudio. (17 de septiembre de 1969, D.O. del 2 de octu-
bre de 1969).

Reajusta avallos de los bienes raices no agricolas y de
los inmuebles que sefala. (28 de octubre de 1969,
D.O. del 18 de noviembre de 1969).

Aprueba los acuerdos adoptados por el Directorio del
Banco Central de Chile, que modifican las normas vi-
gentes sobre encaje bancario. (6 de noviembre de 1969,
D.O. del 10 de diciembre de 1969).

Fija normas para la obtencién de créditos externos des-
tinados a la investigacién cientifica y tecnolégica. (14
de noviembre de 1969, D.O. del 26 de noviembre de
1969).

Establece periodos de encaje de les bancos comerciales
y del Banco del Estado de Chile. (10 de octubre de
1969, D.O. del 30 de diciembre de 1969).

Libera a la Compania de Cobre Chuguicamata S.A. y
a otros, del pago de los impuestos que indica y de la
aplicacién de las disposiciones que senala. (18 de di-
ciembre de 1969, D.O. del 22 de diciembre de 1969).

Libera a la Compaiiia de Cobre Salvador S.A. y a ofras,
del pago de los impuestos que senala y de la aplica-
cién de las disposiciones que indica. (18 de diciembre
de 1969, D.O. del 22 de diciembre de 1969).
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24

50

62

512

670

428

572

594

664

Ministerio de Mineria

Autoriza a la Corporacién del Cobre pora adquirir gc-
ciones de la Compania Anénima Cuprifera de Dagas-
ca S.A. (11 de febrero de 1969, D.O. del 8 de marzo

de 1969).

Préstamo Banca della Svizzero Italiana por D.M.
24.000.000 a la Corporacién del Cobre. (3 de abril de
1969, D.O. del 20 de junio de 1969).

Crea el Comité Coordinador de las Actividades Mine-
ras. (13 de junio de 1969, D.O. del 16 de julio de 1969).

Aprueba convenio sobre transporte internacional. (9 de
septiembre de 1969, D.O. del 12 de noviembre de
1969).

Ministerio de Relacienes Exteriores

Pone en vigencia el “Profocolo de Acuerdo de Comple-
mentacion sobre la Industria Petroquimica” suscrito el
25 de julio de 1968, por los plenipotenciarios debida-
mente acreditados de Bolivia, Colombia, Chile y Peru.
(5 de noviembre de 1968, D.O. del 18 de febrero de
1969).

Dispone la aplicacién y cumplimiento del Acuerdo de
Integracién Subregional, (30 de julio de 1969, D.O. del
27 de agosto de 1969).

Convenio Bdsico de Asistencia Técnica, con el Gobierno
del Reino de Bélgica. (3 de octubre de 1969, D.O. del
11 de diciembre de 1969).

Convenio Basico de Cooperacion Econémica y Técnica
entre el Gobierno de la Republica de Chile y el Gobier-
no de la Republica Federal de Alemania. (9 de octubre
de 1969, D.O. del 27 de octubre de 1969).

Convenio de Cooperacién Cultural y Cientifica, con el
Gobierno de la Republica Popular de Hungria. (11 de
noviembre de 1969, D.O. del 11 de diciembre de 1969).



665

666

681

249

Convenia Comercial con la Repiblica Popular de Hun-

gria. (11 de noviembre de 1969, D.O. del 11 iciem-
bre de 1969). e de diciem

Convenio de Cooperacién Técnica, entre los gobiernos
de la Republica de Chile y la Republica Popular de

Hungria. (11 de noviembre de 1969, D.O. del 17 de di-
ciembre de 1969).

Acuerdo de cooperacién en los usos de la energia até-
mica entre los gobierncs de Chile y el Reinz Unido de
Gran Bretana e Irlanda del Norte, (18 de roviembre de
1969, D.O. del 29 de diciembre de 1969).

Ministerio de Trabajo y Previsién Social

Introduce modificaciones al Reglamento General de
Préstamos Hipotecarios para las Instituciones de Previ-
vision. (29 de octubre de 1969, D.O. del 13 de noviem-
bre de 1969).

RESOLUCIONES

30

185

224

230

263

Ministerio de Hacienda
Aprueba la reforma de los estatutos del Banco Paname-
ricano. (5 de enero de 1969, D.O. del 12 de febrero
de 1960).

Aprueba la reforma de los estatutos del Banco de Chi-
le. (19 de marzo de 1969, D.O. del 7 de abril de 1969).

Aprueba la reforma de los estatutos del Banco Espafiol-

Chile. (29 de marzo de 1969, D.O. del 15 de abril de

1969).

Aprueba la reforma de los estatutos del Banco Indus-

trial y Comercial de Chile. (31 de marzo de 1969, D.O.
del 18 de abril de 1969).

Aprueba la reforma de los estatutos del Banco Nacio-
nal del Trabajo. (14 de abril de 1969, D.O. del 24 d=
abril de 1969).
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278

292

306

359

441

Aprueba la reforma de los estatutos del Banco de Con-
cepcion. (18 de abril de 1969, D.O. del 16 de mayo de

1969).

Aprueba la reforma de los estatutos del Banco de A,
Edwards y Cia. (22 de abril de 1969, D.O. del 6 de
mayo de 1969).

Aprueba la reforma de los estatutos del Banco Osorno
y La Unién. (28 de abril de 1969, D.O. del 16 de ma-

yo de 1969).

Designa miembros del Comité Asesor de Créditos Ex-
ternos. (17 de mayo de 1969, D.O. del 13 de junio de

1969).

Aprueba la reforma de los estatutos del Banco Comer-
cial de Curicé. (20 de junio de 1969, D.O. del 5 de ju-
lio de 1969).
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1. Balance de las operaciones del Banco Central

(En miles de escudos)

DICIEMBERE 1968
(B® 7,58 por USS 1)
RUBROS

DICIEMERE 1969
(E® 9,88 por USS 1)

Moneda Equiv. de ora ‘Muneﬁi Equiv. d= oro
Corriente ¥ moneda Corriente y moneda
extranjera extranjera
ACTIVO
1. ACTIVO SOBRE EL EXTERIOR 1.600.203,1 3.455.753,6
a) Oro 351.8522 4692253
1. Oro en el pais 219.204,3 200,811 4
2. FMI Custodia 459 12
3. Fed. Reseryv. Bank Custodia 131.6479 177.286,6
4. Caja oro sucursales 9541 1.128,1
b) Monedas extranjeras 1.216.178,9 2.870.561,6
1. Caja 200,3 T68.0
2. Corresponsales en el exter. 1.213.0845 2.862.088,0
3. Corresponsales en el exter. 2.804.1 T.703.6
4. Valores en USS§ 20
¢) Valores en moneda extranjera 11.370,0 54.153 8
1. Bonos BID 11.370,0 34.393.8
2. Bonos BIRF 19.760,0
d) Corresponsales de compensa-
cion 20.802,0 61.812,9
Corresponsales de compensa-
cion 20.802,0 61.812.9
II. APORTES A INSTITUCIONES
INTERNACIONALES 738.534.5 208.965,5 962.628.0 2723720
Fondo Monetario Internacional 738.534.5 208.965.5 962.628.0 272.372,0
1. Aporte al FMIL 7385345 962.628,0 —_
2. Cuota suscripeion FMI 379 ;:,:
3. Cuota suscripcion FMI 208.927,6 272,322
1II. COLOCACIONES 9442514 4.864.8862 13782554 6.408.939.9
a) Sector bancario 387.205,5 28436 6613702 3.268.9
Bancos comerciales 2373324 19184 4084748 3.162,0
94.027,0 13574
1. Redescuentos 107.369.8 B444
2. Redescuentos 13.3153 1.074,0 153795 1.8046
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DICIEMBRE 1968
(E® 7,58 por US§ 1)

Equiv, de oro

DICIEMERE 1069
(E® 9,88 por Uss 1

Moneda Em‘;;

RUBROS Ch::—ril:::g ¥y monada Corrients ¥ moneda
extranjers extranjerg
—_
3. Préstamos especiales 15.187,9 13,0359
4, Préstamos populares 6.8474 aans
5. Linea de Créd. s/Pto. Caja 48.041.5 one g
6. Encaje 26.500,0 98.276,6
7. Lineas de Crédito Agricola 17.754,1 7.1922
8. Lineas de Créd. de Promo-
clén 22238 85202
9, Lineas de Crédito Artesanal 82,6 1729
10. Acuerdo N° 2. 198 412992
11, Acuerdo N° 2,198 32.807,1
Banco del Estado 159.873,1 9252 252.8954 1079
1. Redescuentos 82.059.8 2318 137.354,6 522
2. Redescuentos 26.032,6 6934 28,4093 557
3. Corresponsales en el pais 15,7 85,7
4. Préstamos Populares 1.1325 6138
5. Lineas de Créd. s/Pto. Caja 31.891.2 54.135.2
6. Acuerdo N° 2.198 6.700,8
7. Lineas de Crédito Agricola 18.390,3 246730
8. Lineas de Créd. Promocién 2720 3890
9, Corresponsales en el pais 79,0 5290
10. Talleres Artesanales 25,0
b) Sector Piblico 481.4000 4.586.837.2 590.020,0 6.079.301,0
Fisco 216.654,9 4.381.054,7 510.584,3 5.684.504,3
1. Créd. Fisco Giros BID. Le-
yes 13.904-15.453-16.054 86.553 6 98.3246
2, Ley 14171 y 15.455 Art. 41 45.629.0 45.629,0
3. Ley 14.171 Art, 7 y 16.068
Art, 84, T3.0000 73.000,0
4, Ley 16.605 Art. 71 Decto. 116 T76.643,5 76.643,5
5. Ley 16.617 Art. 231 Dcto.
346-612 85423 85423
8. Ley 17.072 61.426,3
7. Fisco Interfund. Ley 7747 93 4 934614 121.820,4
8. Ley 13.305 Art. 91 Dcto.
13.780 437.776.6 570.6112
9. Ley 16.735 ECA 131.000,0
10. Ley 13.305 Art. 79 657.896,9 868.809,7
11. BID Ley 13.904-15.453 47.0420 62.480,0



RUBROS

DICIEMERE 1968
(E® 7,58 por USS$ 1)

DICIEMBRE 1969
(E° 9,88 por US$ 1)

Monedn  Equiv. deoro
Caorrients ¥ moneda

Moneds  Equiv. d=oro

Carriente ¥ moneda
extranjera extranjers
12. Ley 14171 880.0868,6 1.121.4138
13. Intereses por recibir 128401  B4281T3 157460  970.5735
14, Letras descontadas en
ddlares 550.118,9 T17.041,5
15. Ley 164684 1819775 2502293
16. Ley 14.171 - 15.120 137.550,8 189.1415
17. Ley 14.171 -16.088 332.6259 413.0402
18. Ley 14.171 - 16.406 13.8749 13.838.7
19. Ley 14.171 - 15.455 265.738.8 351.1125
20, Ley 14171 -14820 CORFO 20.466,0 16.754,8
21. Ley 14.171 _ 16.250 5.811,1 9.716,5
22. Ley 14.171 - 16.805 74764 7.902,7
23. Créditos Giros BIRF 2728
Instituciones piiblicas 264.745,1 205.782.5 79.4357  394.796,7
1. Préstamos con letras ECA 75.1151 75.115,1
2. Leyes 14.171 - 14.820
por CORFO 545338 534121
3. Compras a futuro (ENAMI) 145.566 8 202.103,6
4. Acuerdo 2122 CORFO 7.230,0 43206
5. Préstamos con letras DFL
247 5.682,1 B.2485
6. CORFO, SERCOBE 410325
¢) Sector privado 65.645,9 2752054 126.865.2 326.369,0
Descuentos 10.559,0 8.396,0
1. Letras descontadas a la
industria salitrera 10.5598,0 8.396,0
2. Préstamos a CAP 55.408.3
3. Préstamos warrant 55.086.,9 63.060,9
Préstamos warrant 49.069.1 57.838,6
Préstamos warrant 6.0178 52223 o —
4, Otras colocaciones 275.205.4 326.369,
Ventas de cambio a plazo
CAP 112.5745 82.260.4
cambio a plazo
Ventas de 54703 374219
Ley 14.171 - 14.820 por 144742
intermedioc CORFO 113.501.1 7428
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DICIEMBRE 1968
(E® 7,58 por US$ 1)

DICIEMBRE 1069
(E® 9,88 por US§ 1)

170

RUBROS » ﬂnnedn E;uiv‘ de aro Moneda Equiv. de org
Corriente y moneda Corrienta v moneda
extranjera axtranjera
Préstamos DFL 247 Art. 39
L, C. por intermedio COR-
FO 463410
Compras a futuro 43.650,5
Banco Central Repiblica
Argentina 15.583 9
1V. INVERSIONES 92.498.1 83.543.4 13.739.,2 53.6472
a) Sector baneario 39.334.0 294 6
1. Bancos comerciales —_ —
2. Banco del Estado 39,3340 2046
Pagarés Tesoreria L, 16.464
Art. 222 com, a Banco Es-
tado 38.7375
Bonos Banco Estado Dctos.
6809 - 3129 596,5 204 8
b) Sector publico 53.164 1 21.628,6 134446
1. Fisco 53.164,1 21.628,6 13.444 .6
Bonos fiscales Ley 14.171
Art, 7-8-9-10 37.000,0
Pagarés Ley 15455 Art, 41 21.628.6
Pagarés Ley 14.171 con pac-
to de retrov. (Valor real) 15.664.1 13.444 6
c) Sector privado 61.914,8 53.647,2
Entidades privadas y part. 61.914,8 53.6472
Debentures CAP 28.335,1 98784
Debentures COSATAN 335797 43.768,8
V. OTRAS INVERSIONES 0.1 0.1
a) Bienes raices — —
b) Muebles y utiles 0.1 0,1
V1. OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO 201.6274 32,5632 55.252.9 361.076,9
a) Canje 1.019,7 10.878.4
g‘mie 8804 10.837,7
anje 139.3 40,7



RUBROS

DICIEMBRE 1968
(E® 7,58 por USS$ 1)

DICIEMBERE 1969
(E" 9,88 por USS$ 1)

Moneds Equiv. de oro Moneda

Equiv. de aro

Corriente ¥ moneds Carriente ¥ moneda
axtranjera extranjera
b) Cuentas con sucursales 1.160,3 1.399.9
1. Sucursales (completo) 129.518,0 1.017,0 40.49186 11978
2. Bucursales (completo) 2.679,1 = 59268
3. Oficina Santiago 20.611.4 13904 1711028 37805
4. Oficinas —24.1407 4605 —171.5489 2.436.7
5. Oficina Santiago 140.106 4 29047 — 46.1192 69422
6. Oficlna Santiago (oro) 9541 1.126,1
¢} Créditos Fisco suscripeion
BIRF 62.555,9 81.215.0
Crédito Fisco Ley 8403 Art. 13
Ley 14.171 Ac. BIRF 62.555,9 812150
d) Creditos Fisco suscripeion
ATF 17.791.2 25.098,3
Crédito Fisco Ley 14499 sus-
cripeion AIF 17.791.2 25.0083
e) Crédito Fisco BID 101.971.8 191.738,0
Crédito Fisco para BID 101.971.8 191.739.0
f) Operaciones pendientes 3.994.1 1.939,6
Operaciones pendientes 3.7578 1.8708
Operaciones pendientes 363 68,8
g) Operaciones varias 144947 31.4029 424349 61.624.7
1. Intereses por recibir 3.627.7 30.526 6 6.286.8 £0.160,7
2, Impuestos sobre chegues 24 21
3. Cuentas diversas 15,0 30,4
4, Casa de Moneda anticipos
Ley 8429 43 43
5. Documentos vencidos = = =4
6. Documentos de cobro judi-
cial 2.1
7. Intereses devengados CAR. :g:gg lg:ﬂ:
j dos CAR 030, ke
3. Reajuistes devenEados 25088 364 23077 1032

9. Varios deudores
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DICIEMBRE 1968 DICIEMBRE 1969

(E® 7,58 por US§ 1) (E® 9,88 por Us§ 1)

RUBROS “Moneda  Equiv. de oro Moneda EE\::.:;
Corriente ¥ monedn Corriente ¥ moneda
extranjera oxtranjers

10. Documentos por cobrar por

venta de bienes del Banco. 0,5
11, Intereses por recibir sobre

reajuste operaciones de

créditos 60,1 2841
12. Reajustes por percibir segin
créditos 1.865,3 9.6232
13. Impuestos sobre chegues 87,5 81,0
14, Intereses por recibir 1744 4261
15. Cuentas diversas 85 81
16. Intereses por reclblr s/rea-
justes operaclones de cré-
dito 1.0 98
17. Reajuste por percibir segin
créditos 33.8 183,0
18. Créditos doc. y Aut. Reemb,
negociadas 792,0
19. Intereses ¥ comislones pa-
gados y no devengados 147 4 1.360.8
20. Comisiones e intereses de-
vengados ¥ no pagados 170 5
21. Casa de Moneda, Ant. L,
11,543, art, 2° — 7418
VII. GASTOS DE ADMINISTRACION
Y VARIOS 83 0,1
Material y elaboracion de billetes
¥ monedas 83 01
TOTAL DEL ACTIVO 2.047.8093 6.719.271.9 2.409.875,7 10.551.789,6
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DICIEMBRE 1968 DICIEMBRE 1969

(E° 7,58 por US§ 1) (E® 9,88 por USS 1)
RUBROS Moneds Equiv. de oro Monedn  Equiv, de oro
Corriente ¥ moneda Carriente ¥
extranjera extranjera
PASIYO
1. BILLETES Y MONEDAS EMITI-
DOSs 2.146.965.0 2.955.952,6
1. Billetes del banco 2.660.407,0 3.541.6807.1
2. Moneda divisionaria del banco 28,6333 311973
3. Billetes provisionales 89,0 90
4, Caja (Menos) 217.939.3 283.807,1
5. Remesas en transito (Menos) 50,0
6. Billetes (Menos) 323.800,6 332.952,5
7. Metdlico (Menos) 2044 1012
II. DEPOSITOS EN CUENTA CO-
RRIENTE 1.301.252,7 2233244 2.0893.170.6 5534675
a) Sector bancario 1.210.950 4 111.186,6 1.864.477,0 175.017.8
Bancos comerciales 718.295,2 88.562,1 1.119.868,6 129.971.2
1. Cuenta corriente bancos ac-
clonistas 592.658 5 815.578.3
2. Cuenta corriente bancos ac-
cionistas 125.636.7 2042803
3. Cuenta corriente bancos ac-
cionistas en US§ 56.2477 82.8748
4. Cuenta corriente bancos ac-
clonistas en otras monedas 9.302,6 132314
5. Cuenta corriente bancos ac.
clonistas en US§ 3.104.9 6.303.7
6. Cuenta corriente bancos ac-
cionistas en DM 2274
7. Cuenta corriente bancos ac-
clonistas en £ 1657 3.741.3
8. Cuenta corriente bancos ac-
clonistas en oro 171136 22,3064
9. Cuenta corriente bancos ac-
cionistas en £ 23358
nte bancos ac-
10. Cuenta corrie 10644 13138

cionistas en FrS.
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DICIEMERE 1968
(E® 7,58 por USS 1)

DICIEMBRE 1969
(E" 9,88 por US§ 1)

174

iv.de aro Moneda iv.
RUBROS g:ro:;:::e E(;,u::u:edn Corrients E?run:u::d:m
extranjera extranjern
Banco del Estado 492.655,2 744.608.4 45.306 6
orriente Banco del
& C;:tnat:c'c 379.109.8 450.8716
nte Banco del
5 c;:::;n g 1135454 293.736,8 1.1232
3, Cuenta corriente Banco del
Estado en US§ 19.905,0 $9.484 9
4 Cuenta corriente Banco del
Estado en £ 548.0
5. Cuenta corriente Banco del
Estado en Fr.S. 48,9 1428
6. Cuenta corriente Banco del
Estado en otras monedas 2.1054 44884
7. Cuenta corriente Banco del
Estado en US§ 172 673
b} Sector puablico 79.649.3 77.682,0 219.055,0 316.525,1
Fisco 79.625,0 74.678.2 219.018,2 304.197,0
1. Cuenta corriente del Fisco 79.567,5 2049575
2. Reparticiones gubernativas 575 14.060,7
3. Cuenta corriente del Fisco
en US$ 74.673.1 304.1808
4. Cuenta corriente del Fisco
en §
5. Cuenta corriente del Fisco
en otras monedas 51 72
6. Cuenta corriente del Fisco
en oro
Instituciones publicas 243 3.0044 36.8 123281
1. Cuenta corriente Caja de
Amortizacion 243 36,8 —
2. Cuenta corriente Caja de
Amortizacién en US§ 1.808,7 11.323.6
3. Cuenta corriente Caja de
Amortizacién en £ = —
4. Cuenta corriente Caja de
Amortizacion en Fr.S. 79,3 Es 32,1
5. Cuenta corriente Caja de
Amortizacion 1.026 4 — 9724



RUBROS

DICIEMERE 1968
(E® 7,58 por USS 1)

DICIEMBRE 1960
(E® 9,88 por USS 1)

Maneda Equiv, de oro Moneda  Equiv. de oro
Corriente v monedn Corrients y moneda
extranjers axtranjern
¢) Sector privado 10.653.0 344552 9.638,6 61.864.6
1. Cuenta corriente del publico 20483 9047
2. Cuenta corriente COVENSA 82 07
3. Cheques de la Gerencia 11411 71582
4. Cuenta corriente del piiblico 12 197
5. Cheques de la Gerencia 74442 14653
6. Cuenta corriente del piblico
en US§ 344552 —_ 61.864 6
I11. OTRAS OBLIGACIONES 132.159.8 656.8303 419.349,1 1.043.4981
a) Sector bameario 68.420,8
1) Bancos comerciales 68.4208
Pagarés Banco Central 68.420.8
2) Banco del Estado — —
Pagarés Banco Central ~— —
b) Sector publico 6.726,0 93488
Fisco 132,0 132,0
1. Tesorero General excedentes
agropecuarios 292 292 ==
2. Fondos Art. 6 Ley 12.954 D2 02 —
3. Fondos Art. 1 Ley 13.041 03 03 =
4, Min. Interior (Donaec. USA) 593 503 =
5. Varios acreedores (Cobre) 430 430 —
Instituciones piblicas 6.554.0 9.216,8
1. Superintendencia de Bancos
Art. 36 DFL 252 6.584.0 92168
2. Varlos acreedores ECA
¢) Sector privado 125433 8 656.830,3 341.579,5 1.043.498,1
1. Dividendos por pagar 12856 1.680,1
2. Retencién de impuestos 76148 16.002 4 1617
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DICIEMERE 1968 DICIEMBRE 1969
(E?® 7,58 por US$ 1) (E® 9,88 por US§ 1)

_'Mnned; Equiv. de oro Moneda  Equiv. de_oTo

IR RGOS Corriente y moneda Corriente ¥ moneda
extranjera extranjora
3. Varios acreedores 14,3258 18117 24.003 .4 447895
4. Retencién de Impuestos 2757 96,6 12713 =
5. Varios acreedores 16 1.8 1741 125
6. Obligaciones por ventas a
futuro pagadas £54.920,2 988.534 4
7. Ventas condicionales de di-
visas
8. CAR 101.930.3 298.448,2
1V. OBLIGACIONES CON EL EXTE-
RIOR §35.698,9  684.5312 8719150  804.0407
a) FMI Cta. N° 1 por Compra
Cambio 835.698,9 871.915,0
Equivalente por compra de
camblo Crédito Stand-by FMI 835.698,9 871.9150
b) Préstamos Eximbank 98.082,4 94,9102
¢) Préstamos Beos. privados USA — — 2=
d) Préstamos Kreditanstalt 148741 4 156.539.8
e) Créditos documentarios 517,56 6115
f) Corresponsales de compensa-
cion 496588 75.036 6
g) Autorizaciones de reembaolso -
h) Otros préstamos externos 387.531,1 478.942 8
1. Crédito Instituto Espafiol de
moneda extranjera (US$) 50,7317 449821
2. Crédito Banque de France 18.630,7 18.964,1
3. Crédito consorcio bancos
suizos 51.361,6 62.720 4
4. Crédito bancos italianos 72 536,5 108.583 8
5. Crédito Sercobe-Espafia 44443 4
6. Renegoclaclén deuda exter-
i 87.654,6 63.411,0
7. AID. 106.616,0 118.501,5
8. Convenio con Crédite Natio-
nal, Paris 15.326,3
V. DEPOSITOS DE INSTITUCIONES
INTERNACIONALES 923.323.9 1.285.9854
a) Fondo Monetario Internac. 710.565,1 926.172,5
1. Fondo Monetario Internac. 1546.264,0 1.798.087.5
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RUBROS

DICIEMERE 1968
(E" 7,58 por USS 1)

Moneda

DICIEMERE 1969
(E® 9,88 por US§ 1)

Equiv. de oro Moneda  Equiv. de oro
Caorrients y monwda Corriente ¥ monada
extranjera extranjern
2. Equivalente por compra
de camb’o crédito Stand-
by FMI (menos) 835.698.9 8719150
b) Banco Internacional de Re-
construecion y Fomento £2 5354 812883
¢} Banco Interamericano de De-
sarrollo 126.141,% 247.1358
d) Asociacion Internacional de
Fomento 24,0817 313888
V1. OTRAS CUENTAS DEL PASIVO 1.551.175.8 151477 22456089 157.636,5
a) Retenciones para importacion 93.785,6 540345
1. Retenciones para importa-
clon B4.588,6 47.899.7
2. Retenclones para importa-
cion 6.197,0 6.1348
b) Operaciones pend entes 71 2524 6314
Operaciones pendientes 7.1 6314
¢) Operaciones varias 1.443.250 4 14.895,3 2.185 500,7 157.005,1
1. Comisiones de cobranza por
pagar 43611 114482
2. Deduc. s/part. fiscal L. 9858
3. DIf. c/paridad 1.354.530.7 2.132.350,3
4, Intereses retenidos y no ga-
nados 2.627,0 251 11109 118
5. Incrementos fondo de re-
serva 02 4268 2214
6. Intereses com'siones por
;a,gar 4 94157 9.2523
; retenidos y no ga-
% IT:;ZSS% : y 853,6 13,0 31018 51771
8. Intereses por pagar CAR 6.130,0
9. Reajustes por pagar CAR
10, Cuentas no detalladas 67.4243 141.820,1
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—

DICTEMEBEEE 1958 DICIEMERE 13¢5
(E® 7.58 por UBS 1) I‘P!Mhml]
jT j N Moty iv.
ETEECS Corrianta ¥ merads Corvieene l:-'“‘--‘.
eTIrAn e Trariery
11 Difersneis por Venlas de
e 52603 L3275 2
17 Imlevsses percibidos ¥ DO
devengatia A58 1m88
13 Ordemes de pego emitidas
© eriditen reciprocos 4455 3114
34 Imtereses 3/regjuste de cré-
P 10 2840
88
16 Beajusle s/créditos 338 £5232
17. Beajuste s/créditos 120
18, Comisiones Intereses por
pegar 44062
¢, Cuentas con sucursales 14.126,7 €07
VII. CAPITAL, RESERVAS, PROVI-
EIONES 223 0288 73.6427 4347824 962585
1. Capital (completo) 49581 64732
2 Fondos de reservas para fu-
turas dividendos 88019 114918
3. Fondo de eventualidades 149.000,0 285.000,0
4 Provisiones 60.268.8 66.0253 1318174 B89.9408
5. Provisiones TE1T4 83177
TOTAL DEL PASIVO 71136049 16534763 103067640 26549013
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2. Utilidades

(En escudos)

DETALLE

Intereses sobre colocaeion®s: .. ... v we ddes s e s
Intereses sobre inversiones, entradas varias y reintegros con

cora o o ProviSIoness . i ss i aeeh orbmi o o
Utilidades de cambio . .........ccvviuriirnnnnnnron

Deducciones:

Gastos de administracién y contribuciones . . ............

Sueldos, salarios y otros egresos . ........... 000000
EaRosiastamIsihnl ST T B © I i U S R A G
Castigos y provision®s .« vivi e sisisis sioimen e s o aivany o

o B e 3 A T SR 2 T b T Aew e P S OB
UTILIDADES LIQUIDAS

Distribucién de las vtilidades:

Fondoi legalide PREVISIEN e : s o s v avisirim 55
Pividendos o los ceclonistas ¢« & siiiicahision e v sl e
Dividendos y regalias al Fiseco .......................

T N S R st s i S e e AR e e

262.247.570

46.537.730
151.913.238
460.698.538

91.231.132
49.408.243
11.099.355
120.040.478

271.779.208
188.919.330

3.817.669
2.241.163
182.860.498

188.919.330

1969

361.038.807
184.383.816
323.684.981
869.107.604

127.435.713
71.857.632
17.371.987

249.789.550

446.454.882
402.652.722

5.372.767
2.896.536
394.383.419

402.652.722




3. Emisién del Banco Central

(En millones de escudos)

Activox CREDITO INTERNDO Otros EMISION Billeten Cajo  Depon.  Otros
netos e Capi- Depasi- acti- - de  dobcos, depd-
sohre y tal, re- tos en VO Y TO- Sector baneos comer.  sitos

FINES el ox- Bancos Banca Entid, Sector servan monedin pani- TAL priva- com.y yBeo, encta,
DE; terior comer- del Fisco phbl, y priva- Sumu provi- extr. von GENE-  vo ¥ Beoo. Estado  cte. en
ciales Estado munic. do siones ¥ oro netou RAL  banca-  lneién del enmdn.  mdas,
(1) ¥ utdl rio Estado ot cte.
1966 —224,7 1831 35,4 26765 346,5 244,2 34947 — 781 —172,4 — Q683 20512 10487 10197 2242 7974 74
1967 —451.4 134,0 285,2 3 648.5 409.9 3524 4 830,0 —168,0 —1762 —15325 25019 24639 13085 257,7 8B74 483
1968 288,89 2393 200,1 4 672,5 470,5 402,8 59852 —296,7 —2233 —23050 34486 33686 169606 4504 12105 903
1969
Ene, 180,7 2751 154.3 4 6853 4909 3737 508793 —368,0 —170,0 —2402,7 33193 33160 15894 4504 12571 224
Feb, 216,9 42,9 1506 4 851.1 550,3 4297 6324,6 —399,0 —252,4 —22752 36149 36106 18510 ase2 13797 280
Mar. 340,0 280,6 260,1 47200 558.2 463,5 62914 —431,2 —210,9 —202226 37667 37621 17929 4988 14656 94
Abr, 4214 3414 163,2 4 839,0 552,0 471,2 6366,8 —4903 —314,1 —23350 36488 36417 18488 4778 13092 130
May., 5724 37,7 2812 405049 5302 461,2 6 603,2 —5331 —4014 —23126 30285 39230 10079 4214 15802 190
Jun, 7149 3539 226,8 55711 587,1 542,0 72809 —408,9 —266,2 —32140 41067 39227 19819 4070 15141 2037
Jul. 8424 3327 178,6 5 558,1 580,5 5078 7157,7 —4089 —3947 —33742 38223 38178 18512 5440 14153 118
Ago. 896,9 3774 229,6 57212 5804 492,1 7 5007 —408,9 —5599 —3468,7 39601 3051,7 19794 4082 15585 140
Sep. 1041,7 04,0 229.7 54809 586,5 493,6 70947 —4089 —3134 —33514 40627 40543 19126 6264 15082 155
Oat. 1 180,9 438,6 245,8 5562,7 614,9 494,32 73562 —408,9 —5774 —3432,7 41181 41094 2051,1 4894 15641 135
Nov, 1458,5 408,5 259,7 5770,3 630,4 4888 75577 —409.4 —779.4 —3462,1 43653 43547 20660 4953 17846 192
Dic. 20522 4116 2533 6 208.5 474,2 506,49 78545 —303,0 —553,5 —4001,1 50491 48300 23604 5955 18645 2287
(1) Incluye aporte al FMI en monedn extranjers y oro.



4. Sistema monetario: Activos y Pasivos

(En millones de escudos)

OBLIGACIONES
CREDTITO INTERNO TOTAL MONETARIAS
Reservas TR = Capital
FINES interna- Otros acti- Sumn {1.4- '5) Bonos  reservas
DE cionales Fisco Inst. pub.  Sector VoI Y pi= Dinero Cunsidi- hipotec. y utilidad
netan ¥ municip, privado sivos netos (2 al '5) (8 al 11) circulante nero dal B, Est,
(13 (23 {3) (4) (5) {6) (7 (8 (9) (10 {11}

1566 — 2996 2 8452 5019 2 6839 — Tl 53199 50203 A 0618 13872 8,6 562,7
1967 541,1 3 8905 6728 3 4R3.6 — 11434 6 903,5 63624 3 7368 1 833,0 6,5 Ta6,1
1968 — 266,58 4077.7 B30 47471 — 17014 B B57.3 91238 54231 25723 4.6 11238
1968
Ene, 1488 50034 BEO.6 4 8547 — 18094 89383 90871 5 5003 24761 4.b 1106,1
Fob, 148,3 5 163,60 9408 50303 — 16045 9 539,2 9 687,5 5 Ba7.0 25969 4.3 11993
Mar. 280,6 50528 981,6 51518 — 16774 95088 97894 50030 2 644.6 4.2 1237,06
Abr, 3815 51669 982,2 52155 — 1 468,6 4 896,0 100277,5 59813 28088 41 14832
May 5577 53530 930,06 52718 — 1 587,5 5 968.5 10.526,2 6 193,1 29370 4.0 1392,1
Jun, 6775 60954 1 D486 55122 — 2 688,7 9967,5 10 645,0 6 5079 2 8978 3,8 13355
Jul. 742,5 6 U834 10594 55346 — 2 816,1 98613 10 603.8 6209,9 31322 9 12578
Ao, 9623 62552 1091,5 5 5803 — 27494 10 177,6 111399 62753 34045 3.8 1456,3
Sep. 997.9 60139 11144 5 646,6 — 2 609,3 10 1654 111633 6439,0 3250,2 4.0 1470,1
Naor, 15319 6 298,3 11053 58622 — 24419 104178 116579 6 490,2 3 594,5 39 15873
et 1258,1 6 095,2 11376 57523 — 25673 108239 12 355.8 68217 3 BELE 34 1 648,9
Die, 18738 6 756,1 10039 6 1006 — 2 430,3 114303 13 3041 77428 4011,7 34 15462




5. Movimiento de las Camaras de compensacién (*)

(En millones de escudos)

Anto- Con- Los Coy-
FE- Tqui- fogas- La Valpa-  Santin- Talea  Chi- cep- Ange- Temu- Valdi- Osor- Puerts Punta Cas- hasi- TOTAL

CHAS que ta Serenn raiso go Nan eién les co via no Montt Arenas  tro  que

1966 274 640 329 3 582 26975 566 210 1906 182 589 321 338 ans 364 — _ 36 584
1967 o3 729 285 4035 A5 671 S60 an 2114 229 787 424 469 315 400 —_— _— 46 633
1968 ara 1049 169 5 580 49 541 659 458 2999 288 B21 572 612 382 572 16 29 64 337
1969 576 1 BG5S 525 8499 74 599 948 GBS 4004 426 1142 Ba2 971 544 949 45 107 97 627
1969

Ene. 40 116 a7 623 5464 67 51 339 ai 82 65 (i1} 41 70 3 B 7 105
Feb. L 114 34 557 5337 59 45 282 26 68 57 56 a9 58 2 7 6 780
Mar, 42 121 40 590 6148 66 53 324 as6 81 64 66 40 67 3 9 7750
Abr. 45 137 41 668 5 656 70 53 360 as 91 66 76 43 74 4 10 7429
May. 46 150 41 656 5 656 73 52 334 32 96 69 73 40 77 3 9 7407
Jun. 45 149 40 618 5647 68 50 aan ao 93 62 78 3a 71 =5 9 7332
Jul. 53 174 47 757 6902 B85 63 430 38 105 72 B8 47 91 5 10 8967
Ago. 52 174 47 757 5736 85 63 430 38 105 72 88 47 91 4 10 7799
Sep. 51 164 46 745 6 482 B2 60 432 a7 95 68 87 46 81 4 8 8 488
Oct. 51 188 50 851 7254 96 65 526 42 108 B2 98 54 B9 5 8 9 567
Nov, 53 186 49 B26 6961 a9 66 550 41 112 79 93 56 B5 4 10 9170
Die. 59 192 53 851 7 356 a8 64 566 40 106 86 100 53 95 5 9 9733

(*) Sélo en las plazas en que existen sucursales del Banco Central,



6. Cotizacién del délar

(En escudos)

MERCADO LIERE BANCARIO

FECHAS CONTADO FUTURO s
CORREDORES
Compr. Vended. Compr. Vended. Compr. Vended.
1950 1,045 = = < 1035 =
1960 1,051 1,053 — — 1,051 1,053
1961 1,081 1,053 = = 1,051 1,053
1962 1,141 1,144 = = 1,751 1,270
1963 1,875 1,877 2452 1,480 3,011 3,037
1964 2372 2,375 2,741 2,751 3,204 3210
1965 3,128 3,136 3310 3317 3,739 3,770
1966 3,958 3,965 4,000 4,010 4,649 4,665
1967 5,031 5,041 5,031 5,041 5607 5,707
1968 6,787 6,800 6,787 6,800 7.818 7,832
1969 8,074 5,994 8,974 8,994 10,145 10,165
1969
Enero 7,726 7,746 7,726 7,746 8,766 8,786
Febrero 7972 7,992 7,072 7,992 9,012 9,032
Marzo 8,160 5,180 8,160 8,180 9,200 9,220
Abril 8,389 8,400 8,389 8,400 9,429 9,449
Mayo 8,703 8,723 8,703 8,723 9,754 9,774
Junio 8,040 8,969 8,949 8,969 10,011 10,031
Julio 9,223 9,243 9,223 5,243 10314 10,334
Agosto 9,433 9,453 9.433 9,453 10,561 10,581
Septiembre 9,621 9,641 9,621 9,641 10 868 10,888
Octubre 9,771 9,791 9,771 9,791 11,152 11,172
Noviembre 9,824 9,844 9,824 9,844 11,245 11,265

Diciembre 9,920 9,940 9,920 9,940 11.425 11,445
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EVOLUCION DE LA ECONOMIA CHILENA

A.
B.

Preduceién, distribucién y nivel de actividad

Situacién fiscal

MERCADO MONETARIO Y DE CAPITALES

A
B.
G
D
E
F

Situacién de liquidez ......

Emisién

Créditos en moneda extranjera

Inversiones: . .uiaees g

Politica crediticia y de ahorro .............0.u..

TRANSACCIONES INTERNACIONALES

Economia mundial y situacién de pagos internacio-
Aeles o SRR e

Politica de comercio exterior

Politica cambiaria ........

Reservas internacionales . . .

Intercambio comercial de Chile ... .............

Asociacion Latinoamericana de Libre Comercio . . . .

Instituciones internacionales

2]
26
27
31
36
37

55
60
73
75
80
92
96
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V. ASPECTOS INTERNOS Y ADMINISTRATIVOS

A. Notas explicativas al balance del Banco Central . .
Capital y reservas ... .o i
Utilidades . ......... e o e e
Gastos y Ofr0S BQreS0S .« « oo vt et it

Billgte sy iranedas «.vo o aupinoir v 5000 i s

mm e o @

Movimiento Bancorio .« s v s sliee soae sy sie e

®

BGOSR YIC BIGIES T o i/ S b - eraoatd 1o A0 e A

ANEXO |

Pags,

112
116
i 4
118
119
121
121

Leyes y decretos publicados en el Diario Oficial durante 1969 y que

se relacionan con el Banco Central

Leyes
N°® 17.147 Autoriza revalorizacién de pensiones .. ... .. ..

N® 17.172 Modifica ley N° 8.569 y considera empleados
publicos a los del Banco Central para el efecto
que senala

N° 17.236 Aprueba normas que favorecen el ejercicio y
difusion de las artes .. ............ . .......

Decretos

Ministerio de Hacienda

DFL. N® 6 Autoriza la instalacién de recintos y almacenes
de depésito de mercaderias extranjeras en los
departamentos que sefiala .. ... ... ... ... ..

Ne N Ap?ueba acuverdos del Directorio del Banco Cen-
tra

188

125

127

127

130

135



Ne

No

NO
Ne

Ne

NG

Ne

Ne
NO

ND

N2
NG
Ne

Ne

170

419

581
902

1.082

1.184

1.185

1.246
1.307

1.574

1.575
1.859
2.436

389

Apjuebu acuerdos del Directorio del Banco Cen-
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